
ENDGÜLTIGE BEDINGUNGEN
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt für Aktienbezogene und Anleihebezogene 

Wertpapiere

für das Euro 2.000.000.000 German Programme for Medium Term Securities der

Morgan Stanley B.V.
(eingetragen mit beschränkter Haftung in den Niederlanden)

als Emittentin

und
Morgan Stanley

(gegründet nach dem Recht des Staates Delaware in den Vereinigten Staaten von Amerika)
als Garantin

Emission von bis zu 10.000 Morgan Stanley B.V. "Autocallable Doppia Opportunita‘ su Fiat 
Chrysler Automobiles N.V. Luglio 2022" ISIN DE000MS0GW24 (Serie: G580) (die 
"Wertpapiere") begeben von Morgan Stanley B.V. (die "Emittentin") und garantiert durch 
Morgan Stanley (die "Garantin")

Diese endgültigen Bedingungen vom 17. Juni 2019 (die "Endgültigen Bedingungen") wurden für die 
Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst. Vollständige Informationen über 
die Emittentin, die Garantin und das Angebot der Wertpapiere sind ausschließlich auf der Grundlage 
dieser Endgültigen Bedingungen im Zusammenlesen mit dem Basisprospekt für aktienbezogene und 
anleihebezogene Wertpapiere vom 5. Dezember 2018 und etwaiger Nachträge dazu (der 
"Basisprospekt") erhältlich. Der Basisprospekt wurde bzw. wird auf der Webseite der Luxemburger 
Börse (www.bourse.lu/) veröffentlicht. Soweit Wertpapiere (i) an einem regulierten Markt einer 
Wertpapierbörse zugelassen werden und/oder (ii) öffentlich angeboten werden, werden die 
Endgültigen Bedingungen bezüglich dieser Wertpapiere auf der Webseite der Emittentin 



(www.sp.morganstanley.com) veröffentlicht. Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der 
Wertpapiere ist diesen Endgültigen Bedingungen angefügt.



TEIL I.

Emissionspreis EUR 1.000 (Stücknotiz) pro Wertpapier



®

Börsenzulassung und Börsenhandel Es wird ein Antrag auf Einbeziehung und 
Handel der Wertpapiere auf dem 
multilateralen Handelssystem EuroTLX®

("EUROTLX") beantragt, welche von 
EUROTLX SIM S.p.A. organisiert und 
verwaltet wird. In diesem Zusammenhang 
wird MPS Capital Services Banca per le 
Imprese S.p.A. ("MPSCS") als 
Liquiditätsanbieter für die Wertpapiere 
fungieren gemäß den Regelungen von 
EUROTLX. 

Die Ausführung von Aufträgen auf 
EUROTLX wird gemäß den Regeln der 
EUROTLX, wie sie auf der Webseite 
www.eurotlx.com veröffentlicht sind, 
erfolgen. Der Handel auf EUROTLX wird 
spätestens innerhalb von 5 Werktagen nach 
dem Begebungstag beginnen. 

Die Regeln von EUROTLX können auf der 
Webseite www.eurotlx.com gefunden und 
kostenlos heruntergeladen werden. 

Die Wirksamkeit des Angebots unterliegt der 
Bedingung, dass vor dem Begebungstag die 
Genehmigung zum Handel von EUROTLX 
erteilt wird. 

Zudem behält sich MPSCS das Recht vor, 
bei der Ausführung von Kundenaufträgen mit 
den Wertpapieren auf eigene Rechnung zu 
handeln und dabei als systematischer 
Internalisierer (wie in Art. 4 Absatz 1 Punkt 
20 der Richtlinie 2014/65/EU ("MIFID 2")
definiert) unter dem Namen De@lDone 
Trading ("DDT") tätig zu sein. 

Hierbei ist hervorzuheben, das DDT weder 
einen regulierten Markt noch einen 
organisierten Handelsplatz im Sinne der 
oben genannten MIFID 2 darstellt. 



Zudem behält sich MPSCS das Recht vor, 
die Wertpapiere auf eigene Rechnung 
außerhalb von Handelsplätzen zu handeln, 
als Market Maker und/oder Liquiditätsgeber 
zu fungieren, in Einklang mit den Regeln und 
Vorschriften der MIFID 2, wie sie durch den 
italienischen Gesetzgeber umgesetzt wurden 
und in Übereinstimmung mit den Richtlinien 
der Aufsichtsbehörden. 

In diesen Fällen ist MPSCS verpflichtet, 
Geld- und Briefkurse im Umfang der 
Wertpapiere anzubieten, welche dem 
Platzierungsbetrag (wie unten definiert) 
entspricht. Dieser wird wie folgt festgelegt: 
MPSCS bestimmt den Preis für derartige 
Geld- und Briefkurse anhand der 
herrschenden Marktbedingungen zur Zeit der 
Notierung. Insbesondere mit Blick auf die 
Kreditwürdigkeit der Emittentin, wird der 3 
Monats EURIBOR® um denjenigen Betrag 
erhöht, der sich aus dem asset spread 
bestimmter Schuldverschreibungen des 
Garantiegebers ergibt. Dieser Preis soll im 
Falle eines Kaufs durch den Investor ("ask 
quotes") um einen Anteil von maximal bis zu 
0,35% erhöht werden können. Im Fall eines 
Verkaufs seitens eines Investors ("bid 
quotes") soll der Preis um einen Anteil von 
maximal bis zu 1,00% reduziert werden 
können. 

Unter "Platzierungsbetrag" ist der Betrag zu 
verstehen, welcher tatsächlich durch die 
Vertriebsstelle am Ende des 
Angebotszeitraums platziert und der 
Emittentin von MPSCS mitgeteilt wurde.

Erster Handelstag 12. Juli 2019

Letzter Handelstag Soweit nicht zuvor zurückgezahlt am oder 
um den 28. Juni 2022. 

Geschätzte Gesamtkosten für die Zulassung 
zum Handel: 

Ca. EUR 400

Weitere bestehende Börsenzulassungen Keine

Gründe für das Angebot und Verwendung 
der Erträge:



uitzetten

Der Grund für das Angebot eines 
Wertpapiers ist die Gewinnerzielung. Die 
Nettoerlöse der Begebung der Wertpapiere 
werden von der Emittentin für ihre 
allgemeinen Finanzierungszwecke 
verwendet. Hinsichtlich MSBV werden 
mindestens 95% der Erlöse innerhalb der 
Gruppe, der sie angehören, investiert 
(uitzetten). 



Interessen von ausschlaggebender 
Bedeutung:

MPSCS und die Vertriebsstelle befinden 
sich, hinsichtlich des Angebots der 
Wertpapiere, in einem Interessenskonflikt 
gegenüber den Investoren, da beide 
Gesellschaften zur gleichen Bankengruppe 
gehören (die Montepaschi Banking Gruppe) 
und sie ein wirtschaftliches Interesse am 
Vertrieb der Wertpapiere besitzen. MPSCS 
und die Vertriebsstelle werden von der 
Emittentin jeweils die Management Gebühr 
sowie die Verkaufsgebühr erhalten, wie sie 
unter Ziffer 10 (i) dargestellt sind. 

MPSCS verfügt über einen weiteren 
Interessenskonflikt: MPSCS handelt als 
Absicherungsgegenpartei (hedging 
counterparty) von Morgan Stanley Europe 
SE, die, in Bezug auf die 
Wertpapieremission, der gleichen 
Bankengruppe wie die Emittentin angehört 
und vorliegend als Liquiditätsgeberin fungiert 
und dabei Kauf bzw. Verkaufsmöglichkeiten 
für die Investoren anbieten soll. 

Im Hinblick auf die Zulassung der 
Wertpapiere zum Handel an der EUROTLX, 
fungiert MPSCS als Spezialistin. 

Zudem behält sich MPSCS das Recht vor, 
bei der Ausführung von Kundenaufträgen mit 
den Wertpapieren auf eigene Rechnung zu 
handeln und dabei als systematischer 
Internalisierer (wie in Art. 4 Absatz 1 Punkt 
20 der Richtlinie 2014/65/EU ("MIFID 2")
definiert) unter dem Namen De@lDone 
Trading ("DDT") tätig zu sein. 

Potenzielle Interessenkonflikte können sich – 
in Bezug auf das Angebot eines Wertpapiers 
– ergeben für die Festlegungsstelle und die 
Garantin, da beide Gesellschaften zum 
Morgan Stanley Konzern gehören. 



Es kann sein, dass solche Transaktionen 
den Inhabern keinen Vorteil verschaffen und 
dass sie einen positiven oder negativen 
Einfluss auf den Wert der zugrunde 
liegenden Aktie und in der Konsequenz auf 
den Wert der Wertpapiere haben.

Informationen nach erfolgter Emission: Die Emittentin hat nicht vor, Informationen 
nach erfolgter Emission zu veröffentlichen, 
soweit sie hierzu nicht gesetzlich verpflichtet 
ist.

Rating der Wertpapiere: Keines

Prospektpflichtiges Angebot: Ein Angebot (das Angebot ) kann 
außerhalb des Ausnahmebereichs gemäß 
§3(2) der Prospektrichtlinie in Italien (der
Öffentliche Angebotsstaat ) vom 20. Juni 

2019 (einschließlich) bis zum 9. Juli 2019
(einschließlich) (die Angebotsfrist )
durchgeführt werden vorbehaltlich einer 
Verkürzung oder Verlängerung entsprechend 
der Vereinbarung zwischen der Emittentin 
und dem Lead Manager (wie nachstehend 
definiert).  

MPSCS, mit eingetragenem Sitz in Via L. 



Pancaldo, 4 - Florenz, Italien, und Büro in 
Viale Mazzini, 23  Siena, Italien (Webseite: 
www.mpscapitalservices.it), wird als Lead 
Manager handeln (der Lead Manager ), 
"Responsabile del Collocamento" gemäß 
Artikel 93-bis der italienischen gesetzlichen 
Verordnung n. 58 vom 24.2.1998 in ihrer 
jeweils gültigen Fassung, in Verbindung mit 
dem Angebot. Banco Monte die Paschi die 
Siena S.p.A. soll in Verbindung mit dem 
Angebot als Vertriebsstelle fungieren (die 
Vertriebsstelle ) mit eingetragenem Büro in 

Piazza Salimbeni, 3  Siena, Italien 
(Webseite: www.mps.it).



Zeitraum für die Zeichnung In der Zeit vom 20. Juni 2019 (einschließlich) 
bis um 16:30 Uhr MEZ am 9. Juli 2019 
(einschließlich) können die Wertpapiere in 
Italien gezeichnet werden, vorbehaltlich einer 
vorzeitigen Beendigung oder Verlängerung, 
gemäß einer entsprechenden Vereinbarung 
zwischen der Emittentin und dem Lead 
Manager. 

Es gibt keine vorbestimmten 
Zuteilungskriterien. Die Vertriebsstelle wird 
Zuteilungskriterien festlegen, die eine 
Gleichbehandlung potenzieller Investoren 
sicherstellen. Sämtliche während der 
Angebotsfrist durch die Vertriebsstelle zur 
Zeichnung angefragten Wertpapiere werden 
bis zur maximal angebotenen Anzahl von 
Wertpapieren zugeteilt. 

Falls während der Angebotsfrist die 
Zeichnungsanfragen den Gesamtbetrag des 
Angebots überschreiten, wird die Emittentin 
in Abstimmung mit dem Lead Manager die 
vorzeitige Beendigung der Angebotsfrist 
durchführen, und die Vertriebsstelle wird die 
Annahme weiterer Zeichnungsanfragen 
unmittelbar einstellen. Die Mitteilung über 
eine solche vorzeitige Beendigung erfolgt im 



Wege einer Ankündigung, die auf der 
Internetseite des Lead Managers sowie der 
Vertriebsstelle veröffentlicht wird. 

Art des Verkaufes: Öffentliches Angebot 
während des Zeichnungszeitraums in dem 
Öffentlichen Angebotsstaat. 

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt: 
Die Emittentin ist berechtigt, vorbehaltlich 
einer Vereinbarung mit dem Lead Manager, 
das Angebot zurückzunehmen und die 
Begebung von Wertpapieren aus 
irgendeinem Grund vor dem Begebungstag 
zu stoppen. 

Beschreibung des Angebotsverfahrens: Ein 
Zeichnungsantrag in Bezug auf die 
Wertpapiere kann in Italien in den Büros der 
Vertriebsstelle erfolgen. Der Vertrieb erfolgt 
in Übereinstimmung mit den üblichen 
Verfahren der Vertriebsstelle. 

Die Vertriebsstelle wird in eigener 
Verantwortung die maßgeblichen 
Informationen diesbezüglich an ihre Kunden 
in Übereinstimmung mit anwendbarem 
Gesetz und Verordnungen und den 
Richtlinien der Vertriebsstelle, einschließlich 
im Zusammenhang mit Rücktrittsrechten, die 
den Investoren zustehen, weitergeben. 

Einzelheiten zu den Fristen für die 
Bedienung der Wertpapiere und ihre 
Lieferung: Die Wertpapiere werden von 
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, 
Deutschland zum Clearing angenommen. 
Zahlungen erfolgen an das Clearing System 
oder an dessen Order zu Gunsten des 
jeweiligen Kontoinhabers des Clearing 
Systems. Die Emittentin wird durch Zahlung 
an das Clearing System oder an dessen 
Order von ihrer Verpflichtung befreit. 

Verfahren für die Ausübung eines etwaigen 
Vorzugsrechts, die Übertragbarkeit der 
Zeichnungsrechte und die Behandlung von 
nicht ausgeübten Zeichnungsrechten: Die 
Wertpapiere sehen keine allgemeinen 
Zeichnungs- und/oder Vorkaufsrechte vor. 

Verfahren zur Mitteilung des zugeteilten 
Betrags und Hinweis, ob der Handel vor 
Mitteilung beginnen kann: Investoren werden 
durch einen Auszug ihres Wertpapierdepots 
über die erfolgreiche Zeichnung oder 
Platzierung der Wertpapiere informiert. Die 
Zahlung auf die Wertpapiere durch den 
Investor wird am Begebungstag der 
Wertpapiere durchgeführt.



Einwilligung zur Verwendung des 
Basisprospekts:

Die Emittentin stimmt der Verwendung 
des Basisprospekts durch den/die 
folgenden 
Finanzintermediär(e) (individuelle 
Zustimmung) zu:

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. 
Piazza Salimbeni, 3 – Siena, Italien  
(die "Vertriebsstelle")  

MPS Capital Services Banca per le Imprese 
S.p.A. 
Via L. Pancaldo 4-Florenz, Italien  
(der "Lead Manager")

Der Basisprospekt darf von der 
Vertriebsstelle und dem Lead Manager 
potenziellen Investoren nur zusammen mit 
sämtlichen bis zum Datum der Übergabe 
veröffentlichten Nachträgen übergeben 
werden. Der Basisprospekt und jeder 
Nachtrag dazu kann in elektronischer Form 



auf der Internetseite der Wertpapierbörse 
Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen 
werden, soll vor Beginn der Angebotsfrist der 
Vertriebsstelle und dem Lead Manager von 
der Emittentin in elektronischer Form zur 
Verfügung gestellt werden und kann auf der 
Internetseite der Vertriebsstelle (

 eingesehen 
werden.

Individuelle Zustimmung zu der späteren 
Weiterveräußerung und der endgültigen 
Platzierung der Wertpapiere durch die 
Finanzintermediäre wird gewährt in 
Bezug auf:

Die Angebotsjurisdiktion

Alle sonstigen klaren und objektiven 
Bedingungen, an die die Zustimmung 
gebunden ist und die für die Verwendung 
des Basisprospekts relevant sind:

Die Vertriebsstelle muss die für italienische 
Intermediäre anwendbaren Gesetze und 
Vorschriften sowie die in dem Basisprospekt, 
in der von Zeit zu Zeit nachgetragenen Form, 
enthaltenen Bestimmungen unter 
Berücksichtigung der für Wertpapiere 
geltenden Verkaufsbeschränkungen 
befolgen.

Die spätere Weiterveräußerung und 
endgültigen Platzierung der Wertpapiere 
durch Finanzintermediäre kann erfolgen 
während:

Während der Angebotsfrist (siehe 7. oben)

Provisionen und Gebühren: Im Zusammenhang mit dem Angebot wird 
die Emittentin Gebühren zwischen 
mindestens  30,00 und höchstens 

 32,50 pro Wertpapier bezahlen (davon 
mindestens  24,00 und höchstens 

 26,00 als Vertriebsgebühr an die 



Vertriebsstelle und mindestens EUR 6,00 
und höchstens  6,50 als 
Strukturierungsgebühr an den Lead 
Manager). Die Vertriebsgebühr wird durch 
den Lead Manager an die Vertriebsstelle 
bezahlt, die Strukturierungsgebühr wird an 
den Lead Manager bezahlt. Der Gebühren 
sind im Emissionspreis enthalten. Die jeweils 
exakte Höhe der Vertriebsgebühr sowie der 
Vertriebsgebühr, die sich jeweils aus dem 
Gesamtnennbetrag der tatsächlich 
platzierten Wertpapiere ergibt, wird nicht 
später als 5 TARGET Geschäftstage nach 
Ablauf der Angebotsfrist auf der Webseite 
der Emittentin (www.sp.morganstanley.com), 
des Lead Managers, 
( www.mpscapitalservices.it) und der 
Vertriebsstelle (www.mps.it) erfolgen. 

Kosten und Steuern, die speziell dem 
Zeichner in Rechnung gestellt werden:

Die Emittentin stellt Zeichnern der 
Wertpapiere keine Kosten oder Steuern im 
Zusammenhang mit dem Angebot der 
Wertpapiere in Rechnung. Dies bedeutet 
nicht, dass nicht andere Personen Kosten 
oder Steuern in Rechnung stellen können, 
wenn diese fällig werden oder anfallen.

Kategorien potenzieller Investoren: Nicht anwendbar

Informationen zu der Art und Weise, des 
Orts und des Termins, der Veröffentlichung 
der Ergebnisse des Angebots:

Eine Bekanntmachung des Ergebnisses des 
Angebots wird nicht später als 5 TARGET 
Geschäftstage nach Ablauf der Angebotsfrist 
auf der Webseite der Emittentin 
(www.sp.morganstanley.com), des Lead 
Managers, ( www.mpscapitalservices.it) und 
der Vertriebsstelle (www.mps.it) erfolgen.

WKN: MS0GW2



Hinweis darauf, wo Angaben über die 
vergangene und künftige Wertentwicklung 
der Aktie und deren Volatilität eingeholt 
werden können:

Fiat Chrysler Automobiles N.V.: 
https://www.fcagroup.com/ 



TEIL II.

Emissionsbedingungen

Currency. Denomination. Form Währung. Stückelung. Form

Global Note. Globalurkunde

Clearing System Clearing System



Status

pari passu
pari passu

Status

Guarantee

pari passu

Garantie

Interest Payment Dates Zinszahlungstage



Rate of Interest. Zinssatz



Whereas: Wobei folgendes gilt:



Prezzo di 
Riferimento, Prezzo di 

Riferimento

"Share"



Redemption Rückzahlung

Additional Disruption Event Zusätzliches Störungsereignis

Tax Call Vorzeitige Rückzahlung aus steuerlichen 
Gründen



Automatic Early Redemption Automatische Vorzeitige Rückzahlung



Whereas Wobei folgendes gilt: 

Prezzo di Riferiment Prezzo di Riferiment



Early Redemption following the 
occurrence of a Change in Law and/or 
Hedging Disruption and/or Increased 
Cost of Hedging

Vorzeitige Kündigung bei Vorliegen einer
Rechtsänderung und/oder einer 
Hedging-Störung und/oder Gestiegener 
Hedging Kosten.

Whereby Wobei: 





Redemption Amount Rückzahlungsbetrag





Prezzo di Riferimento, Prezzo di 
Riferimento



Share Underlying Security





"Share"

(i) Aktie ISIN Währung
Bloomberg/ 

Reuters

Börse



Potential Adjustment Event Anpassungsereignis







Corrections Korrekturen

Disrupted Days Störungstage



Additional Disruption Event Zusätzliches Störungsereignis

Payment of Principal and Interest, if any Zahlungen von Kapital und, soweit 
einschlägig, Zinsen

Business Day Geschäftstag



United States Vereinigte Staaten

Discharge. Erfüllung

References to Principal and, if 
applicable, Interest. 

Bezugnahmen auf Kapital und Zinse



Kapitalertragsteuer
Abgeltungsteuer, 

Einkommensteuergesetz

Solidaritätszuschlag

Kapitalertragsteuer
Solidaritätszuschlag





United States Internal Revenue Code of 1986, 
as amended

Bürgerliches Gesetzbuch



Insolvenzverfahren



Appointment Bestellung



Variation or Termination of Appointment Änderung der Bestellung oder 
Abberufung



Agent of the Issuer Beauftragte der Emittentin

Determinations and Calculations Binding

Bürgerliches Gesetzbuch

Verbindlichkeit der Festsetzungen und 
Berechnungen







Further Issues Begebung weiterer 



Purchases Ankauf

Cancellation Entwertung

Publication Bekanntmachung

Notification to Clearing System Mitteilungen an das Clearing System

Governing Law Anwendbares Recht

Jurisdiction Gerichtsstand



Appointment of Process Agent Bestellung von Zustellungsbevoll-
mächtigten

Enforcement

basis

Gerichtliche Geltendmachung



Durch die Emittentin unterzeichnet: 



ANHANG: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

Emission von bis zu 10.000 Morgan Stanley B.V. "Autocallable Doppia Opportunita‘ su Fiat 
Chrysler Automobiles N.V. Luglio 2022" ISIN DE000MS0GW24 (Serie: G580) (die 
"Wertpapiere") begeben von Morgan Stanley B.V. (die "Emittentin") und garantiert durch 
Morgan Stanley (die "Garantin")





Morgan Stanley B.V.

besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid

Kamer van 
Koophandel



in EUR '000

Total assets

Total liabilities and 
equity

in
EUR ’000

Net trading 
(expense)/ income

Net income/ 
(expense) on other 
financial
instruments held at 
fair value 

Profit before income 
tax

Profit and total 
comprehensive 
income for the year



Morgan Stanley

pari passu

®



®



in US$ 
millions

Total assets

Total liabilities 
and equity 

in
US$ millions

Net revenues

Income from 
continuing
operations
before income 
taxes

Net income



Schuldverschreibungen
Bürgerliches Gesetzbuch



WKN

pari passu pari passu

Prezzo di Riferimento





Whereas:



Prezzo di Riferimento, 



Prezzo di Riferimento, 

"Share"





®

















Einlagensicherungsfonds des 
Bundesverbandes deutscher Banken e.V.

Einlagensicherungsgesetz





uitzetten









Morgan Stanley B.V.

besloten 
vennootschap met beperkte aansarkelijkheid

Kamer van Koophandel



in EUR '000

Gesamtvermögen

Gesamtsumme aller 
Schulden und 
Eigenkapital

in EUR '000

Nettohandels(aufwend
ungen)/ -erträge

Nettoerträge/ (-
aufwendungen) aus 
anderen zur Fair Value 
gehaltenen
Finanzinstrumenten  

Ergebnis vor 
Ertragsteuern

Gewinn und 
Gesamtergebnis für 
das Jahr



Morgan Stanley

Federal Reserve 
System

Bank Holding Company Act of 1956





US$ in Millionen

Gesamtvermögen

Gesamtsumme aller 
Schulden und 
Eigenkapital

US$ in Millionen

Nettoerlöse

Ergebnis aus 
fortgeführten 
Aktivitäten vor 
Ertragsteuern

Ergebnis





BGB



Prezzo di Riferiment





Wobei folgendes gilt:

Prezzo di Riferimento





Prezzo di Riferimento







U.S. Tax Cuts and 
Jobs Act

®











U.S. Internal Revenue Code

foreign passthru 
payments

Federal 
Register

Federal Register

















uitzetten






