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Condizioni Definitive depositate presso la CONSOBidata 5 marzo 2012

L’'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dafive mediante Awviso Integrativo
non comporta alcun giudizio della CONSOB sull'oppanita dell'investimento proposto e
sul merito dei dati e delle notizie allo stesso ateli. Le informazioni complete

sullEmittente e sull'Offerta sono ottenibili solocon la consultazione congiunta del
Prospetto di Base, (ivi incluso il Documento di Reigaziong e delle Condizioni Definitive.

Il Prospetto di Base (ivi incluso il Documento dieRistrazione), qualsiasi eventuale
supplemento al Prospetto di Base e le Condizionifiieve sono a disposizione del
pubblico gratuitamente presso la filiale di Socié&enérale in via Olona 2, 20123 Milano.
Il Prospetto di Base (ivi incluso il Documento di égistrazione)qualsiasi eventuale

supplemento al Prospetto di Base e le CondizionffiBiBve sono altresi consultabili sul

seguente sito internet http://prospectus.socgen.comonché sul sito internet del
Responsabile del Collocamento e dei Collocatorisélguito indicati ai punti 26 e 27.
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Le Obbligazioni non sono state e non saranno registe ai sensi delloUnited States
Securities Actdel 1933, cosi come modificato, o ai sensi di ah@ regolamentazione
finanziaria in ciascuno degli stati degli Stati Unii d’America (blue sky laws Né la
United States Securities and Exchange Commissila SEC) né altra autorita di
vigilanza negli Stati Uniti ha rilasciato o negatd’approvazione alle Obbligazioni o si €
pronunciata sull'accuratezza o inaccuratezza del msente prospetto.

Qualunque soggetto sottoposto alla legislazione dee statunitense nited States
Persor) che sia portatore delle Obbligazioni sara soggettalle limitazioni previste dalla
legislazione fiscale degli Stati Uniti d’America, omprese le limitazioni previste nelle
Sezioni 165(j) e 1287(a) dell'Internal Revenue Code

Le Obbligazioni non potranno essere vendute neglit&i Uniti o nei confronti di alcun
cittadino americano o0 soggetto residente negli Statniti 0 soggetto passivo d'imposta
negli Stati Uniti ed il presente documento non puéssere distribuito negli Stati Uniti.

* k% %

Il presente documento costituisce le Condizioni ili¥e relative all'Offerta delle
Obbligazioni di seguito descritte. Esso deve edsti@ congiuntamente al Prospetto di Base
(inclusivo dei documenti incorporati mediante tlifieento), al Documento di Registrazione
depositato presso CONSOB in data 14 giugno 201dgait® dell'approvazione comunicata
con nota n. 11052306 del 9 giugno 2011, inclusoiamee riferimento alla Sezione Il del
Prospetto di Base relativo al programma di Obblmaz “Obbligazioni RATE”,
“Obbligazioni Rate con Opzioni Aggiuntive”, “Obbagioni con Opzioni" depositato presso
la CONSOB in data 24 gennaio 2012, a seguito drayaizione comunicata con nota n.
12002275 del 11 gennaio 2012, e di ogni ulteriotppemento al Documento di
Registrazione di volta in volta pubblicato.

| termini di seqguito utilizzati e non direttamemefiniti hanno lo stesso significato attribuito
loro nel Prospetto di Base.

Si riporta di seguito il paragrafo "Fattori di Risa" di cui alla Sezione Il del Prospetto di
Base. Ogni riferimento alle " Condizioni Definitivea inteso come riferito alle presenti
Condizioni Definitive.

Nel prendere una decisione di investimento gli stiteri sono invitati a valutare gli specifici

fattori di rischio relativi allEmittente, ai settodi attivita in cui esso opera, nonché alle
Obbligazioni proposte. | fattori di rischio desdrihel presenti Condizioni Definitive devono
essere letti congiuntamente alle altre informazidincui al Prospetto di Base, ivi inclusi gli
ulteriori fattori di rischio ed informazioni di cual Documento di Registrazione.

Per ulteriori informazioni relative all'Emittentegli investitori sono invitati a prendere

visione del Documento di Registrazione e dei doatinaedisposizione del pubblico, nonché
inclusi mediante riferimento nel Prospetto di Baseime indicato ai Capitoli 11 e 14 del
Documento di Registrazione e nella Sezione Il1,it0ap8 dello Prospetto di Base, ovvero
nelle Condizioni Definitive.
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DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO S TRUMENTO
FINANZIARIO

| termini di seguito utilizzati, ove non diversanerprevisto, avranno lo stesso signific
loro attribuito nel Regolamento delle Obbligazioni.

Le Obbligazioni oggetto del Prospetto di Base sObbligazioni con opzionkPlain Vanilla
(del tipo opzione Asiatica - Call).

Le Obbligazionideterminano l'obbligo per I'Emittente di rimborsatkinvestitore un valor
pari al 100% del Valore Nominale. Le Obbligaziororiispondono agli investitori u
Cedola Fissa come descritto al punto 18 (Disposizigative agli interessi pagabili).

Le Obbligazioni prevedono il pagamento di una CadOlpzionale eventuale qualoralfi
sottostante abbia un andamento favorevole perdstitore in relazione al tipo di Opzio
utilizzata. Per la determinazione della Cedola Opaie eventuale, il sottosta
dell’Opzione e costituito da un singolo Parameiroui andamento sara calcolato secondg
tipo di Opzione utilizzata.

Il sottostante relativo all’Opzione utilizzata plar determinazione della Cedola Opzio
eventuale € un indice azionario rappresentativosatiieta che abbiano un’esposizig
significativa al continente africano. Il sottos&rdara rilevato sulla base della variazi
percentuale.

E previsto un Fattore di Partecipazione inferiord@0%. Tale Fattore di Partecipazion

applicato nell'ambito delle modalita di determima della Cedola Opzionale
performancedel Parametro.

L'Emittente nelle presenti Condizioni Definitive Hascritto la finalitd di investimento ne
Obbligazioni. Si precisa che la finalita di investinto integra quella presente nel Prospet
Base in ragione delle specifiche caratteristicHke dg@bbligazioni offerte.

FATTORI DI RISCHIO

L’Emittente ritiene che alcuni dei seguenti fattpossano avere un effetto sulla profji
capacita di adempiere le obbligazioni ai sensiedébbligazioni offerte e/o quotate ai se
del Programma. Tali rischi sono per la maggiorgadpravvenienze che potranno verific
o non verificarsi e 'Emittente non é in grado dpemere un’opinione sulla probabilita qj
loro verificarsi.

Inoltre, di seguito sono anche descritti fattolevanti ai fini della valutazione dei riscifji
associati a un investimento nelle Obbligazioni.

L’Emittente ritiene che i fattori descritti nel @ieguo rappresentino i rischi princip
inerenti allinvestimento nelle Obbligazioni offere/o quotate ai sensi del Programma,
lincapacita dellEmittente di pagare gli eventuadieressi, capitale o altri importi su o
relazione alle Obbligazioni potrebbe manifestamsi pagioni diverse che potrebbero

essere considerate fattori di rischio significatilall’Emittente in base alle informaziofj)i
attualmente a sua disposizione o che 'Emittenteepbe non essere attualmente in grad
prevedere. Pertanto, le dichiarazioni che seguomuetie nelle relative Condizioni Definiti
riguardanti i rischi dell'investimento in un PréstiObbligazionario non dovrebbero ess
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considerate esaurienti. Le Condizioni Definitivespono contenere ulteriori fattori di rischjo
relativi alle Obbligazioni che dovrebbero esserespin considerazione prima di effettudjre
una decisione di investimento. | potenziali inv®sii sono inoltre invitati a leggere
informazioni contenute nel presente Prospetto dieBaa prendere una decisione autonfjima
prima di effettuare una decisione di investimeriimn dovrebbe essere effettuato alfjun
investimento nelle Obbligazioni prima di avere @mito attentamente tutti i fattori rilevaifti
relativi a tali Obbligazioni. | potenziali invegiii dovrebbero valutare l'idoneita di
investimento nelle Obbligazioni soltanto dopo ut®ata analisi e dopo aver consultatf) i
rispettivi consulenti finanziari e legali.

Le Obbligazioni RATE, le Obbligazioni RATE con Opai Aggiuntive e le Obbligazio
con Opzioni, oggetto del Prospetto di Base sonamsnti di investimento del risparmiofja
medio-lungo termine con rimborso del capitale aleoaa, salvo il caso in cui sia previstd il
Rimborso Anticipato, ivi compresa l'ipotesi di Riatbo Anticipato Automatico.

Fermo restando il rimborso del capitale,

in caso di Obbligazioni con Opzioni, gli investitor potrebbero non ricevere alcuna
Cedola nel caso in cui non fosse previsto il pagamte di alcuna Cedola Fissa né un
cedola minima §loor). Inoltre, I'investitore potrebbe non ricevere neache la Cedola
Opzionale eventuale se il Parametro o il Paniere agse un andamento non favorevolf
per l'investitore in relazione al tipo di Opzione mplicita utilizzata e anche in relazione
alla modalita Outperformance

Le Obbligazioni oggetto del Programma presentaemehti di rischio che gli investito
devono considerare nel decidere se investire @ddldigazioni. Gli investitori, pertanto, soffo
invitati ad effettuare un investimento nelle Oblak@ni solo qualora abbiano compresdjjla
loro natura e il grado di rischio sotteso.

Nel prendere una decisione di investimento gli gtiteri sono invitati a valutare gli specififfi
Fattori di Rischio relativi allEmittente, ai seitali attivita in cui esso opera, nonché gfle
Obbligazioni proposte. | Fattori di Rischio quivestritti nel presente Capitolo 2 “Fattori{li
Rischio” devono essere letti congiuntamente agkridri fattori di rischio contenuti né
Documento di Registrazione nonché alle altre infrioni di cui al Prospetto di Base ed éfjle
Condizioni Definitive. | rinvii a Capitoli e Paraafi si riferiscono a capitoli e paragrafi defja
Sezione di cui al Prospetto di Base ovvero del Dwnto di Registrazione.

Per ulteriori informazioni relative all'Emittentglj investitori sono invitati a prendere visiolfle
del Documento di Registrazione e dei documentisaatiizione del pubblico, nonché inclifsi
mediante riferimento nel Prospetto di Base, neluboento di Registrazione, ovvero di qQui
alle Condizioni Definitive.

PARTICOLARE COMPLESSITA E RISCHIOSITA DELLE OBBLIGA ZIONI
OGGETTO DEL PROSPETTO

Le Obbligazioni strutturate, nella cui categorin@acomprese le Obbligazioni di cui [fal
Programma, incorporano uno strumento obbligazionaddizionale e uno o piu contrgfti
derivati. Pertanto l'investimento in un titolo dtirato implica I'acquisto e/o la vendita, [fia
parte del sottoscrittore, anche di uno o piu camtderivati impliciti, il cui valore €&

determinato dall'andamento di strumenti finanzedo di parametri ad essi collegati (azidfpi,
commodity indici dei prezzi al consumo, fondi, SICAV, tasiinteresse, tassi di cambifp,
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derivati, indici e/o ogni altro sottostante prewistal Regolamento dei Mercati organizza
gestiti da Borsa Italiana S.p.A., comprensivo diicgyiccessiva modifica).

Date le suddette caratteristiche, le Obbligazidnitsrate sono strumenti caratterizzati
un'intrinseca complessita che rende difficile leolwalutazione, in termini di rischio, sia |
momento dell'acquisto sia successivamente.

Le Obbligazioni sono caratterizzate da una rischiagg&a molto elevata il cui
apprezzamento da parte dell'investitore & ostacolatdalla loro complessita. E quind
necessario che linvestitore concluda operazioni anti ad oggetto tali strumenti sola
dopo averne compreso la natura e il grado di espasbne al rischio che esse comportan(j.
L’investitore deve considerare che la complessita ele Obbligazioni puo favorire
'esecuzione di operazioni non appropriate.

Si consideri che, in generale, l'investimento nell®bbligazioni, in quanto obbligazioni di
particolare complessita, non e adatto alla generali degli investitori; pertanto,
l'investitore dovra valutare il rischio dell'operazione e l'intermediario dovra verificare
se l'investimento e appropriato per I'investitore a sensi della normativa vigente.

In particolare, il rendimento delle Obbligazioni tpgbbe essere inferiore rispetto
rendimento su altri investimenti, in quanto, a tgadi durata, taluni investimenti, consider
le diverse possibili caratteristiche degli steggitrebbero reagire diversamente ai div
fattori di mercato influenzanti il loro andamentbikloro rendimento effettivo.

Le Singole Offerte non sono rivolte ad alcun cittado soggetto residente o soggetto pa
di imposta negli Stati Uniti d'/America, in Canadeystralia, Giappone o in qualsiasi al
paese nel quale tali atti non siano consentiti gseaza di specifiche esenzioni
autorizzazioni da parte delle competenti autorita.

Le Obbligazioni oggetto del Programma comportancelg@menti di rischio propri di tito
obbligazionari indicizzati ad un sottostante, fermestando la garanzia di rimborso
scadenza del capitale investito; il rendimentotitieli in esame non puo essere determina
priori.

ESEMPLIFICAZIONE E SCOMPOSIZIONE DEGLI STRUMENTI FI  NANZIARI

Le Obbligazioni RATE, le Obbligazioni RATE con Opai Aggiuntive e le Obbligazio
con Opzioni sono titoli di debito che prevedondritborso del 100% del Valore Nominalg
scadenza.

Trattasi di Obbligazioni strutturate e come talin@oscomponibili in una compone
obbligazionaria pura (rappresentata dall'obbligazidi restituzione del capitale investito ¢
corresponsione, ove previsto, di interessi a tdissm o di un'eventual€&loor) e in una
componente derivativa, rappresentdtder alia, dalle Cedole Variabili eventuali e da|
Cedole Aggiuntive eventuali o dalle Cedole Opzioeakntuali e dall'opzione di rimbor
anticipato, ove prevista.

Si rappresenta che nel Prezzo di Emissione/Offersono essere comprese commissio

altri oneri aggiuntivi (e.g. le commissioni di smtrizione e/o di collocamento e/o
direzione e/o di strutturazione e/o altri oneriiaggvi) con una possibile non corrisponde
remunerazione della rischiosita connessa alle Qahibni emesse.
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Tali commissioni e/o altri oneri non partecipandaatleterminazione del prezzo d
Obbligazioni in sede di mercato secondario.

Di seguito, nelle Condizioni Definitive, sono fotei

- esemplificazioni dei rendimenti, in assenza dirgvdi credito a carico del’Emittente ed
regime di capitalizzazione composta, di un ipotetitrumento che puo essere offerto ai
del Programma, inclusa l'ipotesi di rimborso apato;

- la scomposizione del prezzo di offerta/emissiaiedle Obbligazioni nelle sue va
componenti, obbligazionaria, derivativa e commisale;

- le finalita di investimento relative alle Obbligani;

- i grafici relativi all'andamento storico dei paretri di indicizzazione utilizzati per il calco
delle cedole (su un orizzonte temporale decennale);

- la comparazione fra lo scenario ipotetico di aneato del sottostante meno favorevole
I'investitore, con un titolo di stato italiano dislare durata residua

Si segnala altresi che il Prezzo di Offerta/Emissie delle Obbligazioni potra
comprendere commissioni di sottoscrizione e/o di tocamento e/o di direzione e/o d
strutturazione e/o altri oneri aggiuntivi che, tuttavia, non partecipano alla
determinazione del prezzo delle Obbligazioni in seddi mercato secondario.

RISCHI CONNESSI ALLE PRINCIPALI CARATTERISTICHE DEL LE
OBBLIGAZIONI STRUTTURATE CUI FA RIFERIMENTO IL PROS PETTO DI
BASE

RISCHIO EMITTENTE
RISCHIO DI CREDITO PER GLI INVESTITORI

Investendo nelle Obbligazioni, linvestitore divenun finanziatore dell'Emittente
acquisisce il diritto a percepire interessi indicatlle Condizioni Definitive nonché
rimborso del capitale. Pertanto, nel caso in &mittente non sia in grado di onorare i prc
obblighi relativi a tali pagamenti e/o al rimbordel capitale, tale diritto potrebbe es
pregiudicato.

A tal riguardo, € opportuno notare che le Obbligaztostituiscono obbligazioni contrattu
generiche e non garantite dellEmittente e di nesaliro soggetto, che hanno la ste
priorita rispetto a tutte le altre obbligazioni ¢@ttuali non garantite del’Emittente, e prio

inferiore rispetto alle passivita privilegiate, lmse quelle aventi priorita ai sensi

disposizioni di legge inderogabili. L’Emittente efteegrandi quantita di strumenti finanzig
incluse le Obbligazioni, su base globale, e in atwadnomento gli strumenti finanziari eme
possono essere considerevoli. Qualora un investitvesta nelle Obbligazioni, lo stessa
affidamento sul merito di credito del’Emittented®@ nessun altro soggetto e qualora
Obbligazioni siano indicizzate a strumenti finamziaun investitore non ha diritti ng
confronti delle societa che ha emesso tali strunfeanziari; qualora le Obbligazioni sia

indicizzate ad un indice, I'investitore non ha tiinnei confronti dello sponsor di tale indigj

e, qualora le Obbligazioni siano indicizzate ad fando, l'investitore non ha diritti ng
confronti del gestore di tale fondo.

e

nsi
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EVENTI DI INADEMPIMENTO IN RELAZIONE ALLE OBBLIGAZI ONI

Salvo le applicabili previsioni della legge italmon ci sono previsioni nel Regolamelfito
che disciplinano la decadenza del beneficio dahitee @cceleration in relazione allg
Obbligazioni.

RISCHIO CONNESSO ALLA MANCANZA DI GARANZIE PER LE
OBBLIGAZIONI

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia "#@ndo Interbancario di Tutela dpi
Depositi". Il rimborso del capitale e il pagamedggli interessi non sono assistiti da garaljzie
specifiche, né sono previsti impegni relativi @ksunzione di garanzie.

Per ulteriori rischi relativi all'Emittente si rinv ia, tra l'altro, al Capitolo "Fattori di
Rischio” di cui al Capitolo 3 del Documento di Regitrazione.

RISCHI CONNESSI AL CONSEGUIMENTO DELLE CEDOLE

Rischio connesso al mancato consequimento della ©# Variabile, della Cedola
Aggiuntiva e della Cedola Opzionale

Le Obbligazioni sono titoli strutturati e come talbno scomponibili in una componeifte
obbligazionaria pura (rappresentata dall'obbligazidi restituzione del capitale investito gjdi
corresponsione, ove previsto, di interessi a tdissm o di un'eventual€&loor) e in una
componente derivativa, rappresentata dall'insieralte dCedole Variabili eventuali, dalff:
Cedole Aggiuntive eventuali e dalle Cedole Opzibaatlall'opzione di rimborso anticipatf,
ove prevista. Con riferimento a tale componentavdgva i fattori che determinano u
variazione positiva o negativa nel valore delle [@azioni sono a titolo esemplificativo: u
variazione del valore dei parametri di riferimentoy aumento o una diminuzione dejla
volatilita dei parametri di riferimento; un aumemtana diminuzione dei tassi di mercato; [jiel
caso in cui il sottostante sia costituito da unig@@n un aumento o una diminuzione ndjlla
numerosita e nella correlazione dei parametri ob@pongono il paniere. E impossibffe
prevedere l'andamento futuro del RATE epkrformancedel Parametro o del Panigje
previsti nelle Condizioni Definitivsulla base dei rispettivi rendimenti storici. Stitano gli
investitori a valutare attentamente questi elemlantiui presenza, e I'eventuale coesistefjza,
possono avere effetti sul prezzo delle Obbligazitmiltre, questi fattori sono correlati g
loro in modo complesso ed e possibile che i lofetegfsi controbilancino o si enfatizzinp
reciprocamente.

Pertanto, nel caso in cui l'andamento futuro del RAE e della performance del
Parametro o del Paniere previsti nelle Condizioni Bfinitive sia sfavorevole,
considerazione della tipologia di opzione implicitanell’Obbligazione considerata,
possibile che le Cedole Variabili eventuali, le Cede Aggiuntive eventuali e le Cedol
Opzionali eventuali non siano corrisposte all'inve#tore.

RISCHIO DI LIQUIDITA

Il rischio di liquidita si concretizza nella cirdasiza che gli Obbligazionisti potrebbero avigre
difficoltd a procedere ad un disinvestimento delleprie Obbligazioni e potrebbero do\jer
accettare un prezzo inferiore a quello attesodlazione alle condizioni di mercato ed djle
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caratteristiche delle Obbligazioni), anche infezi@ll'ammontare originariamente invest

fatto che le eventuali proposte di vendita dell'l@azionista potrebbero non trovare
tempestiva ed adeguata contropartita.

Non vi é infatti alcuna garanzia che vi siano sdtjgeteressati, ivi inclusi I'Emittente o
societa del Gruppo, ad acquistare le Obbligaziowwero ad acquistarle nel momento e
condizioni attesi dall'Obbligazionista. Pertantobbligazionista potrebbe avere difficoltg
procedere a liquidare il proprio investimento pridella scadenza delle Obbligazioni.
anche verificarsi che la richiesta di vendita délebligazioni da parte dell'investitore po
non trovare una controparte disposta a riacquistaredesime.

Si rappresenta che il rischio di liquidita € maggiente intenso:

- in caso di prodotti finanziari complessi. In ts¢nso, essendo le Obbligazioni ti
strutturati, possono presentare caratteristichendggiore complessita rispetto ad a
tipologie di obbligazioni che possono influire negamente sulla loro liquidita;

- nel caso in cui le Obbligazioni non siano oggettcammissione a quotazione. Ove
Obbligazioni non fossero ammesse a quotazione, bli@drionista potrebbe ave
un'ulteriore difficolta a procedere ad un disinirasnto delle proprie Obbligazioni in qua
dovrebbe sostenere I'onere di ricerca di contrep@itveda il Capitolo 6, Paragrafo 6.3
Prospetto di Base e le sezioni "Negoziazione" eyiygtii operanti sul mercato seconda
delle Condizioni Definitive).

L'Emittente non assume l'impegno al riacquistéed®bbligazioni.

L’Emittente indica nelle Condizioni Definitive senténde richiedere I'ammissione a
quotazione sul Mercato Telematico delle Obbligaz{dOT). La quotazione ufficiale dell

Obbligazioni sul MOT (ove applicabile) € subordaatla sussistenza dei requisiti di voltg]i

volta richiesti dal Regolamento dei Mercati organiz e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.
vi € alcuna garanzia che le Obbligazioni siano tefEEmente ammesse a quotazio
nonostante sia stata presentata la relativa dondiradamissione.

Le Obbligazioni potranno anche essere negoziaged di negoziazione disciplinate da
normativa di volta in volta vigente (e.g. sistemiltitaterali di negoziazione o MTF ovve
altre strutture di negoziazione quali sistemi litali 0 ad essi equivalenti). La negoziazi
potra essere svolta al di fuori delle sedi di négane indicate, con possibili rischi

trasparenza nella formazione dei prezzi (si vedzajitolo 6, Paragrafo 6.3 del Prospettq
Base e le sezioni "Negoziazione" e "Soggetti operanl mercato secondario" de
Condizioni Definitive).

RISCHIO CONNESSO ALLA PRESENZA DI COMMISSIONI E/O O NERI
IMPLICITI PRESENTI NEL PREZZO DI EMISSIONE/OFFERTA

Si rappresenta che il Prezzo di Emissione/Offegie dObbligazioni potra comprendsg
commissioni di sottoscrizione e/o di collocamento @ direzione e/o di strutturazione ¢
altri oneri aggiuntivi, che, tuttavia, non partenp alla determinazione del prezzo d
Obbligazioni in sede di mercato secondario.

indipendentemente dall'Emittente e dall'ammontatée dbbligazioni, in considerazione (e
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L'Emittente specifichera nelle Condizioni Defingivnella Scomposizione del Prezzo
Emissione/Offerta, la tipologia e 'ammontare dellenmissioni e/o oneri che sono di va
in volta inclusi nello stesso.

L'investitore inoltre dovra considerare che se eeledObbligazioni sul mercato second
(vale a dire anche nel periodo immediatamente ssoce all'Offerta ed alla Data

Emissione) il prezzo di vendita, in situazionerdidrianza delle condizioni di mercato, s
diminuito delle commissioni e/o oneri incorporai iPrezzo di Emissione/Offerta.

RISCHIO DI PREZZO

Rischio di variazione del prezzo connesso a fattonielativi alle caratteristiche delle
Obbligazioni

Il valore di mercato delle Obbligazioni € dato dalomma del valore della compone
obbligazionaria e, ove prevista, del valore detlanponente derivativa delle Obbligazio
Qualora gli investitori decidano di vendere le Gdpationi prima della scadenza, potrebb
ricavare un importo inferiore al Valore NominaldleeObbligazioni. Ed infatti il valore o
mercato delle Obbligazioni subisce I'influenza diedsi fattori, tra cui vi €, in relazione a
componente obbligazionaria, la fluttuazione desitals interesse di mercato ed il merito
credito dellEmittente, ed in relazione alla comeote derivativa I'andamento
sottostante, la sua volatilita e la fluttuaziona thessi di interesse. Relativamente §
componente obbligazionaria, il rischio & tanto nmieiggquanto piu lunga € la vita resid
delle Obbligazioni e quanto minore € il valore delédole.

Rischio di variazione del prezzo connesso a fattoinprevedibili

Sul prezzo delle Obbligazioni successivamente naibsione possono influire, inter al
alcuni fattori che sono al di fuori del controll@ltEmittente, tra i quali vi sono (a tito
indicativo e comunque non esaustivo)eventi econipndc natura militare, finanziar
normativi, politici, terroristici o di altra naturehe esercitino un'influenza sui mercati
capitali in genere e particolarmente sui mercaitcdgpitali ai quali il RATE e/o i Parametri
riferiscono, che potrebbero influire sul livelloi seedesimi.

Quale conseguenza di tali fattori, qualora gli stiteri vendano le Obbligazioni prima de
scadenza, potrebbero ricavare un importo infeabralore nominale delle Obbligazioni.

Tale rischio si presenta con maggiore intensitacasio in cui le Obbligazioni non sia
oggetto di ammissione a quotazione anche in corsitme del fatto che I'Emittente no
assume l'onere di controparte.

RISCHIO DERIVANTE DALL 'APPLICAZIONE AL SOTTOSTANTE DI UN FATTORE DI
PARTECIPAZIONE , DI UN CAP, DI UNO SPREAD.

Rischio derivante dall'applicazione al sottostanteli un Fattore di Partecipazione

Con riferimento alla Cedola Variabile eventualel@l@bbligazioni, I'Emittente applica
Tasso (o al differenziale di tassi) prescelto utidfa di Partecipazione al fine diminuire
percentuale di tale Tasso da utilizzarsi per lameinazione delle Cedole Variabili eventu
Con riferimento alla Cedola Aggiuntiva eventuale alii alle Obbligazioni RATE co

a
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Opzioni Aggiuntive ed alla Cedola Opzionale evelguh cui alle Obbligazioni con Opziorij,
I'Emittente applica al valore o allperformancedel Parametro prescelto o del Pan|re
prescelto un Fattore di Partecipazione al fineiwhimuire la percentuale di tale Parametrfj o

Opzionale. Infine, sempre con riferimento alle Qdeationi RATE con Opzioni Aggiuntiv
ed alle Obbligazioni con Opzioni, al risultato oit#o con il metodo di calcolo proprjp
dell’Opzione utilizzata & applicato un Fattore drtecipazione.

Pertanto, il valore della Cedola Variabile evergualo della Cedola Aggiuntiva eventual(f o
della Cedola Opzionale eventuale subira una riche&zi® influird in tale misura (ridotta) sjil

rendimento delle Obbligazioni. Conseguentementetain caso non verra interametjie
riconosciuto I'andamento favorevole del sottostante

RISCHIO LEGATO AL FATTO CHE IL RENDIMENTO DELLE OBB LIGAZIONI POTREBBE ESSERE
INFERIORE RISPETTO AL RENDIMENTO DI UNA DIVERSA OBB LIGAZIONE (INCLUSE LE
OBBLIGAZIONI NON STRUTTURATE ) DI PARI DURATA

Gli importi che I'Emittente potrebbe corrispondex@ un investitore durante la vita qjel
Prestito potrebbero risultare inferiori rispetto endimento su altri investimenti. [l

rendimento delle Obbligazioni potrebbe essere imferrispetto al rendimento ottenujo
gualora un investitore avesse sottoscritto un'gbklone (anche non strutturafjp)
delllEmittente avente pari durata. Infatti, a @adi durata, tali investimenti, consideratgjle
diverse possibili caratteristiche degli stessiyglabero reagire diversamente ai diversi faffpri
di mercato influenzanti il loro andamento ed idoendimento effettivo.

SCOSTAMENTO DEL RENDIMENTO DELL 'OBBLIGAZIONE RISPETTO AL RENDIMENTO DI UN
TITOLO DI SIMILARE DURATA

Nelle Condizioni Definitive, nella sezion&Semplificazione dei Rendiménsono riportati
mero titolo esemplificativo alcuni possibili scenai rendimento delle Obbligazioni.
rendimenti ivi indicati, espressi su base annuarégime di capitalizzazione composta)jal
lordo ed al netto dell'effetto fiscale, sono comftati con il rendimento effettivo su bajie
annua (sempre al lordo ed al netto dell’effettadis) di un titolo di Stato italiano di durgja
residua similare.

L'investitore deve considerare che i rendimentbase annua delle Obbligazioni potrebbjro
anche risultare inferiori rispetto al rendimentéettivo su base annua di un titolo a bafjso
rischio emittente di durata residua similare.

Per maggiori informazioni si veda anche il Paragt&omparazione con titoli strutturati olfs
basso rischio emittente di similare durati seguito riportato.

RISCHIO CONNESSO ALL'APPREZZAMENTO DELLA RELAZIONE RISCHIO /RENDIMENTO

Nelle Condizioni Definitive di seguito sono indicatriteri di determinazione del prezzaje
del rendimento delle Obbligazioni. In particolars, evidenzia che I'Emittente, neflp
determinazione di tali componenti, non ha appliGtunospreadcreditizio per tener cont
di eventuali differenze del proprio merito di ctediispetto a quello implicito nella curva djpi
rendimenti presa come riferimento.
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Eventuali diversi apprezzamenti della relazionehig/rendimento da parte del merc
possono determinare riduzioni, anche significativdgl prezzo delle Obbligazio
L'investitore deve considerare che il rendimentted@bbligazioni dovrebbe essere correl

normalmente un maggior rischio; tuttavia, non sengu un rischio maggiore corrisponde
maggior rendimento.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PREZZO DI MERCATO D ELLE OBBLIGAZIONI
POTREBBE AVERE UN ANDAMENTO MOLTO DIVERSO DA QUELLO DEL RATE E/O DEI
PARAMETRI

Le Obbligazioni potrebbero essere scambiate dilivalito diversi dall'andamento dBIATE
el/o dei Parametri. Le variazioni del livello diitabttostanti non comportano necessariam
una variazione analoga del prezzo di mercato @leligazioni.

L'investitore dovra pertanto valutare tutti quegliementi da cui pud dipendere
disallineamento tra I'andamento del sottostanti gazzo delle Obbligazioni (e.g. la sce
del RATE,la scelta dell'Opzione, del tipo di OpzioBall o Put, la presenza di & e Global
Cap la presenza di un Fattore di Partecipazione).

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | SOTTOSTANTI CUI SONO COLLEGATE LE OBBLIGAZIONI
POTREBBERO ESSERE MODIFICATI O NON ESSERE PIU DISPONIBILI

Le Condizioni Definitive contengono, con riferimentalle Obbligazioni oggetto

Offerta/Quotazione, una descrizione (i) dei cridirideterminazione del valore del RA
(nel caso di Obbligazioni RATE e Obbligazioni RATEn Opzioni Aggiuntive)del singolo
Parametro o dei Parametri componenti il Panierd ¢aso di Obbligazioni RATE co
Opzioni Aggiuntive e Obbligazioni con Opzioni), reaso si verifichino eventi di turbativa

mercato alla/e pertinente/i data/e di osservazimrehé (i) dei criteri per la determinazia
della metodologia di modifica delle caratteristiated Prestito nel caso si verifichino eve
straordinari che riguardino il RATHEI singolo Parametro o i Parametri componen
Paniere.

Tali criteri di determinazione saranno in ogni casprontati al principio di buona fede

alla migliore prassi di mercato e saranno volti eutralizzare il piu possibile gli effe
distorsivi di tali eventi (si veda anche la SezidiheCapitolo 4, Paragrafo 4.7.3 del Prospq
di Base).

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PROSPETTO DI BASE NON CONTIENE UNA
DESCRIZIONE COMPLETA DEI SOTTOSTANTI CUI SONO PARAM ETRATI LE OBBLIGAZIONI
RATE coN OPZIONI AGGIUNTIVE E LE OBBLIGAZIONI CON OPZIONI

Per una descrizione dei sottostanti cui sono paraitnée Obbligazioni RATE con Opzio
Aggiuntive e le Obbligazioni con Opzioni si rimanale Condizioni Definitive, Allegato 1.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE CARATTERISTICHE DEI SOTTOSTANTI CUI SONO
PARAMETRATI LE OBBLIGAZIONI POTREBBERO NON RISPETTARE | REQUISITI R ICHIESTI DA
BORSAITALIANA SP.A. Al FINI DELL 'AMMISSIONE A QUOTAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI

| Parametri cui sono indicizzate le Obbligazionig(eazioni,commaodity indici di prezzi a
consumo, fondi, SICAV, tassi di interesse, tassiainbio, derivati, indici (tutti come defin

(0]

to
al rischio connesso all'investimento nelle steAsgtoli con maggior rendimento corrispon(je

nte
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nel Regolamento), e/o ogni altro sottostante ptevial Regolamento dei Mercati organizZjati
e gestiti da Borsa lItaliana S.p.A., comprensivoghi successiva modifica), potrebbero fjpn
rispettare taluni dei requisiti di volta in voltécliesti da Borsa Italiana S.p.A. ai fifli

dell'ammissione a quotazione. In particolare siolioea come i Parametri potrebbero rjpn
rispettare i requisiti di elevata liquidita, disgaitita di informazioni continue e aggiornafe

sui prezzi, notorietd e trasparenza nei metodialtato e diffusione. In tal caso si veljla
quanto previsto nel paragrafo "Rischio di liquitithe precede.

RISCHIO CONNESSO ALL'ATTIVITA DI ACQUISTO DELLE OBB LIGAZIONI
SUL MERCATO SECONDARIO DA PARTE DI SOGGETTI CHE SOS TENGONO
LA LIQUIDITA DELLE OBBLIGAZIONI

BN

La liquidita delle Obbligazioni e sostenuta da umqitl soggetti operanti sul mercdjo
secondario (i.e. MPS Capital Services Banca penfgese S.p.A., che € anche Responsdjpile
del Collocamento) in virtu di accordi stipulati tiaResponsabile del Collocamento i
Collocatori, ai sensi dei quali tale soggetto spégna ad acquistare le Obbligazioni [jul
mercato secondario ad un prezzo calcolato in basmnaizioni prestabilite e per
guantitativo massimo predeterminato.

A. RISCHIO CONNESSO ALLA POSSIBILITA CHE IL PREZZO DELLE
OBBLIGAZIONI SUL MERCATO SECONDARIO VENGA INFLUENZA TO IN
MANIERA PREVALENTE DALL'ATTIVITA DEI SOGGETTICHE S OSTENGONO
LA LIQUIDITA DELLE OBBLIGAZIONI

Sussiste pertanto il rischio che il prezzo di astudelle Obbligazioni venga influenzatofjin
maniera prevalente dall'attivita di tali soggettedl prezzo di acquisto sia formulato sufla
base di criteri predeterminati (quali, a titolo mpdficativo, il merito creditizio dell'Emittent

al momento dell'emissione); in tale caso infattpiezzo potrebbe non riflettere tutte(fle
variabili di mercato e non essere indicativo detledesime (ad esempio, potrebbe [fon
riflettere il mutato merito creditizio del’Emitten rispetto alla data di emissione ddjjle
Obbligazioni) e potrebbe, pertanto, risultare sigper anche considerevolmente, rispettdj al
prezzo che si sarebbe determinato in modo indipeedil mercato.

B. RISCHIO CONNESSO Al LIMITI QUANTITATIVI RELATIVI AGLI ACQUISTI
DEI SOGGETTI CHE SOSTENGONO LA LIQUIDITA DELLE OBBL IGAZIONI

Avendo l'impegno al riacquisto delle Obbligazioml dResponsabile del Collocamento (fer
oggetto un quantitativo massimo predeterminat@yviglenzia la possibilita che non tutti (fli
investitori possano avvalersi del prezzo di acquigimulato da tale soggetto.

Pertanto, si consideri che, al raggiungimento delngjtativo predeterminato di Obbligazigji
oggetto dell'accordo di riacquisto, il prezzo digaisto relativo all'eventuale ammontdjre
residuo delle Obbligazioni in circolazione rifleiele condizioni di mercato e, dunq(e,
potrebbe essere inferiore rispetto al prezzo cafooin base a condizioni prestabilite(fin
costanza di tali accordi.

C. RISCHIO CONNESSO ALLA POSSIBILITA CHE L'ATTIVITA DI RIACQUISTO
DELLE OBBLIGAZIONI SUL MERCATO SECONDARIO DISCIPLIN ATA DA

ACCORDI DI CUI L'INVESTITORE NON E PARTE VENGA INTE RROTTA O
SOSPESA O AVERE TERMINE
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Si segnala altresi che, in caso di inadempimengli dbblighi di cui agli accordi d
riacquisto stipulati tra il Responsabile del Co#loento e i Collocatori, ovvero in caso
liquidazione, fallimento, concordato fallimentare dv altre procedure concorsuali
confronti delle parti coinvolte in tali accordiatfivita del Responsabile del Collocame
potrebbe essere interrotta temporaneamente o tilefimente secondo quanto indicato in
accordi ed ai sensi della normativa di volta inta@pplicabile.

Per ulteriori informazioni sull'impegno dei soggedperanti sul mercato secondario
riacquisto delle Obbligazioni, sui limiti e le cdm@ni a cui tale acquisto sara effettu
nonché sulle eventuali specifiche rischiosita atesso connesse, si rimanda al Paragra
che segue, intitolatodSoggetti operanti sul mercato secondario

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE VARIAZIONI DEI RATING DI CREDITO
DELL 'EMITTENTE POSSANO INFLUIRE SUL PREZZO DI MERCATO DEL LE OBBLIGAZIONI

Anche se non e previsto che vengano attribating alle Obbligazioni, 'Emittente ha altif
obbligazioni, non subordinate, valutate, tra lerealtda tre primarie agenzie dating:
Standard & Poor's Rating Services, una divisionMdGraw-Hill Companies, Inc.S&P),
Moody's Investors Service Indvipody's), Fitch Ratings Fitch). Nei casi in cui I'Emittent
abbia obbligazionisenior alle quali siano stati attribuitiating, tali rating non saranng
necessariamente gli stessi che verrebbero assediea®bbligazioni. Urrating di un titolo
non costituisce un invito ad acquistare, vendedetenere i titoli, incluse le Obbligazioni
puo essere sospeso 0 modificato o cancellato iluggae momento dalla relativa agenzia
rating.

| rating di credito attribuiti al’Emittente costituisconana valutazione della capac||é

dell’Emittente di assolvere i propri impegni fingenz, ivi compresi quelli relativi allg
Obbligazioni. Ne consegue che ogni cambiamentdtigfbeo atteso derating di credito
attribuiti all'Emittente puo influire sul prezzo diiercato delle Obbligazioni. Tuttavia, poigjpé
il rendimento delle Obbligazioni dipende da unaeseli fattori e non solo dalle capacifé
dell’Emittente di assolvere i propri impegni findz rispetto alle Obbligazioni,
miglioramento deirating di credito dellEmittente non diminuira gli altriischi di
investimento relativi alle Obbligazioni.

| rating di credito attribuiti all'Emittente al momento kefferta delle Obbligazioni son
indicati nelle Condizioni Definitive.

RISCHIO DI CONFLITTO DI INTERESSI
Con riferimento a ciascuna Offerta e/o Quotaziorsmggetti coinvolti nell'operazione (elf
Emittente, Responsabile del Collocamento, Collatatontroparte di copertura, Agente |
il Calcolo) possono trovarsi in situazioni di cattél di interesse.

Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori

L’attivita dei Collocatori e del Responsabile dallBcamento, in quanto soggetti nomi
dall’Emittente ed in quanto percepiscono commidggien il servizio svolto in base ai risulty
del collocamento, implica in generale I'esistenzardpotenziale conflitto di interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente peiril Calcolo
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Il ruolo di Agente per il Calcolo delle Obbligaziagnricoperto dall'Emittente. L'Agente pelfi
Calcolo ha la facolta di procedere ad una seriglederminazioni che influiscono su
Obbligazioni e che potrebbero influenzare negatemate il valore delle medesi
comportando una potenziale situazione di conflitto relazione agli interessi degjii
Obbligazionisti.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stess
possano concludere accordi di collaborazione coniagmittenti dei titoli compresi nel
sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate alesso possono concludere accordi co
emittenti dei titoli compresi nel sottostante, armapio erogando prestiti a tali societi
investendovi del capitale, ovvero offrendo lorovsardi consulenza. Tali attivita posso
dare luogo a un conflitto tra gli obblighi dell'Bitente o delle societa controllate o colleg
allo stesso e gli interessi degli investitori ptotadelle Obbligazioni. Inoltre, I'Emittente
una o piu societa controllate o collegate allosigsssono avere pubblicato oppure pos:
pubblicare in futuro studi e ricerche relativameatkalcuni o a tutti gli emittenti dei titg
compresi nel sottostante. Tutte queste attivitdteswdal’Emittente o societa controllate
collegate allo stesso possono influire sul valoske gbttostante e, pertanto, sul rendimg
delle Obbligazioni.

Rischio relativo alle attivita di copertura sulle Cbbligazioni ed i relativi sottostanti

Ai fini della copertura della propria esposiziormnciferimento alle Obbligazioni, I'Emitten
0 societa controllate o collegate allo stesso odeli@ societa appartenenti al Gruppo Soq
Générale, possono concludere contratti di copemur@lazione alle Obbligazioni ed i relat

sottostanti. Le banche o le societa finanziariey cai I'Emittente o societa controllate
collegate allo stesso possono concludere tali atintti copertura, possono coincidere co
Responsabile del Collocamento o il pertinente @allore, 0 possono essere selezionats
Responsabile del Collocamento o dal pertinente oCatbre. Ai sensi degli accordi

copertura conclusi tra le parti, puo essere previste il Responsabile del Collocame
ovvero il Collocatore debba sostenere i costi @erivdalla cancellazione (totale o parzig
di tali contratti di copertura, qualora I'importoraplessivo degli stessi risultasse superiofg
Valore Nominale effettivamente collocato. In tahse il Responsabile del Collocame
ovvero il Collocatore si troverebbero in una siioag di conflitto di interesse in qua
potrebbero avere interesse a che venga collocatterd ammontare del Prest
Obbligazionario.

Si noti che qualora il Responsabile del Collocamemnvero il Collocatore debba sostene
costi derivanti dalla cancellazione (totale o p@Ee) dei contratti di copertura, tali co
potrebbero comportare un aumento delle commissdmi oneri compresi nel Prezzo
Emissione/Offerta delle Obbligazioni, con consedeiediminuzione del valore dellf
Obbligazioni medesime.

Le Condizioni Definitive daranno indicazione dellscomposizione del Prezzo
Emissione/Offerta nelle relative componenti (el.galore della componente obbligaziona
il valore della componente derivativa, il valorel deimborso Anticipato, il valors
del'Opzione) tra cui anche 'ammontare massime delmmissioni e/o oneri incorporati
Prezzo di Emissione/Offerta.
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Per ulteriori informazioni si veda il Paragrafo $Bhio relativo al deprezzamento de
Obbligazioni in presenza di commissioni e/o altten aggiuntivi incorporati nel Prezzo
Emissione/Offerta” che precede.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stess
possano porre in essere operazioni sul sottostardbe ne influenzino il valore

L'Emittente o societa controllate o collegate atesso possono intraprendere operaz
relative al sottostante cui possono essere conress¥bligazioni con possibile effet
positivo o negativo sul valore del medesimo e, egoentemente, con effetto positiva
negativo sul calcolo delle Cedole Aggiuntive evalitin caso di Obbligazioni RATE ca
Opzioni Aggiuntive e delle Cedole Opzionali evetitiracaso di Obbligazioni con Opzioni

In particolare un rischio di conflitto di interessergerebbe ove I'Emittente ricoprisse il ru
di promotore o gestore dei fondi cui vengono irafiate le Obbligazioni.

Rischio di conflitto di interessi relativi alla Singola Offerta delle Obbligazioni

Con riferimento a ciascuna Offerta, i soggetti goiti nell'operazione (e.g. Emittent
Responsabile del Collocamento, Collocatori, corartgdi copertura, Agente per il Calco
possono trovarsi in situazioni di conflitto di iressi , quali, a titolo esemplificativo e n
esaustivo, quelle legate alla circostanza che $pRBesabile del Collocamento, la contropi
di copertura e/o I'Agente per il Calcolo siano st&ifacenti parte del Gruppo Soci
Générale ovvero societa partecipate dall'Emittente.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitis@ngono indicati gli eventuali conflitti ¢
interesse relativi alla singola Offerta e/o Quataei anche ulteriori rispetto a quelli di ¢
sopra, non identificabili alla data del ProspeitBalse.

RISCHIO CONNESSO AL REGIME FISCALE

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | VALORI NETTI RELATIV__| AL TASSO DI INTERESSE ED AL
RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI SONO CALCOLATI SULLA BASE DEL REGIME FI__SCALE IN
VIGORE ALLA DATA DELLE _CONDIZIONI_DEFINITIVE .

Tutti gli oneri fiscali presenti o futuri che si@lgano ai pagamenti effettuati ai sensi d
Obbligazioni sono ad esclusivo carico dell'invesated i valori lordi e netti relativi al tas
di interesse ed al rendimento delle Obbligaziomosmdicati nelle Condizioni Definitive
calcolati sulla base del regime fiscale applicaivilgigore in Italia alla data di pubblicazio
delle Condizioni Definitive.

Non e possibile prevedere se il regime fiscaleasblise del quale i valori netti relativifp
rendimento ed al tasso di interesse delle Obbligaziigente alla data di pubblicazione dé
Condizioni Definitive, potra subire eventuali madife durante la vita delle Obbligazioni
puo essere escluso che, in caso di modifiche, arivaletti indicati con riferimento all
Obbligazioni possano discostarsi, anche sensibtimeta quelli che saranno effettivame
applicabili alle Obbligazioni alle varie date digaanento.

A tale proposito, la Sezione lll, Capitolo 4, Paedg 4.13 del Prospetto di Base, riporta
breve descrizione del regime fiscale proprio dsldtoscrizione, della detenzione e dg
cessione delle Obbligazioni per certe categorigndestitori, ai sensi della legislazio
tributaria italiana e della prassi vigente allaaddi pubblicazione del Prospetto di B:
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medesimo, fermo restando che le stesse rimangoggete a possibili cambiamenti cfjle
potrebbero avere effetti retroattivi.

Eventuali modifiche all'attuale regime fiscale duicsopra, anche derivanti dalfe
caratteristiche delle Obbligazioni, vengono rappnéste nelle Condizioni Definitive,
relazione a ciascuna Offerta e/o Quotazione.

RISCHIO CONNESSO ALL’ASSENZA DI UNA CLAUSOLA DI GROSS - URVALE
DIRE AL FATTO CHE L'EMITTENTE NON COMPENSERA GLI IN VESTITORI
QUALORA DEBBA DEDURRE IMPOSTE FISCALI DAl PAGAMENTI RELATIVI
ALLE  OBBLIGAZIONI OVVERO SIA NECESSARIO DICHIARARE
INFORMAZIONI SUGLI INVESTITORI O SUI PAGAMENTI RELA TIVI ALLE
OBBLIGAZIONI)

Sono a carico dell'Obbligazionista tutte le impaste tasse, presenti e future, che per lgjyge
colpiscano le Obbligazioni e/o i relativi interegsiemi ed altri frutti.

Non vi é certezza che il regime fiscale applicablla data di pubblicazione delle Condizigjni
Definitive, non muti durante la vita delle Obbligaai con possibile effetto pregiudizievgle
sul rendimento netto atteso dalle Obbligazioni.

In tal senso, alla data del Prospetto di Base,qu@miche eccezione, nessun pagamentofagli
investitori relativamente alle Obbligazioni & sotjgea ritenuta alla fonte o ad altre impolfjite
in Francia. Tuttavia, qualora durante la vita d€lbligazioni, quale conseguenza o men(j di
modifiche alle leggi ed alla normativa applicabilepagamenti relativi alle Obbligaziofyi
siano assoggettati a ritenuta alla fonte o alpo di imposta, contributo o onere governatifo,
in Francia o in qualsiasi altra giurisdizione, oplate di qualsiasi relativa entita politicaflo
autorita fiscale e, di conseguenza, I'Emittente beeltrattenere tale imposta, onergfl o
contributo dai pagamenti agli investitori inereaite Obbligazioni, I'Emittente effettuera dejti
pagamenti inerenti alle Obbligazioni solo dopo avieattenuto gli importi corrispondenti,fje
non corrispondera agli investitori alcun import@iamtivo a compensazione di detti impdjti
trattenuti.

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendsswessarie, gli investitori riceveranno [fin
importo inferiore a quello che avrebbero ricevutialg pagamento relativo alle Obbligazijni
alle varie Date di Pagamento degli Interessi eal @ita di Scadenza.

L'Emittente non € in grado di prevedere se modificbrmative quali quelle sopra descrittd| si
verificheranno entro la scadenza delle Obbligazengualora cid accadesse, quali sarghno
gli importi che dovra trattenere. In nessun castrgpessere decisa qualsiasi trattenufjh a
discrezione dell’Emittente.

Si veda la Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo 4de8 Prospetto di Base per ulteri(fri
informazioni

ASSENZA DI INFORMAZIONI SUCCESSIVE ALL 'OFFERTA

L'Emittente non fornira, successivamente all'Offerélcuna informazione relativameifte
all'andamento del sottostante ovvero al valoreadetimponente derivativa implicita deffe
Obbligazioni o comunque al valore di mercato cdeetelle Obbligazioni.
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FATTORI DI RISCHIO

Nelle Condizioni Definitive sono indicate le fontiformative sui prezzi e sul valore de
componenti l'attivita sottostante.

RISCHIO RELATIVO AL RITIRO /ANNULLAMENTO DELL 'OFFERTA

Qualora, successivamente alla pubblicazione desiedizioni Definitive e prima della Daffy
di Emissione delle Obbligazioni dovessero verifstaircostanze quali quelle previste §
Sezione |Ill, Paragrafo 5.1.3 del Prospetto di Belse siano tali, secondo il ragionev(
giudizio dell’Emittente, d’intesa con il Responsaldel Collocamento, da pregiudicare
maniera sostanziale la fattibilita e/o conveniedela Singola Offerta, I'Emittente, d'inte
con il Responsabile del Collocamento, avra la tacdi non dare inizio alla Singola Offer(;
ovvero di ritirare la Singola Offerta, e la steska/ra ritenersi annullata (e ne sara qjp
comunicazione al pubblico secondo le modalita amicnel Prospetto di Base e ng
Condizioni Definitive). In caso di annullamento lt@fferta, non si procedera all'emissig
delle Obbligazioni e le somme eventualmente destinhpagamento del Prezzo di Offg
per le Obbligazioni prenotate saranno liberate watolo di indisponibilita. Tali somm
potranno non essere fruttifere di interessi a s#&alegli accordi in essere tra investito
Collocatore o dellgoliciesapplicate in merito da quest'ultimo.

RISCHIO DI CHIUSURA ANTICIPATA DELL 'OFFERTA

L'Emittente, d’intesa con il Responsabile del Cadlmento, avra la facolta chiudg
anticipatamente la Singola Offerta anche ove narstito raggiunto I'importo indicato ne
Condizioni Definitive, sospendendo immediatameraeckttazione di ulteriori richieste [fli
sottoscrizione dandone comunicazione al pubblicorsgo le modalita indicate nel Prosp
di Base e nelle Condizioni Definitive Tale chiusargticipata avra un impatto sull'ammont
nominale complessivo del Prestito Obbligazionario sella relativa liquidita dell
Obbligazioni.

Per una descrizione del rischio di liquidita siviamalla paragrafo "Rischio di liquiditd" c
precede.

RISCHIO DI PROROGA DELLA CHIUSURA DEL PERIODO DI OF FERTA E/O DI EVENTUALE
DIFFERIMENTO DELLA DATA DI EMISSIONE E /O DELLA DATA DI GODIMENTO E /O DI UNA O
PIU DATE DI PAGAMENTO DEGLI INTERESSI E /O DELLA DATA DI SCADENZA DELLE
OBBLIGAZIONI

L'Emittente, d’intesa con il Responsabile del Cadlmento, si riserva - anche nel caso in
I'Emittente proceda alla pubblicazione di un supmeto al Prospetto di Base, second
modalita di cui alla Direttiva Prospetti ed agliiemli 94, comma 7, 95-bis, comma 2 e 1
comma 2 del Testo Unico - la facolta di prorogareHiusura del Periodo di Offerta (dandy
comunicazione al pubblico mediante apposito avwigo pubblicarsi sul sito Intern
dellEmittente e sul sitdnternet del Responsabile del Collocamento) e/o di posiiepa
Data di Emissione e/o la Data di Godimento e/o aupgu Date di Pagamento degli Interg
el/o la Data di Scadenza delle Obbligazioni.

L'investitore deve considerare che, nel caso idacDiata di Godimento e/o una o piu Datg
Pagamento degli Interessi e/o la Data di Scadealta @bbligazioni fossero posticipate [fi
pagamento degli importi dovuti ai sensi delle Otputioni sarebbe effettuato in date dive
rispetto a quelle programmate dall'investitore nsede, con conseguenze sul proprio pis
originario di investimento.
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FATTORI DI RISCHIO

Inoltre, in caso di proroga della chiusura del &dwi di Offerta e/o in caso di differime
della Data di Emissione, le somme eventualmentéindés al pagamento del Prezzo
Offerta per le Obbligazioni prenotate potranno mssere fruttifere di interessi, a seco
degli accordi in essere tra investitore e Colloeato dellepolicies applicate in merito d
quest'ultimo.

Per ulteriori informazioni, si veda la voce "Faeotti proroga del Periodo di Offerta” ne
Condizioni Definitive.
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FATTORI DI RISCHIO

RATING DELL'EMITTENTE

Si riportano di seguito fating di credito attribuiti allEmittente dalle princilbagenzie d
rating globali per debiti non garantiti. Tali rating naiflettono prospettive che possofjo
essere espresse di volta in volta da agenzigtidp.

Fatto salvo quanto previsto dalle leggi e regolairegoplicabili, le informazioni relative all
modifiche dei rating di credito dell'emittente saranno pubblicate sulo sinternet
dell'Emittente: http://www.societegenerale.cone negli ulteriori luoghi, ivi indicati, do
sono disponibili le Condizioni Definitive.

AGENZIA DI DEBITI A BREVE DEBITI A LUNGO OUTLOOK DATA ULTIMO
RATING TERMINE TERMINE AGGIORNAMENTO
GIUDIZIO DI RATING

S&P Al A STABILE 23/01/2012
MOODY'S PRIME-1 Al NEGATIVO 09/12/2011
FiTcH F1+ A+ NEGATIVO 20/06/2011

Per ulteriori informazioni relative aiating di credito si veda il sito web dellEmitterjje
http://www.societegenerale.com

Si riportano di seguito le scale di rating utilirga piena comprensione del rating assedfati
all'Emittente

» Scala di rating per debiti a lungo terminedelle Agenzie che hanno assegnaty) il
rating al’Emittente:

Fitch Ratings Standard & Poors’s Moody's Significato

Categoria Categoria Categoria
Investimento Investimento Investimento

(Investment (Investment Grade)| (Investment Grade)
Grade)

Qualita massima

Massimo grado di
affidabilita sia con
riferimento alla
capacita di pagar
gli interessi
periodicamente ch

MILAN-1-304534-v13 19 47-40508832



di rimborsare |
alterazioni dellg
condizioni
economiche nof
altera la sicurezz
del pagamento dg
debito.

AA, AA-, AA+

AA, AA-, AA+

Aa, Aal, Aa2, Aa3

Qualita alta

Elevata affidabilita
per guanto concern
il pagamento de
capitale piu
interessi. La
categoria in esam
differisce solo
marginalmente
dalla categoria
superiore.

A, Al, A2, A3

Qualita medio-alta

Buona probabilit3
di rimborso del
capitale piu
interessi.  Tuttavig
sussiste una cert
sensibilita al
cambiamento dell¢
condizioni

economiche e ci
diminuisce la|
capacita di garantire
l'integrale e
puntuale pagamento
degli interessi e del
capitale.

BBB, BBB-, BBB+

Baa, Baal, Baa2,
Baa3

Qualita media

Adeguata
probabilita,
nell'immediato, de
rimborso del
capitale piu

interessi. Tuttavia
la presenza di
condizioni
economiche
sfavorevoli puod




alterare
notevolmente F:
capacita di onorar
il debito futuro.

Categoria
Speculativa

(Speculative
Grade)

Categoria
Speculativa

(Speculative Grade)

Categoria
Speculativa

(Speculative Grade)

BB, BB-, BB+

B, B-, B+

BB, BB-, BB+

B, B-, B+

Ba, Bal, Ba2, Ba3

B, B1, B2, B3

Qualita medio-

bassa

La capacita d
rimborso € incerts
in  presenza  di
avverse condizioni
di mercato. L4
capacita di onorar
il servizio del
debito & moltg
bassa nel lung
periodo. Il primo
punteggio dells
classe indica il pi(
basso grado di
incertezza.

CCC, CCC,
CCC+

CC, CC-, CC+

CCC, CCC-, CCC+

CC, CC-, CC+

Caa, Caal, Caaz?,
Caa3

Ca

Qualita bassa

Elevata probabilit
di mancato
rimborso delle
Obbligazioni. La
capacita di onorar
il debito e
fortemente
dipendente
condizioni
economico-
finanziarie del
mercato e de
settore di
appartenenza. In tg
caso si assiste ad |
aumento
progressivo de|
livello.

dallg




Speculazions
massima

Probabilita
prospettica alquant
bassa di pagamentp.
Generalmente é gig
stata inoltratd
un'istanza d
fallimento o altra
procedura
concorsuale. I
debitore risultg
Spesso
inadempiente.

Default

Debitore in statd
evidente

d'insolvenza.

e Scala di rating per debiti a breve terminedelle Agenzie

rating all’Emittente:

che hanno assegnat

Fitch Ratings

Standard &
Poors’s

Moody's

Significato

Categoria
Investimento

(Investment
Grade)

Categoria
Investimento

(Investment Grade

Categoria
Investimento

(Investment Grade

Qualita massima

Capacita elevata di
corrispondere

puntualmente gl
interessi e d
rimborsare il
capitale alla
scadenza fissata.

Qualita medio-alta

Capacita




soddisfacente e
pagamento all

scadenza. Il grado di
sicurezza e tuttavia
meno elevatd
rispetto ai titoli della
categoria superiore.

Qualita media

Capacita accettabil
di pagamento all
scadenza. Esiste
tuttavia un
maggiore sensibilit
a cambiamenti dj
circostanze rispett
ai titoli di
valutazione
superiore.

Categoria
Speculativa

(Speculative
Grade)

Categoria
Speculativa

(Speculative Grade

Categoria
Speculativa

(Speculative Grade

Qualita medio-bassa

Carattere speculativ]
relativamente al
pagamento allz
scadenza fissata.

bassal

Qualita
speculazione
massima

Titoli il cui rimborso
alla scadenza
dubbio.

Defaulr

Debitore in statd
evidente

d’insolvenza.
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CONDIZIONI DELL'OFFERTA

1. Emittente:
Sito internet;

Société Générale
http://prospectus.socgen.com

2. Tipologia dell'Obbligazione:

Obbligazioni con OpzionPlain Vanilla (del tipo Opzione
Asiatica — Call)

3. (i) Numero della Serie: ITO007/12.5
(i) Numero della Tranche: 1
4. Numero di Obbligazioni: Sino a 60.000
5. Valore Nominale delle singole Euro 1.000
Obbligazioni:
6. Valuta: Euro
7. Valore Nominale complessivo:
- Tranche: Sino a Euro 60.000.000
- Serie: Sino a Euro 60.000.000

8. Periodo di Offerta:

Il Periodo di Offerta sara cosi articolato:

- il Periodo di Offerta si svolgera dal 6 marzo 2(
al 30 aprile 2012 (date entrambe incluse)
“Primo Periodo”), salvo in caso di chiusul
anticipata, proroga o ritiro dell'Offerta;

- il Periodo di Offerta potra eventualmente

12
(i

a

D

proseqguire con una seconda fadee si svolgera

dal 2 maggio 2012 al 25 maggio 2012 (d
entrambe incluse) (itSecondo Periodo’), salvo
in caso di chiusura anticipata o di riti
dell'Offerta.

Solo per l'offerta conclusa fuori sede, ovvero tit@niuso
di altre tecniche, il Primo Periodo sara compreaaoilt6
marzo 2012 e il 23 aprile 2012 (date entrambe g@&)lu
salvo in caso di chiusura anticipata, proroga @or
dell'Offerta, e il Secondo Periodo, eventyalsara
compreso tra il 2 maggio 2012 e il 18 maggio 20d2¢
entrambe incluse), salvo in caso di chiusura grtei o di
ritiro dell’Offerta.

Entro, e non oltre, l'ultimo giorno del Primo Peat@
'Emittente e il Responsabile del Collocame
comunicheranno al pubblico la loro decisic
(discrezionale e indipendente dalla quantita
Obbligazioni collocate durante il Primo Periodo)

ate

ro

nto
ne

di
di

proseguire, 0 meno, il Periodo di Offerta con ic@sdo
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mediante pubblicazione del relativo avviso sul Biternet
dellEmittente e sul sito internet del Responsalikel
Collocamento e dei Collocatori. L'avviso sara atr
trasmesso alla Consob. Nel caso di svolgimento
Secondo Periodo, nel medesimo avviso, I'Emittenté
Responsabile  del  Collocamento
limporto del rateo cedolare maturato tra la Data
Emissione e la Seconda Data di Regolamento (g
definita al successivo punto 42)‘{ateo Maturato” ).

Gli investitori che aderiranno all’Offerta duranti
Secondo Periodo dovranno corrispondere, per cias
Obbligazione sottoscritta, un importo pari alla saantra
il Prezzo di Emissione e il Rateo Maturato.

9. Prezzo di Emissione della Tranch

2100 per cento del Valore Nominale complessivo

10. (i) Data di Emission
(i) Data di Godimento degli
interessi

7 maggio 201
7 maggio 2012

11. Data di Scadenza:

7 maggio 2018

12. Meccanismo di
Rimborso/Pagamento:

Rimborso alla pari, in un’unica soluzione alla Dalil
Scadenzahullet)

13. Cambio del Tasso per il Calcolo
degli Interessi o del Meccanismo di
Rimborso/Pagamento:

Non Applicabile

14. Valuta di denominazione del con
di accredito/bonifico interessi:

to
Euro

15. Giorno Lavorativo:

Following Business Day Convention

16. Global Floor:

Non Applicabile

17.Global Cap:

Non Applicabile

DISPOSIZIONI RELATIVE AGLI
INTERESSI PAGABILI

18. Disposizioni relative alle Cedole
Fisse:

Applicabili.

Le Obbligazioni danno diritto al pagamento di urexi@la
Fissa alla scadenza del primo anno successiv@atka di
Emissione.

(i) Tasso di Interess

4,00 per centcanruo pagabile in via posticipe alla Data
di Pagamento Cedola Fissa

(ii) Data di Pagamento da Cedoa

7 maggio 201

25
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Fissa:

(iii) Importo della Cedola Fissa:

Euro 40,00 perdm000 in valore nominale

(iv) Base di CalcoloDay Count
Fraction):

Effettivo/Effettivo (Actual/Actual) (ICMA

(v) Convenzione di CalcolBusines:

Following Business Day Convent

Day Conventiop Unadjusted
19. Disposizioni relative alla Cedola | Non Applicabil
Bonuseventuale:

20. Disposizioni relative alle Cedole | Non Applicabil
Variabili eventuali:

21. Disposizioni sulle Opzioni Applicabili

relative alla Cedola Aggiuntiva o

alla Cedola Opzionale: Le Obbligazioni sono caratterizzate da una Cedola
Opzionale eventuale, calcolata in base ad un’ogzion
Plain Vanilla del tipo opzione asiatica — call, prevista alla
Data di Scadenza.
(i) Base di Calcolo@ay Count Actual/Actual (ICMA)
Fraction):
(i) Convenzione di CalcoldBusiness | Following Business Day Convention
Day Conventioh Unadjusted
(i) Data(e) di Pagamento della Non Applicabile
Cedola Aggiuntiva:
(iv) Data di Pagamento della Cedolal 7 maggio 2018
Opzionale:
OPZIONI
Opzione Europea Non Applicabile
La Cedola Opzionale €& calcolata, per ciasc
Opzione Asiatica Obbligazione, come risultato dell’applicazione dell
seguente formula:
CO = VN * max [0; P * (Inde)/Index — 1)]
Dove:
VN = Valore Nominale
P = Fattore di Partecipazione
6
> Index
Index, =——
H 6
(il “Valore Medio”)
Index = Valore di Riferimento dell'Indice alla Data (i

Osservazione t-esima
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Index, = Valore di Riferimento dell'indice alla Data di
Osservazione Iniziale (o anchéValore Iniziale” )
Data di Osservazione t-esima (con t che va da ) &|6
ciascuna delle cinque Date di Osservazione Inteilened
la Data di Osservazione Finale.

(i) Call: Applicabile

(i) Put Non Applicabile

(iii) Cap: Non Applicabile

(iv) Floor: Non Applicabile (fermo restando che la Cedola Opale
non puo essere inferiore a zero)

(v) Parametro: Il Parametro € l'indice azionario denominato “S&PcAss
Africa Eur”, calcolato e pubblicato dalla societ@r&lard
& Poor's (I"Indice”, con riguardo al quale si rinvia
altresi all’Allegato 1).

Modalita di Rilevazione del | valori dell'lIndice sono pubblicati da StandardR&or’s

Parametro: (lo "Sponsor dell’'indice”) e sono disponibili sulla pagina

Bloomberg identificata dal codice SPAAEP (o sualltr

pagina che dovesse essere a questa sostituita).

(vi) Paniereli:

Non Applicabile

(vii) Pesi

Non Applicabile

(viii) P (Partecipazione

55%

(ix) Valore di Riferimentc

I Valore Ufficiale di Chiusura dell'Indice comr
pubblicato dallo Sponsor dell’indice secondo la Midd
di Rilevazione del Parametro.

(x) Data di Osservazione Iniziale:

7 maggio 2012sé9 con riferimento al Parametro, t
data non & una Data Prevista di Negoziazione, ¢
definita nell’Allegato 1, la Data di Osservaziomézlale si
intende spostata alla Data Prevista di Negoziaz
immediatamente successiva).

Ale
ome

ione

(xi) Date di Osservazione Intermedie:

Le Date dsé€dgazione Intermedie sono il 23 aprile
ogni anno a partire dal 23 aprile 2013 e sino ahgBle
2017, estremi inclusi (ciascuna undData di
Osservazione Intermedia).

Nel caso in cui una Data di Osservazione Intermadm@
sia, con riferimento al Parametro, una Data Pravift
Negoziazione, come definita nell’Allegato 1, talat® di
Osservazione Intermedia si intende spostata allaag

di

=

nte

Data Prevista di Negoziazione immediatame
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successiva.

(xii) Data/e di Osservazione Finale:

23 aprile 2qQd8se, con riferimento al Parametro, t
data non & una Data Prevista di Negoziazione, ¢
definita nell'Allegato 1, la Data di Osservazioniadte si
intende spostata alla Data Prevista di Negoziaz
immediatamente successiva).

ale
ome

ione

(xiii) Outperformance:

Non Applicabile

(xiv) Altro

Non Applicabile

Opzione Cliguet

Non Applicabile

Opzione Digitale

Non Applicabile

Opzione Worst of Digital

Non Applicabile

Opzione Best of Digital

Non Applicabile

Opzione Knock-In

Non Applicabile

Opzione Knock-Out

Non Applicabile

Opzione LookbackFissa

Non Applicabile

Opzione LookbackVariabile

Non Applicabile

Opzione Himalaya

Non Applicabile

Opzione Rainbow

Non Applicabile

Opzione Best Of

Non Applicabile

Opzione Napoleon

Non Applicabile

Opzione Worst of

Non Applicabile

DISPOSIZIONI RELATIVE AL
RIMBORSO

22. Rimborso ad opzione
dell'Emittente:

Non Applicabile

23. Rimborso ad opzione
dell'Obbligazionista:

Non Applicabile

24. Rimborso Anticipato Automatico:

Non Applicabile

25. Prezzo del Rimborso:

Alla pari

COLLOCAMENTO E OFFERTA

26. Responsabile del Collocamento:
Sito internet:

MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A.
WWW.mpscapitalservices.it
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27. Collocatori:

Sito internet:

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p., con sede ir
Piazza Salimbeni, 3 — 53100 Siena;

Banca Antonveneta S.p.A.con sede in Piazza Turati, 2 —
35131 Padova;

Biverbanca Cassa di Risparmio di Biella e Vercell.p.A,
con sede in Via Carso, 15 — 13900 Biella.

| siti internet dei Collocatori sono, rispettivanien

WWW.MPpS.it
www.antonveneta.it
www.biverbanca.it

I

28. Altri soggetti rilevanti coinvolt
nell'offerta e/o quotazione:

Non Applicabile

29. Agente per il Calcol

Société Générs

30. Agente per il Pagamento:

BNP Paribas Capéali€es S.p.A.

31. Destinatari dell'Offerta:

Pubblico in Italia

32. Modalita dicollocamentc

Le Obbligazioni saranno collocate in Italia al plidxdp
indistinto durante il Periodo di Offerta pressdileli dei
Collocatori.

Le Obbligazioni saranno altresi collocate tramitterta
fuori sede.

In base a quanto disposto dall’art. 30, paragrafaed
Testo Unico della Finanza ['efficacia dei contratii
collocamento conclusi fuori sede, &€ sospesa pgetindo
di sette giorni dalla sottoscrizione degli stesai mhrte
dell'investitore. Durante tale periodo, I'investiéo potra
comunicare lintenzione di recedere dal contratto
relativo Collocatore, senza incorrere in alcun ener
commissione. A tal fine il Collocatore dovra fom
all'investitore le informazioni necessarie, in comhita
con le leggi e i regolamenti applicabili.

33. Restrizioni alla vendita:

Non Applicabile

34. Chiusura anticipata dell'Offerta:

Si applicémonodalita di cui alla Sezione 11, Capitolo
Paragrafo 5.1.3 del Prospetto di Base

35. Facolta di proroga della chiust
del Periodo di Offerta:

Si applicano le modalita di cui alla Sezione Ill, Gafu 5,
Paragrafo 5.1.3 del Prospetto di Base

36. Facolta di aumentare 'ammonta
dell'Offerta:

reSi applicano le modalita di cui alla Sezione llggitolo 5,

=

Paragrafo 5.1.2 del Prospetto di Base
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37. Data entro cui € comunicata la
proroga della chiusura del Periodo d
Offerta:

[se diversa dall’ultimo giorno del
Periodo d’'Offertd

Non Applicabile
i

38. Modalita di comunicazione
pubblico dell'avviso di chiusura
anticipata della Singola Offerta:

Si agplicano le modalita di cui alla Sezione lll, Capit®,
Paragrafo 5.1.3 del Prospetto di Base.

L'eventuale chiusura anticipata dell’Offerta s
comunicata tramite avviso da pubblicarsi, oltre shkesito
internet dellEmittente, anche sui siti internet |
Responsabile del Collocamento e dei Collocatorme
indicati ai punti 26 e 27 che precedono

Ara

39. Prezzo di Offert

100% del Valore Nominale, pari a Euro 1.000 pesaisa
Obbligazione. Si veda la descrizione del PrezzOfterta
nella Sezione Metodo di Valutazione delle Obbligazi-
Scomposizione del Prezzo di Emissione/Offerta.

40. Prezzo di Regolamen

Prezzo di Offerta, per le Obbligazioni sottoscrifier
effetto di adesione all'Offerta durante il PrimaiBdo.

La somma tra Prezzo di Offerta e Rateo Maturatficato
in apposito avviso, per le Obbligazioni sottoserifier
effetto di adesione all’Offerta durante il Secorftiyiodo.

41. Lotto Minimo ai fini dell'Offerta

1 Obbligazion

42. Data di Regolamento:

(i) Ulteriori Date di Regolamento:

(i) Mezzo di pubblicazione delle
ulteriori Date di Regolamento:

[se diverso da quanto previsto alla
Sezione lll Capitolo 5 Paragrafo 5.1
del Prospetto di Bage

7 maggio 2012, per le Obbligazioni sottoscritteashte il
Primo Periodo.

31 maggio 2012 (l&Seconda Data di Regolamenta),
per le Obbligazioni sottoscritte durante il SecoRgoiodo

In aggiunta a quanto previsto dalla Sezione |1l i@dp 5
Paragrafo 5.1.6 del Prospetto di Base, I'avvispudiblico
da diffondersi ai sensi del precedente punto 8ec
Gresenti Condizioni Definitive, sara altresi pubébto sui
siti internet dei Collocatori.

ell

43. Modalita di pagamento del Prezz
di Offerta:

@i veda quanto previsto alla Sezione Ill, Capifglo
Paragrafo 5.1.3 del Prospetto di Base

44. Importo raggiunto il quale si
procede alla pubblicazione dell'avvig
di chiusura anticipata dell'Offerta:

Non Applicabile
o

45. Commissioni per i Collocatori:

2,70% del Vaor Nominale complessivo del
Obbligazioni collocate a chiusura del Periodo de@a.

e

46. Incentivi all'acquisto:

Non Applicabile

47. Condizioni cui & subordinata
|'Offerta:

Salvo quanto previsto alla Sezione Ill, Capitolo
Paragrafo 5.1.3, I'Offerta non e subordinata adire
condizione.

A4
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48. Ammontare massimo

Euro 60.000.000

complessivo:
49. Facolta di non dare inizio alla Si applica la Sezione Ill, Capitolo 5, Paragraft.5.del
Singola Offerta: Prospetto di Base

50. Facolta di ritirare I'Offerta:

Si applica laz8me 11, Capitolo 5, Paragrafo 5.1.3 @
Prospetto di Base

el

51. Modalita di adesione:

Si applica la Sezione Ill, Capitolo 5, Paragraft.5.del
Prospetto di Base

52. Modalita di attestazione
dell'avvenuta assegnazione delle
Obbligazioni e condizioni di
aggiudicazione delle stesse:

Si applica la Sezione Ill, Capitolo 5, Paragraft.5.del
Prospetto di Base

53. Modalita e termini per la
comunicazione dei risultati
dell'Offerta:

Il Responsabile del Collocamento comunichera, e
cinque giorni lavorativi dalla chiusura del Periodid
Offerta (e cioé dalla chiusura del Secondo Periaan
guesto si svolge, o del Primo Periodo, se il Seod
Periodo non si svolge), i risultati dell'Offerta diante
pubblicazione di apposita comunicazione sul progiio
internet.

ntro

nd

54. Altri mercati cui € destinata
ciascuna Singola Offerta:

Non Applicabile

55. Importo destinato all'assegnazio
delle Obbligazioni prenotate l'ultimo
giorno dell'Offerta ovvero dopo la

pubblicazione dell'avviso di chiusura
anticipata fino alla chiusura effettiva
della medesima (Importo Residuo):

ndlon Applicabile

56. Criteri di riparto:

O

J

Si applica quanto previsitia Sezione Ill, Capitolo
Paragrafo 5.2.2 del Prospetto di Base

INFORMAZIONI OPERATIVE

57. Sistemali di Gestione Accentrata
Depositariofi:

Alla data dell'emissione le Obbligazioni sarar
accentrate presso Monte Titoli S.p.A. che agirahal
quale depositario

no
nc

58. Anagrafica delle Obbligazioni:
(i) Codice ISIN:

(i) Rating

ITO006722463

Non Applicabile

ALTRE INFORMAZIONI

59. Quotidiano/i su cui pubblicare gli
eventuali avvisi per il pubblico:

Milano Finanza o Il Sole 24 Ore, relativamente agliisi
per il pubblico di pertinenza dell’Emittente

60. Dettagli della delibera dell'organg
competente dell'Emittente che ha

approvato la specifica emissione, ov
diversa da quella che ha approvato i

e

Programma:

» Non Applicabile
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61. Regime fiscale

Si applica la disciplina di cui alla Sezione @apitolo 4
Paragrafo 13 del Prospetto di Base e quanto poewist
Regolamento delle Obbligazioni.

Redditi di capitale: agli interessi ed agli altrutti delle
Obbligazioni €& applicabile I'imposta sostitutiva llde
imposte sui redditi nella misura del 20% nelle gsote nei
modi e termini previsti dal Decreto Legislativo Jpile
1996, n. 239, come successivamente modificatg
integrato.

Tassazione delle plusvalenze: le plusvalenze, abe
costituiscono redditi di capitale, diverse da o
conseguite nell'esercizio di imprese commerc
realizzate mediante cessione a titolo oneroso ov
rimborso delle Obbligazioni sono soggette ad ing
sostitutiva delle imposte sui redditi con I'aligaatel 20%.

62. Negoziazione:

Le Obbligazioni non saranno deotsu un mercat
regolamentato.

Il Responsabile del Collocamento richiedera I'ansiaise
delle Obbligazioni alla  negoziazione preg
Iinternalizzatore sistematico "De@LDone Tradin
("DDT"), gestito esclusivamente da MPS Capital &&v

Banca per le Imprese S.p.A., in qualitd di negorel

unico.

Si veda anche quanto illustrato al paragrafd-attori di
rischio - Rischio di liquidita delle presenti Condizior
Definitive.

63. Pubblicazione del Prospetto
Base e delle Condizioni Definitive ng
sito internet del Responsabile del
Collocamento:

Applicabile

64. Pubblicazione del Prospetto
Base e delle Condizioni Definitive ng
sito internet dei Collocatori:

Applicabile

65. Ulteriori luoghi di messa
disposizione del Prospetto di Base €
delle Condizioni Definitive:

Non Applicabile

66. Garanzie:

Le Obbligazioni non sono assistitdadgaranzia de

ed

e||

ali,
ver
DSt

5SO

g

Le informazioni fornite nelle Condizioni Definitiviono un mero riassunto del regime fiscale progeita sottoscrizione, della detenzione

e della cessione delle Obbligazioni per certe eategli investitori, ai sensi della legislazionibtitaria italiana e della prassi vigente alla
data di pubblicazione delle stesse, fermo restaheole stesse rimangono soggette a possibili canelnit. che potrebbero avere effetti
retroattivi. Quanto ivi contenuto non intende esaea analisi esauriente di tutte le consegueaealifdell’acquisto, della detenzione e
della cessione delle Obbligazioni. Gli investitenno tenuti a consultare i loro consulenti in needt regime fiscale proprio della

sottoscrizione, della detenzione e della cessiomablligazioni. Si segnala che non & possibile pdeve eventuali modifiche all'attuale
regime fiscale durante la vita delle Obbligazio@ipuo essere escluso che, in caso di modifich@privnetti degli interessi indicati nelle
Condizioni Definitive e nel Regolamento dei Titgbssano discostarsi, anche sensibilmente, da qhedlisaranno effettivamente
applicabili alle Obbligazioni alla data di paganmeedelle somme dovute ai sensi delle medesime.
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Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.

67. Modifiche al Regolamento del
Obbligazioni:

Non applicabil

68. Luogo di messa a disposizio
dell'Accordo di Agenzia:

Non Applicabile

69. Soggetti operanti sul mercato
secondario

In relazione alle Obbligazioni, MPS Capital Sergi
Banca per le Imprese S.p.AMPSCS") sottoscrivera uf
impegno di liquiditd con i Collocatori (come definal
punto 27 che precede). Ai sensi di tale impegnoSUI®
dovra fornire prezzi di acquisto o di vendithid{ask
price che, con riferimento al merito creditiz
dellEmittente, saranno determinati come segue:

(@) gualora I'ammontare totale riacquistato da M®
sia inferiore a o pari al 10% del valore nomin
complessivo delle Obbligazionieffettivamente
collocate alla chiusura del Periodo di Offerta

prezzo riflettera il livello di finanziamento

dell'Emittente per le Obbligazioni medesime [
allEURIBOR a 3 mesi maggiorato debpreaddi
finanziamentofunding spreajipari a 1,83%;

(b) superata tale soglia, per il restante 90% déjre
nominale  complessivo delle  Obbligazig
effettivamente collocate alla chiusura del Peri
di Offerta il prezzo riflettera le condizioni
mercato alla relativa data di acquistodli vendita.
In tale caso 'TEURIBOR a 3 mesi sara maggio
di un diversospreadin linea con I'andamento ¢
mercato di alcuni specifici titoli di debito assu
come riferimentolfenchmark dell'Emittente.

Al prezzo cosi determinato sara aggiunto, in @
di acquisto da parte dell'investitore, un marg
sino ad un massimo di 0,35% delllammontarg
acquisto o, in caso di vendita da pa
dell'investitore, sara sottratto un margine sino

un massimo di 2,00% dell'ammontare in vendita.

Entro i 5 Giorni Lavorativi successivi, MPSC
pubblichera sul proprio sito internet

www.mpscapitalservices.itun awviso informando g
investitori dell'avvenuto raggiungimento del 70%lld
sogliasub(a) di cui sopra.

Inoltre, entro i 5 Giorni Lavorativi successivi, [BES

Ce

io

5C

ale

ari

ni
pdo
i

rato
hi

aso
ine
2 in
rte

ad

S

pubblichera sul proprio sitwww.mpscapitalservices.in
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awiso informando gli investitori dell’avvenut
raggiungimento del 100% della sogtiab(a) di cui sopra.

0o

70. Legge applicabile e foro
competente:

Legge ltaliana. Foro di Milano

71. Ulteriori Informazioni incluse
informazioni sull'Emittente:

In data 16 febbraio 2012, sono stati resi pubbiici

Consiglio di Amministrazione di Société Générale
approvato i risultati del gruppo per I'anno finaarzo 2011
(Group’s financial statement for 201Hinancial Year)
approvati dal Consiglio di Amministrazione di Sdéi
Générale. La relativa informativa & a disposiziated
pubblico sul seguente sito internet del’Emittente,
http://www.societegenerale.com

11°)

72. Assemblea degli Obbligazionit

Non Applicabile

73. Ragioni delOfferta ed impiego de
proventi, ove differenti da quelli
descritti nel Prospetto di Base:

Non Applicabile

74. Clausola di SalvaguardiNegative
Pledgg relativa alle Obbligazioni

Applicabile

75. Altre disposizion

Non Applicabile
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METODO DI VALUTAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI RATE CON O PZIONI
AGGIUNTIVE O DELLE OBBLIGAZIONI CON OPZIONI - SCOMP OSIZIONE DEL
PREZZO DI EMISSIONE/OFFERTA

A. Valore della componente derivativa

La componente "derivativa" implicita nelle Obbligaa dell'emissione € relativa al calcolo della
Cedola Opzionale eventuale ed e rappresentata’dpzioneplain vanilladel tipo opzione asiatica
— call che ha quale attivita sottostante il Paramdiale opzione si pud descrivere come metodo di
calcolo che prevede il pagamento di un ammontarieap)a performance del Parametro moltiplicata
per il Fattore di Partecipazione e per il Valorenhioale. A tali fini la performance del Parametro
viene calcolata come rapporto tra il Valore Medsb Barametro e il Valore Iniziale del Parametro,
meno uno. Il Valore Medio del Parametro e calcolatone media aritmetica dei Valori di
Riferimento del Parametro alle Date di Osservaziatermedie e alla Data di Osservazione Finale,

e il Valore Iniziale del Parametro € pari al Valaie Riferimento del Parametro alla Data di
Osservazione Iniziale.

Il valore della componente derivativa alla data 2ielfebbraio 2012ra pari a 12,595% con una
volatilita implicita pari al 30,50%, calcolato sallbase del Modello di Black & Scholes.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria presente nelle Obbiani € rappresentata da un titolo
obbligazionario che rimborsa il 100% alla scademzsmga una cedola fissa allo scadere del primo
anno pari a 4,00% del Valore Nominale.

Il valore della componente obbligazionaria pur@Ahlfebbraio 2012 era pari a 84,025% calcolato
sulla base del valore attuale dei flussi futuriizzando il tasso Euribor a 3 mesi maggiorato di un
funding spreagari a 1,83%.

Sulla base del valore della componente derivatglicita, della componente obbligazionaria,
delle commissioni di strutturazione e delle comimisis di collocamento che [I'Emittente

corrispondera al Responsabile del Collocamentdt@varso quest’ultimo, ai Collocatori, alla data
del 21 febbraio 2012, il prezzo d'emissione deldl@azioni sarebbe cosi scomposto:

. Valore della componente obbligazionaria:  84,025%
. Valore della componente derivativa: 12,595%
. Commissioni di Collocamento 2,70%

. Commissioni di strutturazione: 0,68%

. Prezzo di Emissione: 100%

Considerate le caratteristiche delle Obbligaziowin € possibile predeterminarne il rendimento
effettivo annuo (lordo e netto) a scadenza e neppguwalore massimo del rendimento effettivo
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annuo (lordo e netto) a scadenza. E invece possimiédeterminarne il valore minimo del
rendimento effettivo annuo (lordo e netto) a scadein particolare:

IL RENDIMENTO MINIMO EFFETTIVO ANNUO LORDO A SCADENZA E PARI 20,678% E IL
RENDIMENTO MINIMO EFFETTIVO ANNUO NETTO E PARI A0,541%.

ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.
Una situazione non favorevole per l'investitorensinifesta qualora:

i) 'Obbligazione paga la Cedola Fissa alla scadeted primo anno;

i) il Valore Medio dell'Indice é tale che, rappatb al Valore Iniziale, € pari o inferiore a uno. |
tale caso, I'importo della Cedola Opzionale eveletéspari a zero.

In particolare:

Data di Pagamento| Cedola Cedola Cedola Cedola Netta
Cedola Fissa/Date di Fissa Opzionale Lorda totale | totale
Pagamento Cedolg

Opzionale

7 maggio 2013 4,00% 4,00% 3,20%

7 maggio 2018 Zero Zero Zero
Rendimento annuale lordo  0,678%

Rendimento annuale netto  0,541%

Il — Scenario situazione intermedia per il sottogitore

Una situazione intermedia per l'investitore si nfiesta qualora:
i) 'Obbligazione paga la Cedola Fissa alla scadete primo anno;

i) la Performance dell'Indice (calcolata come ragip tra il Valore Medio e il Valore Iniziale,
meno 1) risulta pari al 31,724%. Tale valore, nptiltato per il Fattore di Partecipazione del 55%,
determina una Cedola Opzionale pari a 17,448% i§pumdente a Euro 174,48 per ciascuna
Obbligazione).

In particolare:
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Data di Pagamento| Cedola Cedola Cedola Cedola Netta
Cedola Fissa/Date di Fissa Opzionale Lorda totale | totale
Pagamento Cedolg

Opzionale

7 maggio 2013 4,00% 4,00% 3,20%

7 maggio 2018 17,448% 17,448% 13,958%
Rendimento annuale lordo 3,394%

Rendimento annuale netto 2,742%

Il — Scenario situazione favorevole per il sottagtore

Una situazione favorevole per l'investitore si nfiasta qualora:
i) 'Obbligazione paga la Cedola Fissa alla scadete primo anno;

i) la Performance dell'Indice (calcolata come ragip tra il Valore Medio e il Valore Iniziale,
meno 1) risulta pari a 50,577%. Tale valore, mbttiio per il Fattore di Partecipazione del 55%,
determina una Cedola Opzionale pari a 27,817% i§¢pmndente a Euro 278,17 per ciascuna
Obbligazione).

In particolare:

Data di Pagamento Cedolg Cedola Fissa| Cedola Cedola Lorda | Cedola Netta
Fissa/Date di Pagamentqg Opzionale totale totale
Cedola Opzionale

7 maggic 2013 4,00% 4,00% 3,20%

7 maggio 2018 27,817% 27,817% 22,254%

Rendimento annuale lordo 4,853%

Rendimento annuale netto 3,946%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti &€ stata ipmdita I'applicazione dell'imposta sostitutiva
nella misura del 20% in vigore alla data delle Goiothi Definitive.
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FINALITA DI INVESTIMENTO

La finalita di investimento delle Obbligazioni ciste nel beneficiare, alla Data di Scadenza, di un
andamento rialzista del Parametro rispetto al ealdr tale Parametro registrato alla Data di
Emissione. Si fa osservare che la tipologia “asgédtdell’opzione call fa si che la performance del
Parametro a scadenza rifletta il suo andamentocoro della vita del prodotto (attraverso la
rilevazione di una data per anno) e non alla sel@@i Scadenza. Considerando che il Parametro e
rappresentativo dellandamento delle azioni di et@cicon elevata esposizione al continente
africano (si veda anche I'Allegato 1), lI'investintemelle Obbligazioni presuppone un’aspettativa
di andamento rialzista di tali societa e quindiy ph generale, un’aspettativa di crescita del
continente africano. L'Indice “S&P Access Africadex” si intende denominato in Euro, cosi come
le sue componenti. Conseguentemente, I'investimealle Obbligazioni non espone gli investitori
ad alcun rischio di cambio.

Andamento storico dei parametri di indicizzazione tilizzati per il calcolo delle cedole
(sull’orizzonte temporale per il quale i dati sonadisponibili)

1800 ~
1600 -
1400 -
1200 -
1000 -
800 -
600 -
400 -
200 -

——S&P Access Africa Index Eur

Fonte: Bloomberg. Dati dal 28/02/2006 al 21/02/2012

COMPARAZIONE CON TITOLI DI STATO DI SIMILARE DURATA

A mero titolo esemplificativo si riporta di seguitha comparazione tra lo scenario “Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgrafo “Esemplificazioni dei Rendimenti” che precesteun
BTP avente simile scadenza.

TITOLO Rendimento effettivo annuo | Rendimento effettivo annuo
lordo netto *

Scenario | — situazione non
favorevole per il sottoscrittore 0,678% 0,541%
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BTP ago 18 1T0004361041 4,60%** 4,01%

* || rendimento netto € calcolato utilizzando l@liota del 20% per le Obbligazioni e I'aliquota d&l5%
per il BTP.
** (fonte: “Il Sole 24 ore” del 22/2/2012)

CONFLITT! DI INTERESSE RELATIVI ALLA SPECIFICA OFFERTA

Il Responsabile del Collocamento delle ObbligazéeMPS Capital Services Banca per le Imprese Slp.A.
Collocatori delle Obbligazioni sono, su incaricd Responsabile del Collocamento, Banca Monte dstita

di Siena S.p.A., Banca Antonveneta S.p.A e BivethaBassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A..
Responsabile del Collocamento ed i Collocatori aeesin conflitto di interesse in quanto sono s@écil!
Gruppo Bancario Montepaschi. In particolare, MP$itah Services Banca per le Imprese S.p.A. € una
societa detenuta da Banca Monte dei Paschi di Sgmna., la quale € la capogruppo del Gruppo Béacar
Montepaschi.

Il Responsabile del Collocamento ed i Collocat@isano, altresi, in conflitto di interessi ragione degli
interessi di cui il Responsabile del Collocamerdad €ollocatori sono portatori in relazione collatento
delle Obbligazioni. In particolare, iI Responsabiiel Collocamento ed i Collocatori percepiscono
dall’Emittente, rispettivamente, le commissionsttutturazione e le commissioni di collocamentopligite

nel Prezzo di Emissione ed indicate alla preced8ei#one Metodo di Valutazione delle Obbligazioom c
Opzioni - Scomposizione del prezzo di Emissioneg(@é.

Il Responsabile del Collocamento versa, inoltreganflitto di interesse in quant impegna a richiedere
l'ammissione alle negoziazioni delle Obbligaziomesso il Sistema di Internalizzazione Sistemat&is)
denominato “De@I Done Trading (DDT)” per il qualeéP® Capital Services Banca per le Imprese S.p.A.
opera in qualita di negoziatore unico.

Il Responsabile del Collocamento versa, infinecanflitto di interesse in quanto controparte di exdpra
finanziaria dell’Emittente in relazione agli struntiefinanziari.
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RESPONSABILITA

Société Générale si assume la responsabilita fiefolenazioni contenute nelle presenti Condizioni
Definitive, fatto salvo per le seguenti informazioil paragrafo n. 69 ("Soggetti operanti sul
mercato secondario”) e il Valore della componemgvdtiva (come quantificato nei Paragrsifib

A) e B) della Sezione "Metodo di Valutazione déllbbligazioni con Opzioni - Scomposizione del
Prezzo di Emissione/Offerta"), la cui responsabiitassunta da MPS Capital Services Servizi per
le Imprese S.p.A..

Société Générale

Roberto Pecora
Head of Global Markets, Italy

MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A.

Donatella Diamante
Head of Structuring & Product Engineering Departtmen
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ALLEGATO 1
Definizioni e descrizione del parametro di indicizazione delle Obbligazioni

Data Prevista di Negoziazioneindica, con riferimento all’'Indice, ogni giorno gui e previsto che lo
Sponsor dell’'Indice pubblichi il valore livello uéfale di chiusura dell’Indice;

Mercato di Riferimento: indica, con riferimento a ciascuna azione compréiadice, il principale
mercato regolamentato di quotazione dell’azioneesrda.

Mercato Derivato di Riferimento: indica, con riferimento all'lndice, il principalanercato
regolamentato di quotazione di contratti futuredi ®pzioni, o di exchange traded funds, aventi tale
Indice quale attivita sottostante o indice di iiffegnto.

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazionli'ladice denominatd'S&P Access Africa Index
Eur” (codice Bloomberg: SPAAEP). L’Indice & costruitdiak di misurare 'andamento di societa che
abbiano un’esposizione significativa al contineateécano attraverso l'inclusione di azioni che sian
negoziabili e accessibili agli investitori interi@zali. L'Indice € infatti composto dalle azioniupi
liquide e capitalizzate emesse da societa le twitatoperative e di business siano esclusivamante
Africa o che derivino oltre il 50% dei loro intrbia attivitd svolte in Africa. L'universo delle iani
selezionabili ai fini dell'inclusione nell'Indice oenprende: societa le cui azioni siano quotate sul
Johannesburg Stock Exchange; societa che abbiasedk in Africa, le cui azioni siano quotate su
mercati sviluppati; altre societa le cui azioningiaguotate su mercati sviluppati e che abbiano la
maggior parte degli assets e delle attivita in &drilnoltre, al fine di essere selezionabili, kogi
debbono rispettare i seguenti criteri minimi di ic@zzazione (almeno 200 milioni di dollari) e
liquidita (media giornaliera degli scambi degliimlk tre mesi almeno pari a 1 milione di dollari).

La composizione dell'Indice viene rivista su basensstrale, con effetto dopo la chiusura dell'ultimo
giorno lavorativo di febbraio e agosto. Nessunarszipud avere un peso superiore al 10% all'interno
dell'lndice e nessun paese, considerato con rifamtmal mercato di quotazione dell’azione, puo Eesa

oltre il 30% dell'Indice.

Le azioni all'interno dell'Indice si intendono esgse in Euro, indipendentemente dalla loro effettiv
valuta di denominazione. L'Indice si intende quiddnominato in Euro.

La responsabilita del calcolo e della pubblicazidee“S&P Access Africa Index Eur” & della societa
Standard & Poor’s.

Ulteriori informazioni relative all’Indice (tra cucomposizione, metodologia di calcolo, andamento
passato, dati giornalieri), sono disponibili sulosinternet dello Sponsor dell'Indice all'indirizzo
http://www.standardandpoors.com/indices/sp-accigsagen/us/?indexld=spgbbmafrausdw---p-rgl---

41



Société Générale

ALLEGATO 2
Eventi di Turbativa ed Eventi Straordinari

Definizioni e previsioni relative ad Eventi di Turbativa

Evento di Turbativa: indica, con riferimento all’'Indice, il verificar® I'esistenza di (a) una Turbativa di
Negoziazione o di (b) una Turbativa del Mercatoe cfiano considerate, a giudizio dell’Agente per il
Calcolo, rilevanti.

Turbativa di Negoziazione indica, (a) con riferimento all' Indice, una sesgione o una limitazione delle
negoziazioni imposta dai Mercati di Riferimentcacseconda dei casi, dal Mercato Derivato di Riferitno,
che riguardi i) un numero di azioni che, compleasiente, rappresentino almeno il 20% del peso tdtim
dell'lndice; oppure ii) i contratti futures o di ppne o gli exchange traded funds sull'lndice négtbnel
Mercato Derivato di Riferimento.

Turbativa del Mercato: indica, (a) con riferimento all’lndice, il verdfarsi di ogni evento tale da
compromettere o rendere impossibile (nel giudizt)Algente per il Calcolo) la possibilita dei pasipanti

al mercato di (i) effettuare transazioni od ottenealori di mercato, nei Mercati di Riferimento &pabili,

con riguardo ad un numero di azioni che, complessente, rappresentino almeno il 20% del peso
all'interno dell'indice; oppure (ii) effettuare maazioni od ottenere valori di mercato per i cattitfutures o

di opzione o exchange traded funds sull'IndiceMetcato Derivato di Riferimento.

Se in una Data di Osservazione(t-esima) o nellaa DatOsservazione Iniziale (ciascuna Udata di
Osservazione) si verifica un Evento di Turbativa relativamera#Indice, tale Data di Osservazione si
intendera spostata alla prima Data Prevista di Kiegmne successiva in cui 'Evento di Turbativa si
cessato, salvo il caso in cui ciascuna delle otadelCPreviste di Negoziazione successive alla Data d
Osservazione originaria sia oggetto dell’Eventduibativa. In tale caso:

0] Tale ottava Data Prevista di Negoziazione saradiderata la Data di Osservazione, nonostante
essa sia ancora oggetto del verificarsi dell’Evetifburbativa; e

(i) L’Agente per il Calcolo determinera il livello défidice in tale ottava Data Prevista di
Negoziazione nel rispetto della formula e dellaodetogia di calcolo dell’'Indice applicabili prima
del verificarsi del’Evento di Turbativa e sulladeadei prezzi negoziati o quotati in tale ottavéaDa
Prevista di Negoziazione, relativamente alle azarm@ compongono I'Indice (o se, per una o piu
delle azioni componenti I'Indice, prezzi negoziatguotati non sono disponibili, sulla base della
propria stima di buona fede del valore di tali azio tale ottava Data Prevista di Negoziazionke). |
valore dell’indice cosi determinato in buona fed#'dgente per il Calcolo ne sara considerato |l
livello ufficiale di chiusura con riguardo alla Radi Osservazione originaria.

Definizioni e disciplina relative ad Eventi Straordnari

Qualora I'Indice sia: (i) non piu calcolato e pubhbto dallo Sponsor originario, ma calcolato e pigalo da
uno sponsor sostitutivo (iNuovo Sponsor”) che sia considerato accettabile dall’Agente p&aicolo; o
(i) sostituito da un nuovo indice (INuovo Indice”) che é calcolato, secondo la valutazione dell’ Aggrer
il Calcolo, utilizzando una metodologia identicasastanzialmente simile a quella utilizzata peraikcolo
dell'lndice originario; in tali casi I'lndice si tendera essere l'indice calcolato e pubblicato Niabvo
Sponsor oppure, a seconda dei casi, il Nuovo Indice
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Qualora, secondo la valutazione dell’Agente p&ailcolo:

(a) Lo Sponsor dell’lndice apporti una modifica sigcdfiiva alla formula o alla metodologia di calcolo

dell'lndice o, in altro modo, modifica significaimente I'Indice (fatto salvo per le modifiche
apportate al fine di tenere conto di modifiche alténi componenti, alla relativa capitalizzaziane
per effetto di altri eventi); o

(b) In una Data di Osservazione, lo Sponsor dell'Indioa proceda al calcolo e/o alla pubblicazione

dell'Indice; o

(c) Lo Sponsor dell’'Indice cancelli I'Indice in modorpganente;

Nei casi che precedono, I'Agente per il Calcologedera:

(i)

(ii)

(iii)

Ad utilizzare, ai fini della determinazione delledola o di altro ammontare dovuto in relazione alle
Obbligazioni, al posto del valore pubblicato deitlice, il livello di tale Indice alla Data di
Osservazione applicabile, determinato dall’Ageree ip Calcolo nel rispetto della formula e della
metodologia di calcolo che erano in vigore primbadeodifica, della mancata pubblicazione o della
cancellazione, e utilizzando quelle azioni che eramcluse nell'Indice prima di tale modifica,
mancata pubblicazione o cancellazione (salvo chregpelle azioni che, nel frattempo, abbiano
eventualmente cessato di essere quotate); oppure

A sostituire I'Indice con un nuovo indice, a condie che tale indice sia: (a) rappresentativo del
medesimo settore economico e geografico; e (b)anmlisura in cui cido sia possibile, sia
rappresentativo delle azioni negoziate su uno artcati regolamentati; oppure

Nel caso in cui I'Agente per il Calcolo ritenga deemodalita di cui ai precedenti pustib (i) and

(ii) non possano essere applicati, in tale cas@éite per il Calcolo considerera le Obbligazioni
anticipatamente scadute e procedera a corrispomaddirebbligazionisti un ammontare di scadenza
anticipata calcolato sulla base del valore di nterdalle Obbligazioni alla relativa data di scadenz

anticipata.

Nel caso in cui un qualsivoglia prezzo o livellobplicato da un Mercato di Riferimento, da un Meocat
Derivato di Riferimento o dallo Sponsor dell'lndjoe che sia utilizzato per effettuare un calcolaltoa
determinazione in relazione alle Obbligazioni, sieccessivamente rettificato e tale rettifica sisssaea
disposizione del pubblico dal Mercato di Riferineerdal Mercato Derivato di Riferimento o dallo Spon
dell'Indice dopo la pubblicazione originaria ma agmue non oltre il quarto Giorno Lavorativo preagde
la Data di Scadenza (o la data di pagamento findlegni data di pagamento come definita nelle prtese
Condizioni Definitive), I'Agente per il Calcolo datminera I'importo dovuto per effetto di tale rét@, e,
nella misura in cui cido sara necessario, procedengttificare i termini delle Obbligazioni al firdk tenere
conto della suddetta rettifica.
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