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BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA S.P.A.

CONDIZIONI DEFINITIVE

al
PROSPETTO DI BASE

SUL PROGRAMMA
"BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA S.p.A. OBBLIGAZION | A TASSO
FISSO"

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. 16.11.2015 - 16.11.2018 a Tasso Fisso Market

“Bond Territoriale”

ISIN ITO005137531

162 emissione

di nominali fino a EUR 50.000.000

Destinazione della raccolta all’erogazione di finan  ziamenti a favore di soggetti
residenti e/o domiciliati in Sicilia e Calabria

Le presenti Condizioni Definitive unitamente alla Nota di Sintesi relativa alla singola emissione sono state
trasmesse alla CONSOB in data 01 ottobre 2015 e pubblicate in data 01 ottobre 2015 in forma elettronica
sul sito internet dell’Emittente.

Le presenti Condizioni Definitive:

- sono state elaborate ai fini dell’art. 5, paragrafo 4 della Direttiva 2003/71/CE e successive modifiche
(la "Direttiva Prospetto ") e devono essere lette congiuntamente al prospetto di base (il "Prospetto
di Base") relativo al Prestito emesso a valere sul Programma ed agli eventuali supplementi al
medesimo;

- il Prospetto di Base ¢ stato pubblicato ai sensi dell’art. 14 della direttiva 2003/71/CE ed e disponibile
in forma elettronica sul sito internet dell’Emittente;



- per ottenere informazioni complete sulllEmittente e sull’'offerta dei titoli oggetto del Prestito occorre
leggere congiuntamente il Prospetto di Base, ivi compresi i documenti ad esso incorporati mediante
riferimento, nonché le presenti Condizioni Definitive;

- la Nota di Sintesi del’lEmissione ¢ allegata alle presenti Condizioni Definitive.

Il Prospetto di Base € stato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 11 maggio 2015 a
seguito di approvazione comunicata con nota dell’8 maggio 2015 n. prot. 0036446/15 ed incorpora mediante
riferimento il Documento di Registrazione dell'Emittente pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in
data 12 gennaio 2015 a seguito di approvazione della CONSOB comunicata con nota n. prot. 0001447/15
del 9 gennaio 2015, come modificato ed integrato da un primo supplemento (il “Primo Supplemento al
Documento di Registrazione ") depositato presso la CONSOB in data 11 maggio 2015 a seguito di
approvazione comunicata con nota n. prot. 0036427/15 dell’'8 maggio 2015 e da un secondo supplemento (il
“Secondo Supplemento al Documento di Registrazione ") depositato presso la CONSOB in data 6 agosto
2015 a seguito di approvazione comunicata con nota n. prot. 0064007/15 del 5 agosto 2015.

Il Prospetto di Base e stato modificato ed integrato da un primo supplemento (il “Primo Supplemento al
Prospetto di Base ") pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 6 agosto 2015 a seguito di
approvazione comunicata con nota del 5 agosto 2015 n. prot. 0064007/15.

Il Prospetto di Base, il Primo Supplemento al Prospetto di Base, il Documento di Registrazione, il Primo ed il
Secondo Supplemento al Documento di Registrazione, ivi compresi i documenti incorporati mediante riferito,
le Condizioni Definitive e la Nota di Sintesi dell’emissione sono a disposizione del pubblico per la
consultazione, ed una copia cartacea di tale documentazione sara consegnata gratuitamente agli investitori
che ne facciano richiesta, presso la sede dell'Emittente in Piazza Salimbeni, 3, 53100 Siena, nonché presso
le filiali dell'Emittente. Tali documenti sono altresi consultabili sul sito internet dell'Emittente www.mps.it.

Salvo che sia diversamente indicato, i termini e le espressioni riportate con lettera maiuscola hanno lo
stesso significato loro attribuito nel Prospetto di Base.

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Condi zioni Definitive non comporta alcun giudizio
della CONSOB sull’'opportunita dell’investimento pro posto e sul merito dei dati e delle notizie allo
stesso relativi.



INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi  di  persone
fisiche e/o giuridiche
partecipanti
al’emissione/offerta

Non vi sono ulteriori conflitti di interesse rispetto a quelli riportati alla
sezione VI - Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari - del Prospetto di
Base.

In particolare, con riferimento all'offerta delle Obbligazioni “Banca Monte dei
Paschi di Siena S.p.A. 16.11.2015 — 16.11.2018 a tasso fisso Market” si
puo configurare una situazione di conflitto di interessi in quanto I'Emittente
assume direttamente il ruolo di Responsabile del Collocamento e di
Soggetto Incaricato del Collocamento.

Dal momento che la raccolta effettuata dal’Emittente tramite I'emissione
delle Obbligazioni & destinata alla concessione di finanziamenti a favore di
soggetti individuati al paragrafo seguente Ragioni dell’Offerta e Impiego dei
Proventi, un eventuale collegamento - da intendersi quale, a titolo
esemplificativo, coincidenza di soggetti rilevanti, rapporti commerciali, ecc.
— tra I'Emittente e l'impresa beneficiaria del finanziamento, potrebbe
determinare una situazione di conflitto d’interessi nei confronti degli
investitori.

Inoltre, si pud configurare una situazione di conflitto di interessi nei confronti
degli investitori per il fatto che MPS Capital Services Banca per le Imprese
S.p.A., societa del Gruppo Montepaschi di cui I'Emittente € Capogruppo,
svolge il ruolo di Liquidity Provider rispetto alle Obbligazioni sul sistema
multilaterale di negoziazione EuroTLX SIM S.p.A. sul quale verra
presentata domanda per 'ammissione alla negoziazione delle Obbligazioni
ed in quanto la stessa MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A.
operera quale negoziatore in conto proprio finché le Obbligazioni non siano
ammesse a negoziazione, ovvero nel caso in cui non vengano ammesse a
negoziazione presso EuroTLX SIM S.p.A.; in tali casi il prezzo di acquisto
delle Obbligazioni potrebbe essere negativamente influenzato per effetto
del conflitto di interessi attribuibile allo svolgimento di tali ruoli sui suddetti
titoli.

Si potrebbe altresi determinare una situazione di conflitto di interessi nei
confronti degli investitori poiché sara attribuita al Soggetto Incaricato del
Collocamento una commissione figurativa la cui misura non é ribaltata
sull'investitore e non influenza la determinazione del prezzo di emissione

delle Obbligazioni.

Infine, si potrebbe configurare una situazione di conflitto di interessi in
guanto I'Emittente potrebbe coprirsi dal rischio di tasso di interessi
stipulando contratti di copertura con controparti interne al Gruppo
Montepaschi.

Ragioni dell'Offerta e
Impiego dei proventi

Le Obbligazioni di cui alle presenti Condizioni Definitive saranno emesse
nell’ambito dell’ordinaria attivita di raccolta da parte dell’Emittente.

L'ammontare ricavato dalle emissioni obbligazionarie sara destinato
all’'esercizio dell'attivita creditizia del’Emittente congiuntamente a quanto
sotto descritto.

Finanziamento a favore di soggetti residenti e/o do  miciliati in Sicilia e Calabria
(tutte le province e/o comuni della Sicilia e Calab  ria).

I 100% dellammontare nominale collocato tramite I'emissione delle
Obbligazioni sara destinato dall’Emittente alla concessione di finanziamenti
a favore di piccole imprese (“Small Business”) con un fatturato inferiore a
2,5 milioni di euro residenti e/o domiciliate in tutte le province e/o comuni
della Calabria e Sicilia.




L'ammontare collocato potra essere destinato alla concessione di
finanziamenti anche a favore di aziende con fatturato superiore ai 2,5
milioni e fino a 5 milioni di euro che operano nei seguenti
settori; Commercio, Pubblici Servizi, Trasporti e Comunicazioni (se ditte
individuali), Servizi alle imprese e Noleggi, Altri servizi.

L'erogazione dei finanziamenti &€ subordinata alla positiva valutazione dei
presupposti di merito creditizio del richiedente il finanziamento.

Al termine del periodo di offerta 'Emittente pubblichera sul proprio sito
internet un avviso riportante I'importo delle somme messe effettivamente a
disposizione per I'erogazione di finanziamenti.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

3 Denominazione  delle Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. 16.11.2015 — 16.11.2018 a tasso
Obbligazioni fisso Market “Bond Territoriale”
Serie n. 16
4 Codice ISIN ITO005137531
5 Valore Nominale Euro 10.000,00
6 Valuta di Emissione Euro
7 Tasso di interesse Il tasso di interesse applicato alle Obbligazioni (il "Tasso di Interesse ") &
nominale pari a 1,80% lordo annuo (1,332% al netto dell'effetto fiscalel).
8 Data di emissione delle La Data di Emissione del Prestito & il 16 novembre 2015.
Obbligazioni
9 Data di godimento degli Il godimento degli interessi delle Obbligazioni decorre dal 16 novembre
interessi 2015 (la "Data di Godimento ").
10 Data di Pagamento Le Cedole saranno pagate in via posticipata con frequenza semestrale in
delle Cedole occasione delle seguenti Date di Pagamento: 16 maggio 2016, 16
novembre 2016, 16 maggio 2017, 16 novembre 2017, 16 maggio 2018 e 16
novembre 2018.
11 Data di Scadenza Il Prestito ha una durata di 3 anni con scadenza 16 novembre 2018 (la
“Data di Scadenza ).
12 Rimborso Le Obbligazioni saranno rimborsate alla pari in un'unica soluzione alla Data
di Scadenza.
13 Convenzione di calcolo Si fa riferimento alla convenzione Unadjusted Following Business Day’ ed

e Calendario

al calendario TARGET®.

! Si considera l'aliquota fiscale del 26%.

2 Following Business Day Convention, indica che, ai fini del rimborso finale, e/o di una Cedola, qualora la relativa Data di Pagamento

3

cada in un giorno che non & un Giorno Lavorativo, tale ammontare sara accreditato il primo Giorno Lavorativo successivo alla
suddetta data. Unadjusted indica che al verificarsi della circostanza ovvero delle circostanze indicate nella Convenzione di Calcolo,
non sara modificato il periodo di calcolo e I'applicazione della Convenzione di Calcolo non avra un impatto sullammontare della
Cedola pagata.

Per Giorno Lavorativo si intende (a) per i pagamenti in Euro, un Target Settlement Day o, a seconda di quanto specificato nelle
presenti Condizioni Definitive un giorno, che non sia né un sabato né una domenica, in cui le banche sono aperte a Milano (b) per i
pagamento in una valuta diversa dall'Euro, un giorno in cui le banche e le borse valori sono aperte a Milano e a Londra e nel centro
finanziario della relativa valuta.

TARGET2 indica il sistema di pagamenti Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer che utilizza una

piattaforma unica condivisa avviata il 19 novembre 2007.



14 Ezziledl calcolo delle Le Cedole saranno calcolate secondo la base di calcolo ACT/ACT (ICMA)*.

15 Tasso di rendimento Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenza calcolato in regime di
effettivo capitalizzazione composta € pari al 1,81%.

Il corrispondente rendimento effettivo annuo netto a scadenza, calcolato
applicando l'imposta sostitutiva attualmente vigente del 26%, e pari al
1,34%.

16 Delibere e L’'emissione delle Obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive
autorizzazioni e stata autorizzata dalla Direzione Generale in data 24 settembre 2015.
all’lemissione delle
obbligazioni

CONDIZIONI DELL'OFFERTA
17 Condizioni alle quali Le Obbligazioni possono essere sottoscritte esclusivamente:

I'Offerta & subordinata

i) da clientela che alla data della sottoscrizione, ricompresa nel periodo di
offerta come indicato di seguito, intrattenga un rapporto presso le dipendenze
del’Emittente presenti in Siciia e in Calabria; e che proceda alla
sottoscrizione esclusivamente con le specifiche seguenti:

ii) con apporto di denaro fresco. Per “denaro fresco ” si intende I'apporto di
nuova liquidita da parte del sottoscrittore presso [I'Emittente/Soggetto
Incaricato del Collocamento a partire dalla data del 31 agosto 2015 e
rientranti nelle seguenti casistiche:

- Versamenti di denaro contante o assegni emessi da banche non
appartenenti al Gruppo Montepaschi;

- Bonifici provenienti da istituti non appartenenti al Gruppo Montepaschi;

- Liquidita derivante da disinvestimenti o intervenute scadenze di prodotti
finanziari trasferiti da istituti non appartenenti al Gruppo Montepaschi.

L'ammontare delle Obbligazioni sottoscritte dall'investitore non potra essere
superiore allammontare delle disponibilita accreditate con le modalita sopra
descritte e la valuta delle medesime non potra essere successiva alla Data di
Regolamento della sottoscrizione.

iii) con variazioni patrimoniali. Per “variazioni patrimoniali " si intendono le
variazioni positive registrate nel valore del patrimonio del sottoscrittore alla
data di sottoscrizione della domanda di adesione o ad una data successiva,
ricompresa nel periodo di collocamento, rispetto al valore calcolato alla data
del 31 agosto 2015 (Data di Valutazione Iniziale).

Per il calcolo delle Variazioni Patrimoniali saranno tenuti in considerazione le
seguenti tipologie di rapporti:

- Conti Correnti, Certificati di Deposito, Depositi a Risparmio e Depositi a
Tempo riferibili al sottoscrittore accesi presso il Soggetto Incaricato del
Collocamento;

- Rapporti Titoli accesi presso il Soggetto Incaricato del Collocamento;

- Polizze e Gestioni Patrimoniali accesi presso il collocatore o collegati a
rapporti presso il Soggetto Incaricato del Collocamento.

TARGET Settlement Day indica qualsiasi giorno nel quale TARGET?2 ¢ aperto per i pagamenti in euro;

4 Act/Act (ICMA): la base di calcolo "actual/actual" "giorni effettivi/giorni effettivi* definita dall'International Capital Markets Association

(ICMA) comporta che il conteggio sia pari al rapporto tra giorni effettivi ed il prodotto del numero dei giorni effettivi del periodo per il
numero di cedole per anno.




Il valore del Patrimonio sara dato dalla somma algebrica dei valori espressi
dallinsieme dei suddetti rapporti alla data di valutazione. La variazione sara
calcolata rispetto al valore del Patrimonio espresso alla Data di Valutazione
Iniziale.

L'ammontare delle Obbligazioni sottoscritte dall'investitore non potra essere
superiore all’lammontare della variazione positiva del patrimonio secondo le
modalita sopra descritte.

iv) con conversione dell’'amministrato. Per “conversione

dellamministrato ” si intende la conversione in Obbligazioni, oggetto della
presente offerta, dei proventi realizzati a partire dalla data del 31 agosto
2015 fino alla Data di Regolamento del Prestito e derivanti da:

- vendite o intervenute scadenze di titoli di stato nazionali ed esteri, azioni ed
obbligazioni di emittenti non appartenenti al Gruppo Montepaschi;

- obbligazioni dell’Emittente (o del Gruppo Montepaschi) con scadenza a
partire dalla data del 31 agosto 2015 e fino alla Data di Regolamento del
Prestito.

L'ammontare delle Obbligazioni sottoscritte dall'investitore non potra essere
superiore allammontare delle disponibilita accreditate con le modalita sopra
descritte e la valuta delle medesime non potra essere successiva alla Data di
Regolamento della sottoscrizione.

Pertanto, laddove nessuna delle condizioni di cui ai punti ii), iii) e iv) risulti
verificata - e, in ogni caso, laddove non risulti verificata la condizione di cui al
precedente punto i) - nei tempi sopra indicati e comunque entro la Data di
Regolamento della sottoscrizione, la prenotazione di cui alla domanda di
adesione non potra essere soddisfatta.

18

Ammontare totale
dell’emissione/offerta

L'importo nominale massimo complessivo del Prestito € pari a Euro
50.000.000,00 (I""Ammontare Totale ") ed & rappresentato da un massimo di
n. 5.000 obbligazioni al portatore, in taglio non frazionabile (ciascuna una
"Obbligazione"), ciascuna del valore nominale di Euro 10.000,00 (il "Valore
Nominale "). L'Emittente si riserva la possibilita di aumentare/ridurre
I'Ammontare Totale del Prestito. In tal caso, I'Emittente dara comunicazione
al pubblico secondo le modalita indicate nella Sezione VI - Nota Informativa
del Prospetto di Base. Per una valutazione degli effetti dell’esercizio di tale
facolta sulla liquidita della singola emissione, si rinvia al paragrafo “Rischio di
chiusura anticipata dell'offerta e/o di riduzione dellAmmontare Totale del
prestito” della Nota Informativa del Prospetto di Base.

19

Ammontare minimo di
sottoscrizione

Le domande di adesione all'Offerta dovranno essere presentate per
guantitativi non inferiori al lotto minimo pari a n. 1 Obbligazione (il "Lotto
Minimo ").

20

Periodo di Offerta e
modalita di
collocamento

Le Obbligazioni saranno offerte dal 02 ottobre 2015 al 13 novembre 2015 (il
"Periodo di Offerta "), salvo chiusura anticipata ovvero proroga del Periodo
di Offerta che verra comunicata al pubblico con apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dell'Emittente e, contestualmente, trasmesso alla
CONSOB.

| Soggetti Incaricati del Collocamento che raccolgono le domande di
adesione fuori sede provwederanno alla raccolta di tali adesioni
esclusivamente dal 02 ottobre 2015 al 06 novembre 2015, salvo chiusura
anticipata ovvero proroga dell'Offerta.

Si rappresenta che l'efficacia della prenotazione delle Obbligazioni, qualora
sia stata conclusa fuori sede per il tramite di promotori finanziari ai sensi degli
artt. 30 e ss. del TUF, e successive modificazioni, & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione da parte dell'investitore.




Entro detto termine l'investitore potra comunicare il proprio recesso senza
spese né corrispettivo al promotore finanziario o al soggetto abilitato.
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Soggetti legittimati a
revocare/ritirare
I'Offerta

Qualora, successivamente alla pubblicazione delle Condizioni Definitive e
prima dell'inizio dell'Offerta ovvero prima della Data di Emissione delle
Obbligazioni, dovessero verificarsi circostanze che siano tali, secondo il
ragionevole giudizio del’Emittente, da pregiudicare in maniera sostanziale la
fattibilita e/o la convenienza della singola offerta, lo stesso avra la facolta di
non dare inizio alla singola offerta ovvero di ritirarla e la stessa dovra ritenersi
annullata. Di tale revoca/ ritiro dell’Offerta ne sard data comunicazione al
pubblico secondo le modalita indicate nella Sezione VI — Nota Informativa del
Prospetto di Base.
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Responsabile del
Collocamento

L'Emittente Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., con sede in Piazza
Salimbeni, 3, 53100 Siena, agisce in qualita di Responsabile del
Collocamento.

Sito internet: www.mps.it
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Soggetto/i Incaricatoli
del Collocamento

Le Obbligazioni saranno offerte in sottoscrizione presso le sedi e dipendenze
del soggetto incaricato del collocamento (il "Soggetto Incaricato del
Collocamento ).

Il Soggetto Incaricato del Collocamento delle Obbligazioni oggetto del
presente Prestito € I'Emittente Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., con
sede in Piazza Salimbeni, 3, 53100 Siena, appartenente al Gruppo
Montepaschi.

Sito internet: www.mps.it;
L'Emittente si riserva la possibilita di nominare nel corso del Periodo di

Offerta ulteriori Soggetti Incaricati del Collocamento la cui identita sara resa
nota mediante avviso da pubblicarsi sul sito internet dell'Emittente.
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Chiusura anticipata

L’Emittente si riserva la facolta di disporre la chiusura anticipata della
presente offerta, sospendendo immediatamente l'accettazione di ulteriori
richieste di adesione se, a titolo esemplificativo, dovessero ricorrere:

. mutate esigenze dellEmittente e/o del Responsabile del
Collocamento,

. mutate condizioni di mercato, o

. raggiungimento dellAmmontare Totale del prestito obbligazionario,
indicato nelle presenti Condizioni Definitive.

In tal caso I'Emittente dara comunicazione al pubblico secondo le modalita
indicate nella Sezione VI - Nota Informativa del Prospetto di Base. Per una
valutazione degli effetti dell'esercizio della menzionata facolta sulla liquidita
della singola emissione, si rinvia al paragrafo “Rischio di chiusura anticipata
dell'offerta e/o di riduzione dellAmmontare Totale del prestito” del Prospetto
di Base.
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Data/e di Regolamento

La data di regolamento del Prestito € il 16 novembre 2015 (la "Data di
Regolamento "). In caso di proroga dell'offerta, le eventuali nuove Date di
Regolamento saranno Indicate all'interno del comunicato pubblicato sul sito
internet dell'Emittente e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

26

Prezzo di Emissione

Le Obbligazioni sono emesse al 100% del Valore Nominale, e cioé al prezzo
di Euro 10.000,00 ciascuna (il "Prezzo di Emissione ").

27

Spese e commissioni a
carico del sottoscrittore

Il prezzo di emissione non include costi/commissioni di collocamento e/o di
sottoscrizione.
Non sono previsti costi, commissioni, spese 0 imposte in aggiunta al prezzo




di emissione.

Inoltre, potranno essere previste spese connesse alla tenuta e/o all’apertura
di un conto corrente e/o di un deposito titoli e/o al versamento in un deposito
infruttifero.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZI AZIONE

28

Mercati presso i quali &

0] sara richiesta
'ammissione alla
negoziazione degli

strumenti finanziari

Verra presentata domanda per I'ammissione alla trattazione del Prestito
Obbligazionario presso il sistema multilaterale di negoziazione (“MTF")
denominato EuroTLX® gestito ed organizzato da EuroTLX SIM S.p.A.

L’Emittente provvedera a richiedere 'ammissione alla trattazione del Prestito
Obbligazionario presso il suddetto sistema multilaterale di negoziazione per il
tramite della propria controllata MPS Capital Services Banca per le Imprese
S.p.A. che svolgera il ruolo di Liquidity Provider in conformita con le
condizioni previste dal Regolamento dello stesso MTF.

L'esecuzione degli ordini di compravendita sul sistema multilaterale di
negoziazione (“MTF”) denominato EuroTLX® avverra secondo le regole di
funzionamento proprie del sistema cosi come pubblicate sul sito
www.eurotlx.com; le Obbligazioni saranno negoziate con prezzi che tengono
conto anche del merito di credito del’Emittente alla data di acquisto/vendita
delle Obbligazioni medesime.

E’ possibile consultare o scaricare il Regolamento di EuroTLX® dal sito
internet www.eurotlx.com.

Fino a quando il Prestito Obbligazionario non sia ammesso a trattazione
ovvero, nel caso in cui non sia ammesso a trattazione presso EuroTLX SIM
S.p.A., MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A. sosterra la liquidita
del titolo attraverso la semplice attivita di negoziazione in conto proprio degli
ordini provenienti dai clienti dei Soggetti Incaricati del Collocamento; anche in
tal caso il prezzo di negoziazione terra conto del merito di credito
dell’lEmittente alla data di acquisto/vendita delle Obbligazioni medesime. In
tale circostanza, detto prezzo potra essere aumentato, in caso di acquisto da
parte del cliente, di un margine fino ad un massimo di 1,00% o diminuito, in
caso di vendita da parte del cliente, di un margine fino ad un massimo di
1,50%.
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Mercati regolamentati o
equivalenti sui quali
sono gia negoziati
strumenti finanziari
della stessa classe di
quelli offerti o da
ammettere alla
negoziazione

Risultano ammessi alle negoziazione presso il Sistema Multilaterale di
Negoziazione “Euro TLX" gestito da EuroTLX SIM S.p.A., strumenti finanziari
della stessa classe di quelli oggetto delle presenti Condizioni Definitive.

* k k% %

BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA S.P.A.
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Nota di Sintesi relativa all’emissione di Obbligazi oni

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. 16.11.2015 - 16.11.2018 a Tasso Fisso Market “Bond

Territoriale”

ISIN ITO005137531

Destinazione della raccolta all’erogazione di finan  ziamenti a favore di soggetti

residenti e/o domiciliati in Sicilia e Calabria

La nota di sintesi € composta da elementi informativi noti come “Elementi”. Detti elementi sono classificati in
Sezioni dalla A alla E (A.1 - E.7).

La presente nota di sintesi contiene tutti gli Elementi richiesti in relazione al tipo di strumento finanziario e
al’Emittente. Poiché alcuni Elementi non sono richiesti, potrebbero esserci interruzioni nella sequenza

numerica degli Elementi.

Anche se un Elemento debba essere inserito nella nota di sintesi in ragione del tipo di strumento finanziario
e dell’Emittente, & possibile che non possa essere fornita alcuna informazione rilevante in relazione a tale
Elemento. In tal caso nella nota di sintesi & contenuta una breve descrizione dell’Elemento con l'indicazione

“non

applicabile”.

Sezione A — Introduzione e avvertenze

Al

Avvertenze

- La presente nota di sintesi va letta come un’introduzione al Prospetto di Base
relativo al programma di emissioni obbligazionarie di Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A. denominato “Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. Obbligazioni a Tasso
Fisso/Tasso Fisso con Ammortamento Periodico, “Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A Obbligazioni Zero Coupon”, “Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. Obbligazioni
a Tasso Variabile con possibilita di Cap e/o Floor”, “Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A. Obbligazioni a Tasso Misto” e “Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Obbligazioni Step-Up/Step-Down, Obbligazioni Step-Up Callable/Step-Down Callable”
(rispettivamente il "Programma” e le "Obbligazioni").

- Qualsiasi decisione di investire negli strumenti finanziari dovrebbe basarsi
sul’esame da parte dell'investitore del Prospetto di Base completo.

- Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all’autorita giudiziaria in merito alle
informazioni contenute nel Prospetto l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, a
norma del diritto nazionale degli Stati membri, a sostenere le spese di traduzione del
prospetto prima dell'inizio del procedimento.

- La responsabilita civile incombe solo sulle persone che hanno presentato la nota
di sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni, ma soltanto se la nota di sintesi risulta
fuorviante, imprecisa e incoerente se letta insieme con le altre parti del prospetto o non
offre, se letta insieme con le altre parti del prospetto, le informazioni fondamentali per
aiutare gli investitori al momento di valutare I'opportunita di investire in tali strumenti
finanziari.

A2

Informazioni

sul consenso
dellEmittente
all'utilizzo del
Prospetto di
Base

Non applicabile. L’'Emittente non intende rilasciare il consenso all'utilizzo del Prospetto di
Base per successiva rivendita o collocamento finale delle Obbligazioni da parte di
Intermediari Finanziari.




Sezione B — Emittente

B.1

Denominazio
ne legale e
commerciale
del’Emittente

La societa emittente gli strumenti finanziari € denominata Banca Monte dei Paschi di
Siena S.p.A. (I"Emittente " o "BMPS" o la "Banca")

B.2

Domicilio e
forma
giuridica
dellEmittente
legislazione
in base alla
quale opera e
suo paese di
costituzione

La sede legale della Banca si trova in Piazza Salimbeni, 3, 53100 Siena ed il numero di
telefono & +39 0577 294111. L'Emittente &€ una societa costituita in data 14 agosto 1995
secondo il diritto italiano, nella forma giuridica di societa per azioni. Ai sensi dell'Articolo
5 dello Statuto, la durata della Banca é stabilita fino al 31 dicembre 2100, con facolta di
proroga. L'Emittente € registrata presso il Registro delle Imprese di Siena con il numero
00884060526 ed € inoltre iscritta con il numero 5274 all'Albo delle Banche tenuto dalla
Banca d'ltalia e, in qualita di societa capogruppo del Gruppo Bancario Monte dei Paschi
di Siena (il "Gruppo Montepaschi " o “Gruppo MPS ) all'Albo dei Gruppi Bancari con il
numero 1030.6.

B.4b

Tendenze
note
riguardanti
'Emittente e i
settori in cui
€sso opera

Fermo restando quanto contenuto nel successivo elemento D.2, si pone in evidenza che
in data 26 ottobre 2014 sono stati resi noti i risultati dell’esercizio di Comprehensive
Assessment dai quali € emerso un deficit di capitale di Euro 2.111 milioni, al netto delle
azioni gia implementate. Detto deficit € da mettere in relazione alle modalita di
svolgimento e alle assunzioni dello Scenario Avverso dello stress test che, peraltro, sono
differenti da quelle applicate dalla Commissione Europea nel valutare il Piano di
Ristrutturazione approvato dalla medesima. Il deficit non riflette fatti reali che incidono
sulla solvibilita della Banca, ma & volto a rappresentare I'impatto sui ratios patrimoniali
prospettici di determinati scenari ipotetici estremamente negativi, aggiungendolo al gia
severo scrutinio della qualita degli attivi creditizi al 31 dicembre 2013 oggetto di AQR.

Conseguentemente, il 5 novembre 2014 il CdA di Banca Monte dei Paschi ha approvato
il Capital Plan, sottoposto al vaglio delle alle competenti Autorita, per colmare il deficit
patrimoniale di Euro 2,1 miliardi riveniente dal Comprehensive Assessment.

Con decisione di vigilanza del 10 febbraio 2015 la Banca Centrale Europea ha
comunicato alla Banca i risultati del Supervisory Review and Evaluation Process (SREP)
svolto dall’Autorita di Vigilanza europea nell’lambito del Meccanismo Unico di Vigilanza
ed ha altresi confermato le misure di rafforzamento patrimoniale previste dallEmittente
nel Capital Plan. Lo SREP ha avuto un esito complessivamente sfavorevole (“overall
unfavourable”) per il Gruppo Montepaschi a causa, inter alia, dell’alto rischio di credito,
dovuto principalmente al livello dei crediti non-performing. All'esito dello SREP, pertanto,
la BCE ha richiesto che il Gruppo Montepaschi raggiunga, a decorrere dalla data di
completamento dalllaumento di capitale previsto dal Capital Plan, anche grazie
all'aumento di capitale e altri interventi previsti nel Capital Plan e mantenga nel tempo
una soglia minima, su base transitional, di Common Equity Tier 1 Ratio pari al 10,2% e
del Total Capital Ratio pari al 10,9% . | target ratios richiesti dalla BCE dovranno
essere rispettati in ogni momento in cui la decisione dell’Autorita € in vigore;
analogamente in tale periodo, la Banca non puo distribuire dividendi.

Con riferimento alle operazioni straordinarie sollecitate dalla BCE si rinvia al successivo
elemento D.2. In data 11 febbraio 2015 il Consiglio di Amministrazione del’Emittente ha
esaminato ed approvato i risultati del’Emittente, non sottoposti a revisione, relativi al 31
dicembre 2014.

Al fine di disporre di un buffer rispetto alla soglia CET1 transitional ratio del 10,2%, il
Consiglio di Amministrazione della Banca ha deliberato di incrementare 'ammontare
dell’Aumento di Capitale fino a un massimo di Euro 3 miliardi rispetto agli Euro 2,5
miliardi previsti dal Capitale Plan.

In data 4 marzo 2015 il Consiglio di Amministrazione dellEmittente ha approvato il
progetto di bilancio d’esercizio della Banca ed il bilancio consolidato del Gruppo MPS al
31 dicembre 2014 recependo i risultati gia approvati I'11 febbraio 2015. Il bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2014 é stato approvato dal’Assemblea ordinaria dei Soci in
data 16 aprile 2015.

Si evidenzia che, per effetto della perdita di esercizio e delle perdite pregresse riportate
a nuovo, il capitale di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. risultava diminuito di oltre
un terzo alla data del 31 dicembre 2014. Ai sensi dell’articolo 2446 del Codice Civile,
I’Assemblea dei Soci in sede straordinaria ha approvato la riduzione del capitale sociale




per perdite.

ne della Banca ha esaminato
I'aggiornamento del Piano
opportuno procedere a un
ali del Gruppo previsti nel

In data 8 maggio 2015 il Consiglio di Amministrazio
ed approvato i risultati del primo trimestre 2015 e
Industriale, rispetto al quale la Banca ha ritenuto
aggiornamento degli obiettivi economici e patrimoni
Piano di Ristrutturazione.

In relazione a quanto sopra, non si possono escludere al momento eventuali incertezze
o rischi derivanti dalla modalita e dai tempi di esecuzione del Capital Plan o dalla
necessita di rivedere il Piano di Ristrutturazione approvato dalla Commissione Europea
nel 2013. Non & pertanto possibile escludere I'eventualita che la Banca non riesca ad
attuare tutte le misure previste nel Capital Plan e le azioni manageriali gia programmate,
con eventuale rischio di possibili perdite future e decremento di valore degli asset
patrimoniali.

Laddove la Banca non riuscisse a implementare, in tutto o in parte, le misure previste dal
Capital Plan e nel caso in cui non fosse in grado di colmare lo shortfall di capitale
rilevato dal Comprehensive Assessment con ulteriori misure, la stessa potrebbe trovarsi
in una situazione di crisi o di dissesto, con conseguente sottoposizione del Gruppo
Montepaschi alle misure di risoluzione delle crisi bancarie previste, inter alia, dalla Bank
Recovery and Resolution Directive.

Nel mese di giugno 2015 é stata completata I'operaz
della Banca autorizzata dallAssemblea dei Soci in
aprile 2015; I'Emittente ha quindi provveduto al ri
nominali Euro 1,071 miliardi di Nuovi Strumenti Fin  anziari (a fronte del pagamento
di un corrispettivo di circa Euro 1,116 miliardi, a i sensi delle previsioni del
prospetto di emissione dei Nuovi Strumenti Finanzia ri), completando la
restituzione degli aiuti di Stato ricevuti nel 2013

ione di aumento di capitale
sede straordinaria in data 16
mborso integrale dei residui

In data 1°luglio 2015, in esecuzione della deliber  azione assunta dal Consiglio di

Amministrazione in data 21 maggio 2015, sono state emesse a favore del
Ministero del’Economia e delle Finanze (MEF), a ti  tolo di interessi maturati al 31

dicembre 2014 ai sensi della normativa relativa ai “Nuovi Strumenti Finanziari"

previsti dal D.L. 6 luglio 2012, n. 95 e successive  modifiche, n. 117.997.241 Azioni
MEF, pari al 4% del capitale sociale, con contestua le aumento del capitale sociale

per Euro 243.073.800,00.

I MEF ha assunto, relativamente alle Azioni MEF, n ei confronti di BMPS, un
impegno di c.d. lock-up avente durata fino al 180° giorno di calendario successivo
al 1°luglio 2015 .

B.5 Gruppo di | LUEmittente, non facente capo ad alcun gruppo di riferimento, € la societa capogruppo
appartenenza | del Gruppo Montepaschi e svolge, oltre all’attivita bancaria, le funzioni di indirizzo,
del’Emittente | governo e controllo unitario sulle societa finanziarie e strumentali controllate.

e posizione
che vi occupa
B.9 Eventuale Il Prospetto di Base non include previsione o stime degli utili

previsione o0
stima  degli
utili




B.10 | Eventuali Non applicabile. Non vi sono rilievi.
rilievi
contenuti
nella
relazione
della societa
di  revisione
relativa  alle
informazioni
finanziarie
relative  agli
esercizi
passati

B.12 | Informazioni
finanziarie
selezionale
sul’Emittente

Le seguente tabella contiene una sintesi degli indi  catori patrimoniali significativi
relativi al Gruppo Montepaschi tratti dal Bilancio consolidato al 31 dicembre 2014
e dal Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2013.

Adeguatezza Patrimoniale 31/12/14 =M Def'.mZ'om 31/12/13
* Basilea 2
regime transitorio asilea 2
:(L:)apltale primario di classe 1 (CET 6.608 8.752 gore Tier 1 8.425
. . Patrimonio

Capitale di Classe 1 (TIER 1) 5.608 8.752 di base 8.973
Patrimonio

Capitale di Classe 2 (TIER 2) 3.292 3.527 supplement | 3.866
are

Totale Fondi Propri (Total capital) 9900 12.279 Patrimonio | ;, ga9
di vigilanza
Risk

Risk Weighted Assets (RWA) 16.220 83.749 Weighted | g 499
Assets
(RWA)

Valori in percentuale Valori in

p percentuale

CET1 1 Ratio 8,70% 10,40% Core Tt | o.079%

Tier 1 Ratio 8,70% 10,40% Tier 1 Ratio  [L0,60%
Total

Total Capital Ratio 13,00% 14,70% Capital 15,20%
Ratio

Attivita ponderate per il rischio o o o

(RWA)/totale attivo 41,50% 42,20% 42,60%

* dati ricalcolati ai soli fini
comparativi

** il Core Tier 1 (patrimonio di base al netto degl i strumenti innovativi e non innovativi
di capitale) ed il corrispondente Core Tier 1 ratio  , a differenza degli analoghi CET 1 e
CET 1 Ratio, non sono mai stati misure regolamenta  ri e non ne & mai stata prevista la
rappresentazione nelle segnalazioni di vigilanza cd "Basilea 2"

La tabella che segue riporta sinteticamente i princ  ipali indicatori patrimoniali di
vigilanza espressi dal Gruppo al 31 marzo 2015, con i relativi dati comparativi al 31
dicembre 2014.

Variazione
Al %
31 marzo 31 03 2015
2015 dicembre vs 12 2014
(in milioni di Euro) 2014
Common Equity Tier 1 6.217 6.608 -5,9%

Tier 1 6.687 6.608 1,2%




Tier 2 2.935 3.293 -10,9%

Total Capital 9.622 9.900 -2,8%
Attivita Ponderate per il Rischio 76.361 76.220 0,2%
(RWA)

Common Equity Tier 1 Ratio 8,1% 8,7% -6,9%
Tier 1 Ratio 8,8% 8,7% 1,1%
Total Capital Ratio 12,6% 13,0% -3,1%

Principali indicatori di rischiosita creditizia

La tabella che segue riassume, in valore percentual e, i principali indicatori di
rischiosita creditizia riferiti al’Emittente a liv ello consolidato:

31/12/2014- 31/12/2013 -
Principali indicatori di rischiosita creditizia 31/03/15 31/12/14 ST 31/12/13 o
3) () (5)

SOFFERENZE LORDE 25.249 24330 131717 21.558 117.862
SOFFERENZE NETTE 8718 8.445 52.292 8.880 48.795
PARTITE ANOMALE LORDE 46,583 45325 227.735 36.039 208.140
PARTITE ANOMALE NETTE" 23773 23143 121610 20.992 115.310
IMPIEGHI LORDI PER CASSAV/CLIENTELA® 146.748 142.762 1.231.000 146.311 1.253.855
IMPIEGHI NETTI PER CASSAV/CLIENTELA® 123.139 119.676 1.099.283 130.598 1.135.993
SOFFERENZE LORDE SU IMPIEGHI LORDI PER CASSAV/CLIENTELA” 17,2% 17,0% 10,7% 14,7% 9,4%
SOFFERENZE NETTE SUIMPIEGH! NETTI PER CASSAV/CLIENTELA® 7,1% 7.1% 4,8% 6,8% 4,3%
RETTIFICHE DI VALORE SOFFERENZE / SOFFERENZE LORDE 65,5% 65,3% 60,3% 58,8% 58,6%
RETTIFICHE DI VALORE CREDITI DETERIORATI /ESPOSIZIONE 49,0% 489% 46,6% 41,8% 6%
COMPLESSIVALORDA
PARTITEANPMALE LORDE™ SUIMPIEGHI LORDI PER CASSAVS 31,7% 317% 185% 24,6% 16,6%
CLIENTELA™
PARﬂTEAl\iOMALENEFFE SUIMPIEGHI NETTI PER CASSAVS 19,3% 19,3% 11,1% 16,1% 10,2%
CLIENTELA”

(1) Con riferimento alle partte anomale & stata considerata la sommatoria di sofferenze, incagli, esposizioni ristrutturate, esposizioni scadute € rischio
paese
(2) Valori relativi alla voce 70 "Qredti verso clientela”

(3) Fonte: Bankit - Rapporto sula stabilta finanziaria Aprie 2015 (tavola 3.1); il dato sulle partte anomale comprende le sofferenze, gli incagi, ke
esposizioni ristrutturate, scadute elo sconfinanti. Frimi cinque gruppi bancari: banche appartenenti ai gruppi UniCredit, Intesa Sanpaolo, Banca MPS, UB
Banca, Banco Popolare

(4) Valori riesposti per tenere conto delle variazioni intervenute nel perimetro di consolidamento (conseguenti alfintroduzione di nuovi principi contabil
entrati in vigore dal 1° gennaio 2014)

(5) Fonte: Bankit - Rapporto sulla stabilt finanziaria Maggio 2014 (tavola 3.1); il dato sule partte anomale comprende le sofferenze, gli incagi, ke
esposizioni ristrutturate, scadute e/o sconfinanti. Frimi cinque gruppi bancari (per totale dell'attivo a dicembre 2012), ove non diversamente indicato

Nella seguente tabella vengono riepilogati i valori relativi all'indice “Sofferenze
nette su Patrimonio Netto” sopra indicato:




31/3/2015 31/12/2014 31/12/13
y
(1)
Sofferenze nette (€ min) 8.718 8.445 8.880
Patrimonio netto (€ min) 6.495 5.989 6.181
Sofferenze nette/Patrimonio netto 134,22% 141,02% 143,68%

(1) Ivalori dellesercizio precedente sono stati riesposti per tenere conto delle variazioni intervenute
nel perimetro di consolidamento (conseguenti allintroduzione di nuovi principi contabili entrati in vigore
dal 1° gennaio 2014).

Principali dati di stato patrimoniale consolidati

Principali dati di Sta::/::;i)mniale consolidati 31/03/15 31/12/14 31/12/13 12/‘-’:::::;; “
(*)

DEBITI VERSO CLIENTELAETITOLI, di cui: 131.511 126.224 129.836 2,8%
DEBITI VERSO CLIENTELA 97.139 93.145 85.286 9,2%
TITOLIIN CIRCOLAZIONE 31.967 30.455 36.562 -16,7%
PASSIVITA'FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE 2.406 2.624 7.988 67,2%
PASSIVITA' FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE 16.381 13.702 16.410 -16,5%
RACCOLTAINDIRETTA 111.175 106.140 103.397 2,7%
DEBITI VERSO BANCHE 22.519 27.648 37.279 -25,8%
CREDITI VERSO CLIENTELA 123.139 119.676 130.598 -8,4%
CREDITI VERSO BANCHE 7.856 7.723 10.485 -26,3%
ATTIVITA' FINANZIARIE” 41.236 39.776 42919 -1,3%
TOTALEATTIVO 187.525 183.444 198.461 -1,6%
PATRIMONIO NETTO 6.495 5.989 6.181 -3,1%
CAPITALE 12.484 12.484 7.485 66,8%
Loantodeposit ratio 93,63% 94,81% 100,59% 5,7%

(*) I valori patrimoniali del 2013 sono stati riesposti per tenere conto delle variazioni intervenute nel perimetro di consolidamento
(conseguenti allintroduzione di nuovi principi contabii entrati in vigore dal 1° gennaio 2014).

(1) L'aggregato rappresenta la sommatoria delle seguenti voci di bilancio: "Attivita finanziarie detenute per la negoziazione",
"Attivita finanziarie valutate al fair value", "Attivita finanziarie disponibili per la vendita” e "Attivita finanziarie detenute sino alla
scadenza".

Di seguito si riporta una tabella riepilogativa rel ativa al costo del credito dei
periodi contabili di riferimento:




31 2015 31 dicembre 2014 31 dicembre 2013 valadona
marzo icembre icembre 12/.14"12/.13
(*)
RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO CREDITI 468 7.821 2.750 n.s.
CREDIT VERSO CLIENTELA 123.138 119676 130.598 -84%
TASSO DI PROVISIONING 1,52% 6,54% 2,11% 4,43p.p.

(*) Valori riesposti per tenere conto delle variazioni intervenute nel perimetro di consolidamento (conseguenti allintroduzione di nuovi principi contabii entratiin vigore dal
1° gennaio 2014)

Grandi Rischi

31marzo 2015 31 dicembre 2014 31 dicembre 2013
Grandi rischi - Valore nominale (€ min) 93.135 82.221 46.158
Grandi rischi -Valore ponderato 12.388 8.467 4,645
Crediti verso clientela (€ min) 123.139 119.676 130.598
Grandi rischi/impieghi (%) 75,63% 68,70% 35,34%

Esposizioni nei confronti dei debitori sovrani

Al 31 marzo 2015, I'esposizione per cassa del Grupp 0 nei confronti di governi o

altri enti pubblici sia di Paesi europei (Area Euro e non) che di Paesi extraeuropei

era pari a Euro 25.542 milioni (in diminuzione risp  etto a Euro 27.680 milioni al 31
dicembre 2014), quasi interamente detenuta nei conf ronti dellltalia (99,94% del
totale) e prevalentemente registrata nella categori a contabile AFS. Per ulteriori
dettagli si fa rinvio all’elemento D.2 del presente documento.

Principali dati di conto economico consolidati ricl assificati secondo criteri
gestionali
Principall datl di Conto Economlico consolidat Varlazlone Varlazione
31/03/15 31/03/14 31/12/14 31/12/13
‘ (€/min) H 2 ‘ bt |ozr15suo;/'14 | ‘ f2) | 4 | 12/'145012/13 ‘
(1)
MARGINE DI INTERESSE 612 446 37,3% 2163 2156 0,3%
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE PRIMARIO 1.055 891 18,4% 3.861 3814 12%
TOTALER\CAVI: 1.267 959 32,2% 4232 3.763 12,5%
ONERI OPERATIVI 653 -661 -1,1% 2.755 -2.817 2,2%
RISULTATO OPERATIVO NETTO 160 -194 n.s $.552 -1.675 n.s.
UTILE (+)/PERDITA (-) DELLA OPERATIVITA' CORRENTE AL LORDO 130 203 hs 6926 1988 "
DELLE IMPOSTE
UTILENETTO (+)/PERDITANETTA (-) CONTABILE 73 -174 n.s 5.343 -1.434 n.s.

(1) Valori riesposti per tenere conto delle variazioni intervenute nel perimetro di consoidamento (conseguenti allintroduzione di nuovi principi contabili entrati in vigore dal 1°
gennaio 2014)

(2) A partire dal 1° trimestre 2015 é stata modfficata la struttura dello schema riclassificato del Conto Economico consolidato gestionale, per introdurre i concetto del “Pre Provision
Proft" secondo la prassi gia adottata dai principail gruppi bancari taliani e dale autorita di vigilanza europea. La nuova struttura del Conto Economico riclassificato con criteri
gestionali adottata dal Gruppo Montepaschi prevede, tra fakro, finclusione nel “Totale Ricavi" (ex “Margine della Gestione Finanziaria ed Assicurativa’) dellaggregato “Alri
OneriProventi di gestione”, fino al 31/12/2014 ricompreso nella voce gestionale *Accantonamenti netti ai fondi per rischie onerie Altri proventioneri di gestione”. In conseguenza
ditale modifica, al fine di garantire un confronto omogeneo, sono stati riesposti in tabella i valori riferiti al 31/03/2014, al 31/12/2014 ed al 31/12/2013

Il _valore del credit spread (inteso come differenza tra_il _rendimento di

un’obbligazione plain vanilla di propria emissione e il tasso Interest Rate Swap di

durata corrispondente) rilevato il 27 luglio 2015 & pari a 257 basis points. Inoltre il

medesimo _indicatore calcolato come media dei valori giornalieri su 14 giorni_di

calendario antecedenti il 27 luglio 2015 (incluso) € pari a 250 basis points.




Si_riportano _altresi _di _sequito le caratteristiche del titolo di riferimento
del’Emittente utilizzato ai fini della determinazi one del valore del credit spread:

 Denominazione: Banca Monte dei Paschi di Siena S.p. _A. 3.625

per cent. Fixed Rate Notes due 1 April 2019

* Codice ISIN: XS1051696398;

« Ammontare in circolazione: € 1.000.000.000,

» Durata residua del titolo (al 27 luglio 2015): 3 an___ni e 8 mesi ca.;

* Principali sedi di negoziazione: Euro TLX; ExtraMOT

Il credit spread inteso come differenza tra il tass 0 _di rendimento a scadenza di un

paniere _di_obbligazioni _a tasso fisso, senior, emes se_da_emittenti_finanziari
europei aventi rating compreso tra BBB- e BBB+___>con medesima durata residua del

titolo _di_riferimento_dell’Emittente (calcolato _fac endo _riferimento_alla_curva _con

ticker IGEEFB04 come elaborata da Bloomberg) e il t asso Interest Rate Swap di
durata corrispondente alla data del 27 luglio 2015 € pari a 85 basis points.

Cambiamenti negativi nelle prospettive del’Emittente

Il 2014 é stato caratterizzato dall’accelerazione dell’attivita economica negli USA con
una forte crescita trainata dal rafforzamento dei consumi. Tuttavia le prospettive a breve
e a medio termine per 'economia mondiale restano piuttosto incerte, per i possibili effetti
sui mercati finanziari dell’avvio dell’exit strategy da parte delle Autorita Monetarie di
alcuni Paesi, degli impatti derivanti dal calo del prezzo del petrolio sui bilanci dei paesi
produttori e dal rischio di un prolungato periodo di stagnazione e deflazione in Area Euro
e in Giappone. Nell’Area Euro la crescita continua ad essere modesta, con un Pil atteso
allo 0,8%° e linflazione al consumo scesa a dicembre su valori negativi. Anche le due
operazioni di rifinanziamento a piu lungo termine (TLTRO'’s) condotte dalla BCE in
settembre e in dicembre e condizionate alla concessione di credito a famiglie e imprese
hanno determinato solo un modesto ampliamento, riflettendo verosimilmente la fase di
debolezza dell’leconomia dell’'area che ha inciso negativamente sulla domanda di
credito. Per contrastare i rischi di deflazione e il conseguente radicamento di aspettative
di riduzione della dinamica dei prezzi e di un aumento dei tassi di interesse reali con un
aggravio degli oneri dei settori indebitati, la BCE ha lanciato un piano di acquisti di ABS
e Covered Bond con durata di almeno due anni e acquisto anche di titoli con rating
inferiore a BBB-, progettando di espandere il proprio attivo di bilancio sui massimi storici.
E’ stato inoltre varato un programma ampliato di acquisto di attivita finanziare
(obbligazioni sovrane) in aggiunta ai programmi gia in essere per I'acquisto di attivita del
settore privato, allo scopo di far fronte ai rischi derivanti da un periodo troppo prolungato
di bassa inflazione. Le misure di politica monetaria hanno avuto un impatto immediato
sul mercato interbancario, con I'Euribor 1M che ha toccato i nuovi minimi del 2015,
passando in territorio negativo, ed evidenti riflessi sulla moneta unica, con il cambio
Euro/Usd tornato sui minimi da oltre 10 dieci anni sotto quota 1,16. Il differenziale di
rendimento del BTP rispetto al Bund decennale ha chiuso a fine anno a circa 135 bps, in
crescita di circa 9 bps rispetto al trimestre precedente, mentre ha gia toccato il minimo
nel 2015. La fase recessiva ha severamente colpito 'economia italiana (-0,4% nel 2014);
la debolezza degli investimenti, unitamente alla percezione di un alto rischio di credito
per alcune categorie di imprese continuano a frenare ancora la dinamica dei
finanziamenti.

Fermo restando quanto sopra riportato e quanto esposto al paragrafo che segue,
I'Emittente dichiara che, in base alle informazioni disponibili, non si sono verificati
ulteriori cambiamenti negativi sostanziali delle proprie prospettive dalla data del bilancio

® Il paniere ricomprende titoli di emittenti il cui giudizio di rating appartiene al livello piti basso dell'investment grade, precedente il livello

speculativo.
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di esercizio al 31 dicembre 2014 sottoposto a revisione completa.

Cambiamenti significativi nella situazione finanzia ria 0 commerciale del’Emittente

Con decisione di vigilanza del 10 febbraio 2015 la Banca Centrale Europea ha
comunicato alla Banca i risultati del Supervisory Review and Evaluation Process (SREP)
svolto dall’Autorita di Vigilanza europea nell'ambito del Meccanismo Unico di Vigilanza,
ad esito del quale la BCE ha richiesto, inter alia, alla Banca di raggiungere un CET1
transitional ratio del 10,2% ed ha altresi confermato le misure di rafforzamento
patrimoniale previste dal’Emittente nel Capital Plan predisposto a seguito dell’esito del
comprehensive assessment.

In data 11 febbraio 2015 il Consiglio di Amministrazione dellEmittente ha esaminato ed
approvato i risultati del’Emittente, non sottoposti a revisione, relativi al 31 dicembre
2014. Al fine di disporre di un buffer rispetto alla soglia CET1 transitional ratio del 10,2%,
il Consiglio di Amministrazione della Banca ha deliberato di incrementare 'ammontare
dell’Aumento di Capitale fino a un massimo di Euro 3 miliardi rispetto agli Euro 2,5
miliardi previsti dal Capitale Plan. Si fa inoltre rinvio alla lettura dei paragrafi “Tendenze
note riguardanti 'Emittente ed i settori in cui esso opera” di cui all’'elemento B.4b, Rischi
connessi alla mancata realizzazione del Piano di Ri  strutturazione e alla mancata
approvazione delle modifiche che saranno proposte a  lla Commissione europea e
Rischi connessi agli esiti del comprehensive assess ment e alla mancata
realizzazione del Capital Plan di cui all’elemento D.2.

In data 11 febbraio 2015 il Consiglio di Amministrazione dellEmittente ha esaminato ed
approvato i risultati del’Emittente, non sottoposti a revisione, relativi al 31 dicembre
2014. Al fine di disporre di un buffer rispetto alla soglia CET1 transitional ratio del 10,2%,
il Consiglio di Amministrazione della Banca ha deliberato di incrementare 'ammontare
dell'aumento di capitale fino a un massimo di Euro 3 miliardi rispetto agli Euro 2,5
miliardi previsti dal Capitale Plan.

In data 4 marzo 2015 il Consiglio di Amministrazione dellEmittente ha approvato il
progetto di bilancio d’'esercizio della Banca e consolidato del Gruppo MPS al 31
dicembre 2014 recependo i risultati gia approvati I'l1 febbraio 2015. Il bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2014 é stato approvato dall’Assemblea ordinaria dei Soci in
data 16 aprile 2015. Si evidenzia che, per effetto della perdita di esercizio e delle perdite
pregresse riportate a nuovo, il capitale di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
risultava diminuito di oltre un terzo alla data del 31 dicembre 2014. Pertanto, ai sensi
dell’articolo 2446 del Codice Civile, 'Assemblea dei Soci in sede straordinaria ha
approvato la riduzione del capitale sociale per perdite.

In data 8 maggio 2015 il Consiglio di Amministrazio  ne della Banca ha esaminato

ed approvato i risultati del primo trimestre 2015 e 'aggiornamento del Piano
Industriale, rispetto al quale la Banca ha ritenuto opportuno procedere a un
aggiornamento degli obiettivi economici e patrimoni ali del Gruppo previsti nel

Piano di Ristrutturazione

Nel mese di giugno 2015 é stata completata I'operaz  ione di aumento di capitale
della Banca autorizzata dallAssemblea dei Soci in sede straordinaria in data 16
aprile 2015; I'Emittente ha quindi provveduto al ri mborso integrale dei residui

nominali Euro 1,071 miliardi di Nuovi Strumenti Fin  anziari (a fronte del pagamento
di un corrispettivo di circa Euro 1,116 miliardi, a i sensi delle previsioni del

prospetto di emissione dei Nuovi Strumenti Finanzia ri), completando la
restituzione degli aiuti di Stato ricevuti nel 2013

In data 25 giugno 2015 la Banca ha comunicato di av  er concluso un accordo

definitivo per I'acquisto da parte di Poste della p artecipazione azionaria del 10,3%

detenuta da MPS in Anima Holding S.p.A. (“Anima”), essendosi verificate tutte le

condizioni sospensive previste nel contratto prelim inare di compravendita. Alla

data di esecuzione della compravendita (30 giugno 2  015), Poste & subentrata in
ogni diritto e obbligazione di MPS ai sensi del pat  to parasociale avente a oggetto

le azioni Anima originariamente sottoscritto in dat a 5 marzo 2014 fra MPS e Banca
Popolare di Milano S.c. ar.l.

In data 1°luglio 2015, in esecuzione della deliber azione assunta dal Consiglio di
Amministrazione in data 21 maggio 2015, sono state emesse a favore del




Ministero del’Economia e delle Finanze (MEF), a ti  tolo di interessi maturati al 31
dicembre 2014 ai sensi della normativa relativa ai “"Nuovi Strumenti Finanziari"
previsti dal D.L. 6 luglio 2012, n. 95 e successive  modifiche, n. 117.997.241 Azioni
MEF, pari al 4% del capitale sociale, con contestua le aumento del capitale sociale
per Euro 243.073.800,00.

I MEF ha assunto, relativamente alle Azioni MEF, n ei confronti di BMPS, un
impegno di c.d. lock-up avente durata fino al 180° giorno di calendario successivo
al 1°luglio 2015.

Oltre quanto sopra evidenziato, successivamente al 31 marzo 2015 data della piu
recente informativa consolidata pubblicata, non si sono verificati ulteriori cambiamenti
significativi nella situazione finanziaria 0 commerciale dellEmittente.

B.13

Fatti recenti
sostanzialme
nte rilevanti
per la
valutazione
della

solvibilita
delllEmittente

Con decisione di vigilanza del 10 febbraio 2015 la Banca Centrale Europea ha
comunicato alla Banca i risultati del Supervisory Review and Evaluation Process (SREP)
svolto dall’Autorita di Vigilanza ed ha altresi confermato le misure di rafforzamento
patrimoniale previste dal’Emittente nel Capital Plan predisposto a seguito dell’esito del
comprehensive assessment.

Lo SREP ha avuto un esito complessivamente sfavorevole (“overall unfavourable”) per il
Gruppo Montepaschi a causa, inter alia, dell'alto rischio di credito, dovuto principalmente
al livello dei crediti non-performing. Su tale giudizio sfavorevole, oltre al trend di
deterioramento dei crediti e alle debolezze correlate al pit ampio processo creditizio,
hanno influito anche ulteriori elementi valutativi quali la difficolta a raggiungere adeguati
livelli di redditivita e a generare capitale interno, la presenza di rilevanti rischi operativi
legati all’alto livello di esposizione a rischi reputazionali e legali per effetto del
coinvolgimento dell’Emittente in diversi procedimenti giudiziari. Vulnerabilita sono state,
altresi, riscontrate nell’'esposizione al rischio di liquidita e al c.d. “rischio sovrano”.
All'esito dello SREP, pertanto, la BCE ha richiesto che il Gruppo Montepaschi raggiunga,
a decorrere dalla data di completamento dall’aumento di capitale previsto dal Capital
Plan, anche grazie allaumento di capitale e altri interventi previsti nel Capital Plan e
mantenga nel tempo una soglia minima, su base transitional, di Common Equity Tier 1
Ratio pari al 10,2% e del Total Capital Ratio pari al 10,9%.

| target ratios richiesti dalla BCE dovranno essere rispettati in ogni momento in cui la
decisione dell’Autorita & in vigore; analogamente in tale periodo, la Banca non pud
distribuire dividendi.

In data 11 febbraio 2015 il Consiglio di Amministrazione dellEmittente ha esaminato ed
approvato i risultati del’Emittente, non sottoposti a revisione, relativi al 31 dicembre
2014. Al fine di disporre di un buffer rispetto alla soglia CET1 transitional ratio del 10,2%,
il Consiglio di Amministrazione della Banca ha deliberato di incrementare I'ammontare
dellaumento di capitale fino a un massimo di Euro 3 miliardi rispetto agli Euro 2,5
miliardi previsti dal Capitale Plan.

In data 4 marzo 2015 il Consiglio di Amministrazione dellEmittente ha approvato il
progetto di bilancio d’'esercizio della Banca e consolidato del Gruppo MPS al 31
dicembre 2014 recependo i risultati gia approvati I'11 febbraio 2015. Il bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2014 é stato approvato dall’Assemblea ordinaria dei Soci in
data 16 aprile 2015. Si evidenzia che, per effetto della perdita di esercizio e delle perdite
pregresse riportate a nuovo, il capitale di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
risultava diminuito di oltre un terzo alla data del 31 dicembre 2014. Pertanto, ai sensi
dell’articolo 2446 del codice civile, 'Assemblea dei Soci in sede straordinaria ha
approvato la riduzione del capitale sociale per perdite.

In data 8 maggio 2015 il Consiglio di Amministrazio  ne della Banca ha esaminato

ed approvato i risultati del primo trimestre 2015 e l'aggiornamento del Piano
Industriale, rispetto al quale la Banca ha ritenuto opportuno procedere a un
aggiornamento degli obiettivi economici e patrimoni ali del Gruppo previsti nel

Piano di Ristrutturazione

Nel mese di giugno 2015 é stata completata I'operaz  ione di aumento di capitale
della Banca autorizzata dall’Assemblea dei Soci in sede straordinaria in data 16
aprile 2015; I'Emittente ha quindi provveduto al ri mborso integrale dei residui

nominali Euro 1,071 miliardi di Nuovi Strumenti Fin  anziari (a fronte del pagamento
di un corrispettivo di circa Euro 1,116 miliardi, a i sensi delle previsioni del

prospetto di emissione dei Nuovi Strumenti Finanzia ri), completando la
restituzione degli aiuti di Stato ricevuti nel 2013




In data 25 giugno 2015 la Banca ha comunicato  di aver concluso un accordo
definitivo per I'acquisto da parte di Poste della p artecipazione azionaria del 10,3%
detenuta da MPS in Anima Holding S.p.A. (“Anima”), essendosi verificate tutte le
condizioni sospensive previste nel contratto prelim inare di compravendita. Alla
data di esecuzione della compravendita (30 giugno 2  015), Poste & subentrata in
ogni diritto e obbligazione di MPS ai sensi del pat  to parasociale avente a oggetto
le azioni Anima originariamente sottoscritto in dat a 5 marzo 2014 fra MPS e Banca
Popolare di Milano S.c. a r.l. (‘BPM"). In data 1° luglio 2015, in esecuzione della
deliberazione assunta dal Consiglio di Amministrazi one in data 21 maggio 2015,
sono state emesse a favore del Ministero dellEcono  mia e delle Finanze (MEF), a
titolo di interessi maturati al 31 dicembre 2014 ai sensi della normativa relativa ai
"Nuovi Strumenti Finanziari" previsti dal D.L. 6 lu glio 2012, n. 95 e successive
modifiche, n. 117.997.241 Azioni MEF, pari al 4% de | capitale sociale, con
contestuale aumento del capitale sociale per Euro 2 43.073.800,00.

I MEF ha assunto, relativamente alle Azioni MEF, n ei confronti di BMPS, un
impegno di c.d. lock-up avente durata fino al 180° giorno di calendario successivo
al 1°luglio 2015.

B.14 | Dipendenza Non applicabile. LUEmittente non dipende da altri soggetti del Gruppo di appartenenza.
dell’Emittente
da altri
soggetti  del
Gruppo
bancario  di
appartenenza
B.15 | Principali Il Gruppo Montepaschi € uno dei principali poli bancari e creditizi del panorama
attivita finanziario italiano e detiene quote di mercato di rilievo nelle seguenti aree di business in
dellEmittente | cui opera:
- Retail e commercial banking: comprende le attivita di intermediazione creditizia, i
servizi bancari tradizionali, I'offerta di prodotti bancari e assicurativi attraverso la
partnership strategica con AXA, la promozione finanziaria, le gestioni patrimoniali e
I'offerta di prodotti di investimento attraverso la partecipazione di collegamento con
AM Holding;
- Credito al consumo: prestiti finalizzati, prestiti personali, carte di credito di tipo option
e revolving;
- Leasing e factoring: include I'offerta di pacchetti integrati di leasing e factoring per le
imprese, gli artigiani e i professionisti;
- Finanza d'impresa: credito a medio e lungo termine, corporate finance, capital market
e finanza strutturata;
- Investment banking: attivita di trading e global market;
- International banking: prodotti e servizi a sostegno dell’espansione commerciale e
degli investimenti delle imprese italiane all’'estero.
B.16 | Indicazione Non applicabile. Nessun soggetto esercita il controllo sul’Emittente.
del soggetto
che
direttamente
o]
indirettament
e esercita |l
controllo
sull'Emittente
B.17 | Rating Alla data del Prospetto, il rating assegnato all'Emittente dalle principali agenzie di rating
attribuiti e il seguente:
al’Emittente . Debito a Debito .
Agenzia di Data ultimo
. Lungo Outlook a Breve Outlook .
Rating ; . aggiornamento
Termine Termine
Moody’s B3 negativo NP - 22 Aprile 2015
Flt.Ch B- stabile B - 19 Maggio 2015
Ratings
sotto R-2 sotto :
DBRS BBB (low) . . 20 Maggio 2015
osservazione (low) osservazione




(UR) (UR)

Alla data del presente Prospetto di Base non € intenzione dell'Emittente richiedere che
venga attribuito un rating alle Obbligazioni. L'Emittente si riserva, tuttavia, la facolta di
richiedere per alcuni Prestiti I'attribuzione di un livello di rating che sara di volta in volta
specificato nelle Condizioni Definitive.

Il 19 maggio 2015 I'agenzia di rating Fitch ha abbassato il rating a lungo termine della
Banca da “BBB” a “B-", il rating a breve termine da “F3” a “B”, mentre il Viability Rating —
VR é stato confermato a “b-". L’outlook € stato considerato stabile.

Il 22 aprile 2015, in seguito alla pubblicazione dei nuovi rating criteria e alla revisione al
ribasso del supporto sistemico fornito alle banche dei Paesi sottoposti al meccanismo
unico di risoluzione delle crisi bancarie, Moody’s ha abbassato il rating a lungo termine a
“B3” da “B1”, con outlook negativo. Il rating individuale (Baseline Credit Assessment —
BCA) e stato invece confermato a “caa?2.

Il 18 febbraio 2015 I'agenzia di rating DBRS, conseguentemente alla pubblicazione dei
risultati dell’esercizio 2014, ha abbassato i rating del’Emittente di un notch. In particolare
ha portato i rating a lungo termine a ‘BBB(low)’ da ‘BBB’ e il rating a breve termine a ‘R-
2(low)’ da ‘R-2(mid)’, mantenendoli a livello di investment grade, mentre ha abbassato a
livello di speculative grade il rating individuale Intrinsic Assessment (IA) a ‘BB (high)’ da
‘BBB (low)’. L'outlook & rimasto “sotto osservazione per possibile downgrade”. In data
20 maggio 2015, DBRS ha comunicato, inter alia, di  aver posto sotto osservazione
(‘Under review with Negative Implications’) i ratin g a lungo termine (‘senior debt
and deposit ratings’) di 38 gruppi bancari europei che alla data del comunicato
stampa beneficiavano di un ‘uplift’ per il supporto sistemico (e i rating a breve
termine di 16 gruppi bancari), indicando, altresi, che i rating dei tre gruppi bancari
(tra cui la Banca) che alla data del comunicato sta mpa erano gia posti sotto
osservazione (‘Under Review with Negative or Develo ping Implications’)
incorporeranno anche la revisione relativa alle ass  unzioni sottostanti al supporto
sistemico.

Si ricorda che il 14 giugno 2013, dietro richiesta di Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A,, I'Agenzia di Rating Standard & Poor’s ha comunicato il ritiro del rating. Al
momento della chiusura del rapporto, il rating a lungo termine era stato portato a ‘B’,
con outlook negativo, mentre il rating a breve termine era stato confermato a ‘B’.

Sezione C — Strumenti finanziari

trasferibilita

degli

C.1 |Descrizione | Titoli offerti sono rappresentati da Obbligazioni emesse da Banca Monte dei Paschi di
del tipo e della | Siena S.p.A..
classe  degli | Fatto salvo quanto previsto dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione
strumenti degli enti creditizi in merito all'utilizzo del bail-in e degli altri strumenti di risoluzione degli
finanziari e | enti creditizi (cfr rischio connesso all'utilizzo del bail in riportato nell’elemento D3), i Titoli
codici di | offerti sono titoli di debito che danno diritto al rimborso del 100% del Valore Nominale alla
identificazione data di scadenza.
Le Obbligazioni danno diritto al pagamento periodico di Cedole Fisse, il cui importo sara
calcolato applicando al Valore Nominale un tasso di interesse predeter