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1.2

PERSONE RESPONSABILI
Persone responsabili delle informazioni contenuteat Documento di Registrazione

La responsabilita per i dati e le notizie contemati presente Documento di Registrazione e
assunta da ABN AMRO Bank N.V., con sede legalerathimistrativa in Gustav Mahlerlaan
10, P.O. Box 283 1000 EA, Amsterdam, Paesi Badain(ttente).

L'Emittente fa parte del gruppo bancario ABN AMRABN AMRO o il Gruppo), che e
costituito da ABN AMRO Holding N.V. (I&lolding) e dalla sua unica controllata I'Emittente
e le sue controllate.

Dichiarazione di responsabilita

Il presente Documento di Registrazione contient tigt informazioni necessarie a valutare
con fondatezza la situazione patrimoniale e firemej i risultati e le prospettive
dell'Emittente.

ABN AMRO BANK N.V. assume la responsabilita dellantpletezza e veridicita dei dati e
delle notizie contenuti nel presente Documentoealjiftrazione ed attesta altresi che, avendo
adottato tutta la ragionevole diligenza a tale scd@ informazioni in esso contenute sono,
per quanto a sua conoscenza, conformi ai fattirepmesentano omissioni tali da alterarne il
senso.

REVISORI LEGALI DEI CONTI

In data 11 aprile 2008, I'Emittente, nel contestbptocesso di integrazione dell'Emittente in
The Royal Bank of Scotland pl®RBS), ha destituito Ernst & Young Accountants LLP
dall'incarico di revisione contabile del bilanciodividuale e consolidato per la durata di 5
anni affidato alla societa in data 29 aprile 20@4conferito tale incarico a Deloitte
Accountants B.V., con sede in Orlyplein 10, P.O BE®410, 1040 HC Amsterdam, Paesi
Bassi, societa gia incaricata della revisione dultgali RBS.

La societa di revisione € nominata &alpervisory Boardlell'Emittente e della Holding e tale
nomina e approvata dagli azionisti in occasionéAtsemblea Annuale.
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FATTORI DI RISCHIO

Nel prosieguo si descrivono alcuni fattori di rigclche potrebbero esplicare effetti negativi
significativi sulle attivita del'Emittente e delr@po, sui risultati operativi o sulla situazione
finanziaria.

Si invitano gli investitori a leggere attentamenpeesenti fattori di rischio, prima di qualsiasi
decisione sull'investimento, al fine di comprendereschi generali e specifici collegati
allEmittente ed agli strumenti finanziari emesall@&mittente.

Nel prendere una decisione di investimento, glestitori sono invitati a valutare gli specifici
fattori di rischio relativi allEmittente, ai settodi attivita in cui esso opera, nonché agli
strumenti finanziari proposti. | presenti fattorirtschio devono essere letti congiuntamente
alle altre informazioni contenute nel DocumentoRdigistrazione, come di volta in volta
aggiornato e supplementato con i fattori di risctliocui alla pertinente nota informativa,
prospetto di base, nota di sintesi e condizioninitefe, a seconda dei casi, nonché ai
documenti incorporati mediante riferimento nel Dmemto di Registrazione, come di volta in
volta aggiornato e supplementato. Si invitano myfestitori a prendere visione dei documenti
contabili, dei comunicati stampa, di volta in voftabblicati dal’Emittente, nonché degli
sviluppi recenti di cui al capitolo 4, Paragraf.5.

| rinvii a Capitoli e Paragrafi si riferiscono apitli e paragrafi del Documento di
Registrazione.

Nello svolgimento delle proprie attivita I'Emittenpotra essere esposto ad una serie di rischi
caratteristici del settore bancario. Di seguitosa@mteticamente esposti alcuni dei rischi
significativi che potrebbero influenzare negativateela situazione finanziaria ed i risultati

operativi dell'Emittente e del Gruppo.

Si evidenzia che la gestione del rischio e unaedadittivitd considerate essenziali
dall’Emittente.

| sistemi di gestione del rischio di cui 'Emittentlispone rendono possibile I'identificazione
del rischio, I'applicabilita e I'osservanza di detate regole e la possibilita di far fronte ai
cambiamenti improvvisi e alla volatilita dei meiicat

A tale scopo, I'Emittente ed il Gruppo sono dothtiuna struttura organizzativa eisk
Managementhe ha come scopo la gestione dei rischi. La@sstilei rischi & suddivisa tra il
DipartimentoGroup Risk ManagemerfGRM) e il DipartimentoGroup Asset and Liability
Managemen{GALM).

A tal fine:

il Managing Boardstabilisce la strategia per la gestione dei riscitio il controllo
del Supervisory Board

il Supervisory Boardhella sua attivita di controllo, monitora periodivente i rischi;

I’ Audit Commiteeche € nominato daSupervisory Boar@d € composto da membri
del Supervisory Boardmedesimo, supervisiona, monitora e presta conzaleih
Supervisory Boardull'effettivita della gestione interna del risahé dei sistemi di
controllo;
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il Chief Risk Officerche € anche membro délanaging Boarde responsabile dei
settoriRisk, Finance, Legal e Complian@eresponsabile per I'attuaziodelle regole
dettate per la gestione e il monitoraggio dei lisch

* * *




3.1

FATTORI DI RISCHIO

Rischio di Credito

Il Rischio di Credito (solidita patrimoniale e ppeitive economiche della societa emittente) é
connesso all'eventualita che 'Emittente, per éffeti un deterioramento della sua solidita
patrimoniale, non sia in grado di pagare le cedadé interessi e/o di rimborsare il capitale.

Il totale degli impieghi di dubbio recuperial doubtful loankal 31 dicembre 2008 & pari a
7.306 milioni di Euro contro quello di 4.782 miliodi Euro al 31 dicembre 2007. Il totale
delle sofferenzetgtal non performing loar)sal 31 dicembre 2008 & pari a 5.863 milioni di
Euro contro quello di 3.840 milioni di Euro al 3iceimbre 2007. Il rapporto tra sofferenze e
impieghi nel settore privato e pubblico (loydmon-performing loans to private and public
sector loangal 31 dicembre 2008 e pari a 2,29% contro qualib40% al 31 dicembre 2007.

L'Emittente considera, quale rischio di creditosischio che una controparte o un emittente
od entrambi non adempiano alle proprie obbligazi@mso I'Emittente ovvero che la qualita
di una controparte si deteriori.

Il settore dei servizi bancari e finanziari, in ¢&mittente opera, & influenzato da numerosi
fattori imprevedibili, che comprendono l'andamemgenerale dellleconomia, le politiche
fiscali e monetarie, la liquiditd e le aspettatidei mercati dei capitali, la propensione
allinvestimento ed al risparmio degli investitddial punto di vista delle attivita creditizie, in
particolare, durante le fasi di recessione, sigilite avere una contrazione della domanda di
prodotti di finanziamento.

L'andamento generale delleconomia potrebbe aveodre, ripercussioni negative sulla
solvibilita dei debitori dell'Emittente tali da @otpregiudicare la complessiva capacita di
credito dellEmittente, il recupero dei prestiti delle somme dovute dalle controparti
dellEmittente, congiuntamente ad un potenzialeeamiumdel numero di clienti inadempienti
rispetto a prestiti contratti o ad altre obbligaiassunte (cd rischio di credito). L'Emittente e,
infatti, esposto a potenziali perdite legate alazione del rischio di credito, derivante
dall'eventuale impossibilita o rifiuto da parteldedlientela di onorare le proprie obbligazioni
contrattuali, connesse a rapporti di concessiorfindnziamenti, impegni, lettere di credito,
strumenti derivati, operazioni in valuta e di alifm.

| suddetti fattori possono avere ripercussioni ificstive anche in termini di volatilita dei
mercati dei capitali. Di conseguenza, volumi, ricav utili netti possono variare
significativamente di periodo in periodo nel settdei servizi bancari e finanziari.

Nel 2008 molte delle economie mondiali sono entmatein periodo di recessione, inclusa
I'Olanda ed il resto dellEuropa. Questa situazidree portato humerose societa e persone
fisiche a non adempiere ai loro obblighi e, pilgenerale, ha fatto crescere la possibilita che
tali societa e soggetti siano inadempienti. Sed@lezione dell’economia continua nel 2009,
le perdite ¢redit lossesyel Gruppo potrebbero aumentare a causa sia diéingienze delle
controparti che del minor valore intrinsedail value degli strumenti finanziari.

Con riferimento a ciascuna operazione, al fine digare il rischio di credito, il Gruppo
valuta se richiedere garanzieollateral) ovvero concludere contratti di compensazione
(master netting agreemeints

Rischio di Mercato

Il rischio di mercato e il rischio derivante dallariazione del valore di mercato (per effetto di
movimenti dei tassi di interesse e delle valutelieé esposto 'Emittente per i suoi strumenti
finanziari.




FATTORI DI RISCHIO

Tali fattori di rischio sono monitorati attravers procedure dRisk Managemenproprie
delllEmittente e le esposizioni sono costantemetigerate e controllate.

In particolare

con riferimento al rischio di oscillazione dei tadsinteresse, sebbene I'Emittente adotti
strategie di copertura dal rischio di fluttuaziodei tassi di interesse attraverso la
conclusione di contratti derivati, non € tuttaviasgibile assicurare che tali politiche di
copertura adottate dallEmittente siano adeguatens€juentemente, un eventuale
disallineamento tra gli interessi attivi maturagllEmittente e quelli passivi dovuti dallo

stesso, normale conseguenza della variazione slgi danteresse, potrebbe avere effetti
significativi sulla posizione finanziaria ed i rigati operativi dell'Emittente.

con riferimento al rischio di oscillazione dei tas$ cambio, si evidenzia che ABN
AMRO pubblica i bilanci consolidati in Euro. Pertanfluttuazioni nei tassi di cambio
usati per convertire altre valute in Euro influemzaguanto riportato nei bilanci e nei
flussi di cassa di anno in anno.

Inoltre, i mercati finanziari e dei capitali stanattraversando un prolungato periodo di
elevata volatilita, deterioramento ed illiquidigin da meta del 2007, il sistema finanziario
globale ha sperimentato difficili condizioni di dio e liquiditd che hanno comportato
minore liquiditd, maggiore volatilitd, generali allmenti degli spread e, in certi casi,
mancanza di trasparenza nei tassi interbancarisétmbre 2008 i mercati finanziari globali
sono poi peggiorati significativamente. Le condmzidi mercato in generali e quelle che
interessano il settore finanziario in particolaimarranno critiche nel 2009. | mercati
finanziari sono soggetti a complessi eventi evitknzlal rapido deprezzamento di valore
dell'attivo accompagnato da una riduzione di ligaidAlla luce delle descritte condizioni di
mercato, le coperture ed altre strategie di gestibsi rischi poste in essere potrebbero non
risultare sufficienti rispetto a quanto lo sarelgber situazioni di mercato normali. Inoltre,
alla luce delle attuali condizioni, i soggetti chygerano in tali mercati sono particolarmente
esposti alle strategie di mercato poste in essegeande scala dagli altri soggetti operanti in
tali mercati, quali possono essere consideratioivded tradeqoperazioni multilaterali). |
processi di controllo posti in essere danagementi ABN AMRO sono rivolti a mitigare
tali rischi mediante mosse di mercato oculate. &itni di mercato difficili sono
storicamente complesse da prevedere, consegueriee®BN AMRO potrebbe realizzare
perdite sostanziose nella fattispecie in cui irdagano condizioni di mercato estremamente
avverse. ABN AMRO continua a rimanere esposta sghii connessi alla crisi che ha
interessato il sistema finanziario globale e lenetaie in cui il Gruppo opera, alcuni di tal
rischi non sono noti e una vasta maggioranza degtisi sono fuori dal controllo di ABN
AMRO.

Nell'attuale situazione di mercato, la valutazidegli strumenti finanziari e degli obblighi, in
particolar modo negli ultimi mesi, & divenuta di gg@re complessita e soggetta a
significative incertezze alla luce dell'illiquiditiei valori sottostanti le obbligazioni, alla luce
del fatto che diversi istituti finanziari applicadoversi modelli di valutazione per riflettere il
reale profilo di rischio connesso ai valori sottwdt di strumenti finanziari ed obblighi,
laddove i valori di mercato non sono disponibile Lalutazioni possono variare in maniera
significativa per via dei diversi modelli di valaiane applicati al portafoglio di tali strumenti
mobiliari ed obbligazioni. Tali modelli di valutamie dovranno essere modificati al fine di
riflettere le piu recenti informazioni disponibdonnesse ai profili di rischio di tali portafogli,
possibilmente diminuendo il valore attribuito ai f@drtafogli ed il conseguente impatto sul
conto economico e sullo stato patrimoniale diitifuti.

Inoltre, i valori di molti degli altri strumenti fianziari che ABN AMRO possiede ed in cui
investe sono sensibili al deterioramento ed alidremmento del mercato dei capitali (ad
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esempio leveraged loanse la valutazione di alcuni di tali strumenti &ehuta piu incerta a

causa della descritta volatilita e ridotta liquadit risultati finanziari di ABN AMRO, come

quelli di molti altri fondi speculativi, garantirfanziari, banche ed altri istituti di credito,
potranno essere negativamente influenzati daitaéizoni di mercato.

Rischi connessi ad operazioni su derivati

L'Emittente conclude contratti derivati e negozigprodotti derivati nell'ambito delle proprie
attivita, in particolare in relazione ad attivitreégoziazione svolta per conto proprio, anche
nell'ambito delle proprie strategie di coperturaohtratti su derivati contengono solitamente
delle disposizioni che potrebbero, in caso di camiginto in negativo dehting di credito
dell’Emittente, determinare la risoluzione, la sragh anticipata del contratto ovvero l'obbligo
di costituzione di garanzie aggiuntive. L'Emitteastexdopera per attenuare i rischi legati alla
propria operativita su derivati adottando politicheestione dei relativi rischi e concludendo
delle operazioni che consentono alla medesimdialteo, di rescindere ovvero modificare i
termini del contratto su derivati; non é tuttaviasgibile assicurare che tali politiche di
gestione del rischio adottate e le conseguentinaaraprese dall'Emittente siano sempre
adeguate.

Con riferimento al rischio di cui sopra I'Emittemten stanzia riservad hocma gestisce le
esposizione derivanti da operazioni su derivatl'ambito delle piu generali politiche di
gestione del rischio come anche meglio evidenzdito Sezione 5 sub Nota 3&ihancial
Risk management and use of derivativdigiui alle pagine 178 e seguenti dgthual Report

Rischio operativo

L'Emittente, al pari di tutti gli altri istituti becari e finanziari, € esposto a molti tipi di risxh
operativo, compresi il rischio di frode da partedgendenti e soggetti esterni, il rischio di
operazioni non autorizzate eseguite dai dipendedti) rischio di errori operativi, compresi
quelli risultanti da vizi o malfunzionamenti destmi informatici o di telecomunicazione. |
sistemi e le metodologie di gestione del rischierafivo sono progettati per garantire che tali
rischi connessi alle proprie attivita siano tenadieguatamente sotto controllo. Qualunque
inconveniente o difetto di tali sistemi potrebbecidere negativamente sulla posizione
finanziaria e sui risultati operativi dell'Emittent

Rischio connesso al frazionamento e trasferimendelle attivita di ABN AMRO

ABN AMRO sta attraversando un periodo di transiei@amcambiamenti che si prevede duri
sino alla fine del 2009 e che pone ulteriori risaiilo svolgimento delle attivita del Gruppo,
inclusi, inter alia, la capacita di ABN AMRO e dei suoi azionisti derfezionare
efficientemente la vendita ed il frazionamento eldktivita del Gruppo minimizzando le
perdite delle attivita e la capacita di mantenad@éndenti chiave durante il trasferimento di
tali attivita, comportando conseguentemente in paiéodo un aumento del rischio operativo
e regolamentare.

Rischioconnesso alle fonti citate nel Documento di Registzione

Alcune informazioni (indicate con asterisco) conten nel presente Documento di
Registrazione sono state fornite dallEmittentergmto non sono state fornite o verificate da
parti terze.

Rischioconnesso ai procedimenti giudiziari

Nell'ordinario svolgimento della sua attivita, wr® dei procedimenti giudiziari pendenti nei
confronti del Gruppo. A tal riguardo, risulta diffie valutare le conseguenze dei procedimenti
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giudiziari e regolamentari in cui € coinvolta ABNVRRO nello svolgimento delle proprie
attivita, in particolar modo nei casi in cui le f@se provengono da diverse classi di attori,
asserenti danni di ammontare non quantificabiledeterminato potenzialmente tali da poter
dare adito a nuove pretese legali. Nella predigpmst dei dati finanziari consolidati del
Gruppo, sono state fatte previsioni aventi ad dggét controversie legali, arbitrali e
regolamentari nel caso in cui tali perdite risutprevedibili ovvero calcolabili. Un eventuale
cambiamento nelle previsioni fatte potrebbe avéedte negativo sui risultati del Gruppo.

* * *

Per ulteriori informazioni in merito ai fattori dischio che potrebbero esplicare effetti
negativi significativi sulle attivita dell'Emitteate del Gruppo, sui risultati operativi o sulla
situazione finanziari, si rinvia alle pagine dadl81 delRegistration Documerttella Holding

e dellEmittente datato 30 giugno 2009, come diavah volta supplementato, e disponibile
sul sito del’Emittentevww.markets.rbsbank.it




3.8 Posizione Finanziaria dellEmittente

Di seguito si riporta una breve sintesi dei priatiiglati finanziari selezionati, dei principali
indicatori economico finanziari e di solvibilitfetiti ai periodi sotto indicati.

DATI DI CONTO ECONOMICO 31 dicembre 2008 31 dicembre 200
CONSOLIDATO

(in milioni di euro)

Margine di interesseNet interest incon)e 5.783 4.595
Commissioni netteNet fee and commissign 2.629 3.852
incomeg

Risultato dell'attivita di negoziazioneNét (9.324) 1.119
Trading Incomi (1)

Risultati delle operazioni finanziari®ésults (1.684) 1.134
from financial transactions(2)

Reddito operativo@perating incomg (458) 15.998
Spese operativedperating expensgs 11.629 14.785
Utile/(perdita) operativo/a prima delle (15.474) 496
imposte Operating profit/(loss) before tax

Utile d’esercizio Profit for the yeay (3) 3.595 9.975

(1) Come illustrato alla Sezione 5 sub Nota 5 detidal Report della Holding per I'esercizio chiuso 2l
dicembre 2008 incluso mediante riferimento nel pnés Documento di Registrazione (pagina 132), ilTatling
Income (Risultato dell'attivita di negoziazionegasi costituito:

2008 2007

(in milioni di euro) (in milioni di euro)

Strumenti di interesse e crediti di negoziazione (9.276) (1.531)
(Interest instruments and credit trading

Negoziazioni su tassi di cambioFdreign 915 1.152
exchange trading

Negoziazioni su azionario e merdequity and (2.017) 1.438
commodity tradiny

Altro (Othen 54 60
Totale (Total) (9.324) 1.119
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Per maggiori informazioni in merito al Net Tradingclome (Risultato dell'attivita di negoziazioneYisivia alla
sopra menzionata Nota 5.

(2) | risultati delle operazioni finanziarie son@esi principalmente a seguito dei piu bassi rigiltaerenti il
portafoglio Private Equity e dei piu bassi risultaherenti la partecipazione in Unicredit. Per magg
informazioni in merito ai risultati delle operaziofinanziarie si rinvia alla Sezione 5 sub Nota élldnnual
Report della Holding (pagina 132) per l'esercizioiuso al 31 dicembre 2008 incluso mediante riferitnenel
presente Documento di Registrazione.

(3) Nel 2008, il Gruppo ha registrato un utile dolgoimposte di Euro 3,6 miliardi che comprende umadga
dopo le imposte di Euro 12,9 miliardi derivante lgtivita ordinaria compensata con un utile dopimposte di
Euro 16,5 miliardi derivante da operazioni di dissione di attivita. Il risultato dell'attivita oraiaria ha subito le
difficili condizioni di mercato e di negoziazionAl riguardo, si veda anche quanto illustrato al Cap,
Paragrafo 4.1.5.

DATI DI STATO PATRIMONIALE 31/12/2008 31/12/200f%
CONSOLIDATO

(in milioni di euro)

Crediti verso banche Léans and 75.566 175.696

receivables - banks

Crediti verso la clientela Lpans and 270.507 398.331

receivables - customérs

Debiti verso banchéue to banks) 94.620 239.334
Debiti verso la clientela (Due to 209.004 330.352
customers)

Patrimonio NettqTotal equity) 17.123 30.709
Capitale social¢Share Capital) 1.852 1.085
Indicatori (ratios) (1) 31/12/2008 31/12/200y
Total Capital Ratio del Gruppo (rapporto 14,43% 14,61%

tra il Patrimonio di Vigilanza e le attivita

di rischio ponderate)

Tier 1 Capital Ratio del Gruppo (rapporto 10,88% 12,42%
tra Patrimonio di Base e le attivita di

rischio ponderate)

Core Tier 1 Ratio del Gruppo (rapporto fra 10,10% 10,59%

il “Tier 1 Capital” al netto delle azioni
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privilegiate e di altre passivita subordinate
qualificate e le attivita di rischio

ponderate)

(1) Alla fine del 2008il Tier 1 Capital Ratio e il Total Capital Ratio Bo maggiori dei ratios minimi, fissati dalla
Banca Centrale Olandese durante il periodo di sepamae, rispettivamente, a 9% per il Tier 1 capitatio e a
12,5% per il total capital ratio.

2008 2007
Patrimonio di vigilanzaTotal capital basg 25.405 33.934
Patrimonio di base (“Tier 1 capital”) 19.1%2 2808

17.778 24.597

o

Core tier 1 capital (“Tier 1 Capital” al nett
delle azioni privilegiate e di altre passivita
subordinate qualificate)

| valori del:

. rapporto tra sofferenze lorde ed impieghi,
. rapporto tra sofferenze nette ed impieghi,
. rapporto tra partite anomale ed impieghi,

non sono ricavabili dalla contabilita disponibilellEmittente e non trovano una esatta corrispoméen
nei bilanci del Gruppo, non essendo quindi dispitinibtale veste. Si riproducono altri analoghima
significativi ricavabili dal bilancio del Gruppo 8l dicembre 2008; per maggior chiarezza, in pasént
€ indicata la corrispondente voce in inglese raggarnel bilancio.

Totale degli impieghi di dubbio recuperdatal doubtful loans (in milioni di Euro) 7.306
(IFRS)*:

Totale delle sofferenzd ¢tal non performing loangin milioni di Euro) (IFRS)**: 5.863
Rapporto tra sofferenze e impieghi nel settoregboilordo) Non-performing loang 2,37%

to private sector loans) (groséFRS):

Rapporto tra accantonamenti per perdite relativéngadeghi ed impieghi nel settore 1,35%

privato (Provision for loan losses to private sector lop(iERS):

* Total doubtful loanssi intendono essere impieghi di dubbio recupemorélazione a questi impieghi possono
essere ancora calcolati interessi che vengono atiuticavi da interesse).
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4.1

** Non performing loansi intendono essere impieghi di dubbio recupenmglazione ai quali consta una evidenza
oggettiva che non tutto I'importo oggetto dell’iregb, quale stabilito contrattualmente, sara re@iper a fronte
dei quali sia stato effettuato un accantonamegrtov(sion).

INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE

Storia ed evoluzione dell'Emittente

41.1

4.1.2

4.1.3

41.4

Denominazione legale e commerciale dellEmittente.
L'Emittente € denominata ABN AMRO BANK N.V.
Luogo di registrazione dell’Emittente e suo numgircegistrazione.

L'Emittente e iscritta nel Registro delle ImpreseAdhsterdam al numero 33002587.
L’Emittente non eéiscritta nel Registro delle Imprese italiano o iltrcaregistro
pubblico italiano.

Nei Paesi Bassi I'Emittente € registrata anchesprdk registro dellaAutoriteit
Financiéle Markter(AFM).

Data di costituzione e durata dell'Emittente.

L'Emittente trae origine dalla costituzione délladerlandsche Handel-Maatschappij,
N.V. avenuta nel 1825 sulla base di un decretie rlandese del 1824.

L'Emittente € stata costituita con atto notariledata 7 febbraio 1825 ai sensi delle
leggi olandesi.

L'Emittente, in conformita con quanto consentitdladdegge olandese, ha durata
illimitata.

La Holding deriva dalla fusione di Algemeen Bankddeand N.V. e Amsterdam-
Rotterdam Bank N.V., avvenuta nel 1990.

Prima di tale fusione, le due banche costituivaispettivamente il primo ed il
secondo gruppo bancario nei Paesi Bassi

Domicilio e forma giuridica dell'Emittente, legigi@ne in base alla quale opera,
paese di costituzione, nonché indirizzo e numereldfono della principale sede di
attivita

La ragione sociale dell’lEmittente € ABN AMRO Bank/N

L'Emittente e una societa di capitali a respongaldimitata costituita ed operante ai
sensi delle leggi olandesi. La sede legale ed arstrativa dellEmittente & ad
Amsterdam, Paesi Bassi; l'indirizzo € Gustav Madder 10, 1082 PP Amsterdam.
L'indirizzo per la corrispondenza nei Paesi Bassiseguente: Post Office Box 283,
1000 EA Amsterdam. Il numero di telefono e il segee +31-20-628 9393. Il sito
web ufficiale éwww.abnamro.nper i Paesi Bassi, www.abnamro.comper gli Stati
Uniti ed il resto del mondo.

* Fonte: ABN AMRO Bank N.V.
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4.1.5

L'Emittente, per quanto concerne l'esecuzione deprp obblighi contrattuali nei
confronti dei portatori degli strumenti finanziare lo stesso intende emettere, ha
eletto domicilio presso ABN AMRO Bank N.V., filialdi Milano, Via Turati 9,
20123 Milano.

Qualsiasi evento recente verificatosi nella vitall'Benittente sostanzialmente
rilevante per la valutazione della sua solvibilita.

In data 17 ottobre 2007, la maggioranza delle azdwila Holding sono state
acquistate da un consorzio di banche costituitdldaRoyal Bank of Scotland Group
plc (RBS), Fortis N.V., Fortis SA/NV Fortis) e Banco Santander S./A&dntandere,
congiuntamente a RBS e FortisCibnsorzio).

Tale acquisizione é intervenuta quale risultanzaerdprocesso ai sensi del quale gli
azionisti della Holding potevano scegliere tra dusssibili offerte di acquisto
provenienti rispettivamente da Barclays PLC e daigorzio.

Relativamente a tale acquisizione, il Consorzioagao tramite RFS Holdings BV

(RFS), una societa le cui azioni sono detenute da FB®&js e Santander, e che é
controllata da RBS, societad costituita nel RegndtdJoon sede legale in 36 St.
Andrew Square, Edimburgo, Scozia.

RFS ha acquisito in tale data '85,6% del capgalgale della Holding.

Il Consorzio ha pagato per ciascuna azione ordirdella Holding una somma pari a
Euro 37,78 e, per quanto concerne cias@marican Depositary ReceipADR), una
somma pari a Euro 35,60 piu 0,296 nuove azioniRSR Euro 0,59 in contanti per
Depositary ReceipfRicevute di Deposito) drinancingPreference Sharg@\zioni di
Finanziamento Privilegiate).

Successivamente, in data 22 novembre 2007, RF&tiagiieso, ai sensi dell'articolo
2:92a del Codice Civile dei Paesi Bassi, una proedli squeeze oufofferta
residuale) nei confronti degli azionisti di minorandelle rimanenti azioni ordinarie,
azioni privilegiate e delle azioni di finanziamepiavilegiate.

Quale conseguenza di talsqueeze out tramite successive acquisizioni di
partecipazioni, al 31 dicembre 2007 RFS ha incréaterla propria partecipazione
nella Holding fino al 99,3% e al 22 settembre 2G88nine di talessqueeze oURFS e
diventata I'unico azionista della Holding.

A partire dal 31 dicembre 2007, RBS, in gqualitasdicieta controllante RFS, é
pertanto la societa capogruppo della Holding.

In data 25 marzo 2008, la Holding ha fatto riclagser intraprendere la procedura di
delisting (esclusione su richiesta dalle negoziazioni) dpilgprie azioni ordinarie e
privilegiate da Euronext Amsterdam, mercato NYSE roBaxt (Euronext
Amsterdam), il mercato regolamentato gestito deoBext Amesterdam N.V. e per
intraprendere la procedura delisting delle American Depositary Sharg®\DSs),
ciascuna rappresentativa di una azione ordinagbNéw York Stock Exchange. I
delisting delle azioni ordinarie da Euronext Amsterdam dedBDSs da New York
Stock Exchange é divenuto effettivo a far data 2flaprile 2008. Per quanto
concerne il processo delistingdelle azioni privilegiate da Euronext Amsterdam, |
stesso diverra effettivo a seguito del termindad@locedura dsqueeze out
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Nel dicembre 2007, il Consorzio ha predisposto iamg@ guida per porre in essere
sinergie finalizzate a frazionare e trasferire thivigd di ABN AMRO tra le banche
facenti parte del Consorzio. Le attivita che ven@racquisite da ciascuna banca
facente parte del Consorzio, proporzionalmente @itgoria partecipazione in RFS,
vengono cosi suddivise:

* RBS: Unita BusinessNord America, UnitaBusinessGlobal Clients (esclusa
I'’America Latina), il mercato istituzionale olandes latino americano (escluso il
Brasile), UnitaBusinessAsia (fatta eccezione per Saudi Hollandi BanKaita
Busines€uropa (fatta eccezione per Antonveneta).

e Fortis: UnitaBusinessPaesi Bassi (fatta eccezione per il mercato wtihale
olandese), UnitBusines$rivate Clients(fatta eccezione per I'America Latina) e
I'Unita Business Asset Management

» Santander: UnitaBusinessAmerica Latina (fatta eccezione per il mercato
istituzionale al di fuori del Brasile), AntonvengtéAsset Management
Antonveneta éPrivate Clients Business America Latina. In data 8 novembre
2007, Santander ha annunciato di aver trovato oardoc con Banco Monte dei
Paschi di Siena in relazione alla vendita di Antarata.

Inoltre, ciascuna banca facente parte del Consgrartecipera proporzionalmente
alla propria partecipazione in RFS alla gestionegamta delle seguenti attivita che
sono confluite in una nuovausiness uniCentral Item$: funzioni centrali incluse le
funzioni di sede amministrativa, gestione del dogho di private equity
investimento del Gruppo in Saudi Hollandi Bank, tpfrglio di investimento ed
emissioni obbligazionarie. Durante il periodo dirganizzazione, le banche facenti
parte del Consorzio manterranno un interesse eagpocromune in tutte le funzioni
centrali (incluse le funzioni di sede amministrajivche forniscono supporto
all'attivita di ABN AMRO. Le attivita non principali del Gruppo verranno inturo
cedute massimizzandone il valore.

Il piano di transizione & stato predisposto suliaebdi continue consultazioni con i
rappresentanti dei dipendenti e con le competentra regolamentari. Il piano di
frazionamento e trasferimento delle attivita di ABMWRO e stato sottoposto alla
Dutch Central Bankche ha approvato il piano in data 10 marzo 2@d8alCentral
Works Councijlche ha ritenuto lo stesso neutro.

Nell’aprile 2008, la maggior parte dei portafogkeldGroup Asset and Liability
Managementé stata economicamente allocata individualmenteMambri del
Consorzio. Da tale momento, le attivita e le patsig i relativi risultati per quanto
attiene al portafoglio allocato a ciascun Membrd @ensorzio si trovano riflessi
nelle corrispondentbusiness unitaNel corso del 2008 il trasferimento dlsinessa
Santander €& stato sostanzialmente completato. rhanenti attivita detenute in
comproprieta dal Consorzio sono state incluse regf@a menzionathusiness unit
Central ItemsAl riguardo, si rinvia anche a quanto illustratdParagrafo 5.1.1. del
presente Documento di Registrazione.

Come parte del processo di separazione, i MembiCdesorzio hanno raggiunto un
accordo sulla allocazione economica degli strumelntdebito di ABN AMRO
nell’ambito del businessacquisito dai singoli Membri del Consorzio. Tutfli
strumenti allocati a Santander sono stati trasfedine parte del trasferimento di
busines=ffettuato nel 2008. Una lista della allocazioee titoli di debito rimanenti
nelllambito delbusinessacquisito da RBS e lo Stato olandese puo esspeeiteealle
pagine da 10 a 13 dBlegistration Documertdella Holding e del’Emittente datato 30
giugno 2009, come di volta in volta supplementato, disponibile sul sito
dell’Emittentewww.markets.rbsbank.it
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In data 3 ottobre 2008, la Holding ha annunciatmgiuntamente al Ministero delle
Finanze olandese (il Ministero), l'acquisto in pdata da parte del Ministero delle
azioni di Fortis Bank Nederland (Holding) NV (FaertHolding), Fortis Insurances
Netherlands NV e Fortis Corporate Insurance NV rdgte da Fortis SA/NV e Fortis
NV. Conseguentemente, lo Stato olandese ha aaaisdhe le azioni della Holding
detenute da Fortis. Pertanto, Fortis Holding edldqeipazione di Fortis nella Holding
sono state separate dall'attivita bancaria di &arti Belgio ed in Lussemburgo,
mentre Fortis Insurance Netherlands NV e Fortisp@Ga@te Insurance NV sono state
separate dalle attivita assicurative di Fortis ielgb e Lussemburgo. Le attivita
bancarie ed assicurative di Fortis in Olanda ealdegipazione di Fortis nel gruppo
bancario ABN AMRO (il Gruppo ABN AMRO) sono attuadmte nelle mani dello
Stato olandese.

In data 21 ottobre 2008, il Ministero ha emanatoregolamento concernente lo
schema di una garanzia finanziaria prestabile datifwo olandese nei confronti delle
banche costituite in tale paese (Rules of the 2068lit Guarantee Scheme of the
State of the Netherlands) (il Regolamento). TalgdRemento deve essere inteso
come una misura di protezione del settore finamwiamtrapresa dal Governo
olandese, in linea con le azioni poste in esseratdaStati facenti parte dell'Unione
Europea e con le indicazioni provenienti dal Sigtéfuropeo delle Banche Centrali.

Ai sensi del Regolamento, lo Stato olandese (StaafNederlanden) (il Garante), a
seguito della presentazione di una apposita coramitice e dietro il pagamento di
commissioni a carico della relativa banca richiédeprestera garanzie finanziarie
(ciascuna una Garanzia) in relazione al pagameegh dnporti dovuti a titoli di
capitale e di interessi (diversi da quelli gia dibvunon pagati) in relazione a taluni
strumenti di debito emessi da banche costituitevemhti sede legale in Olanda, fino
ad un ammontare massimo complessivo per l'intastersa bancario olandese pari a
200 miliardi di Euro. Tale ammontare potra esseoglifitato discrezionalmente da
parte del Garante in qualsiasi momento. La bandaiedente dovra soddisfare i
requisiti di idoneita stabiliti dal Regolamento #irgerno dello stesso gruppo
bancario, salvo diversa previsione da parte del@ar solo una banca, ritenuta
idonea, potra ottenere la Garanzia. Ciascuna Garaaza rilasciata a favore dei
portatori degli strumenti finanziari garantiti.

Gli strumenti di debito che potranno essere oggdit@aranzia sono i prestiti
obbligazionari non garantiti e non subordinati quartificati di deposito "plain
vanilla", commercial paper e medium term note emiéss successivamente al, 23
ottobre 2008, aventi durata non inferiore a treiragson superiore a tre anni. Inoltre,
i proventi derivanti dall'emissione di tali struntiesi debito dovranno essere destinati
al rifinanziamento di ogni strumento di debito osveaulteriore diversa tipologia di
indebitamento della banca avente scadenza il, cesaivamente al, 23 ottobre 2008.
La destinazione dei proventi dovra essere chiargeriadicata nella documentazione
relativa all'emissione dello strumento di debitmnNootranno essere oggetto di tale
garanzia le azioni e gli ulteriori strumenti fingz partecipativi, nonché gli
strumenti di debito: a) espressi in una valuta izedall'Euro, dalla Sterlina o dal
Dollaro americano; b) il cui ammontare in lineaitalp € maggiore dellammontare
del capitale specificato nella relativa Garanzipjac cui durata € piu lunga della
durata specificata nella relativa Garanzia; d) lcaeno un tasso di interesse piu alto
di quello specificato nella relativa Garanzia (ce&$o di uno strumento a tasso fisso) o
un tasso di riferimento diverso da, o uno spreadgmaae di, quello specificato nella
Garanzia (nel caso di uno strumento a tasso véjabbivvero e) che differiscono in
gualsiasi altro aspetto rispetto allo strumentodebito specificato nel certificato
attestante la Garanzia. Inoltre, uno strumentcedlitd cessera di essere garantito: a)
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se e emesso dopo il trentesimo giorno di calendartzessivo alla data di rilascio
della Garanzia; ovvero b) se i relativi termini @andizioni sono oggetto di modifica
senza il previo consenso del garante. Qualora tmumnento di debito non rientri
nelle specifiche tipologie di strumenti per i qualid essere prestata la Garanzia ma,
tuttavia, soddisfi taluni criteri di idoneita prstii nel Regolamento, il Garante potra
comunque valutare, a sua discrezione, l'opportutéarilascio della Garanzia in
relazione a tale strumento.

Per escutere la Garanzia, l'investitore dovra mevel Garante un apposito modulo
contenente la richiesta di pagamento, senza s@spa@tcun costo o spesa aggiuntiva.
Il Garante potra richiedere all'investitore i do@nti comprovanti la qualifica di
beneficiario della Garanzia e l'indicazione delhaomtare dei pagamenti richiesti. La
richiesta di pagamento non potra riferirsi a pitudo strumento garantito. La banca
che si avvarra della Garanzia sosterra tutti ii@$ spese sostenute dal Garante in
relazione all'escussione della Garanzia da patitandestitore, ai relativi pagamenti e
all'esercizio dei diritti dell'investitore nei conhti della medesima banca.

Lo schema di garanzia e stato gia piu volte oggdittnodifica, da ultimo in data 27
novembre 2008. Lo Stato olandese potra apportargjaadiscrezione, eventuali
ulteriori modifiche o integrazioni al Regolamenk®,quali avranno effetto a far data
dalla messa a disposizione al pubblico mediantélm#azione delle stesse sul sito
web www.dutchstate.nl, ovvero mediante diversa riadiai indicata.

Nel caso in cui I'Emittente decida di avvalersila@leinenzionata garanzia, con
riferimento a qualunque strumento di debito emesastcessivamente a tale data,
fornira ogni aggiornamento ed informazione utile nrerito sul proprio sito web
www.abnamro.com, nonché sul sito welbww.markets.rbsbank,it ove tali
informazioni siano rese disponibili in lingua itaia.

I 21 novembre 2008, il Ministero ha presentatgilogramma di integrazione delle
societa che sono state acquisite dallo Stato ofndea le quali Fortis Holding e le
attivitd dell' Emittente attualmente di proprietd HBortis. Sulla base di tale
programma, I'Emittente e Fortis Holding si fond@@ann un'unica banca. ABN
AMRO sara il nuovo nome commerciale della banca.

Il 28 novembre 2008, RBS, membro del Consorzioctsaunicato il risultato del
"Placing and Open Offer" annunciato il 4 novemb@®& e finalizzato all'aumento
del capitale a seguito di una riduzione dello stesdl'attuale situazione di crisi dei
mercati (I"Open Offer"). Alla scadenza dell'ultidata per il ricevimento di valide
sottoscrizioni, sono state ricevute valide accaitazper 55.977.458 azioni ordinarie
di RBS di nuova emissione, all'incirca lo 0,24% demero totale di tali azioni
offerte agli azionisti ai sensi delllOpen Offer. #énsi della parte Il del relativo
prospetto informativo del 4 novembre 2008, dopohaisura, il Ministero britannico
dell'Economia e delle Finanze (HM Treasury), ritirde rimanenti 22.853.798.818
azioni ordinarie di RBS di nuova emissione perdalgnon sono state ricevute valide
accettazioni. Pertanto, il Ministero britannicol#&lonomia e delle Finanze ritirera
all'incirca il 58% del numero allargato delle aziemesse.

Il 15 dicembre 2008 RBS ha comunicato che il gruRRS (il Gruppo RBS) ha
un'esposizione nei confronti della Bernard L Madbffestment Securities LLC
mediante attivita di trading e finanziamenti gaitamei confronti di fondi di hegde
funds. Qualora, a seguito dell'accertamento dekdepa frode di Madoff, il valore
delle attivita di tali hedge funds dovesse essezerato, la potenziale perdita di RBS
potrebbe ammontare a circa 400 milioni di sterline.
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Con riferimento all'esposizione di ABN AMRO BankWin Bernard L Madoff
Investment Securities LLC, si rappresenta che kdifgepotenziali non sono ritenute
tali da pregiudicare la posizione di adeguatezzeanpaniale di ABN AMRO Bank
N.V.

Con comunicato stampa datato 19 dicembre 2008nag di rating Standard &
Poor's ha comunicato di aver ridotto i giudizi dtimg o rivisto in negativo gli

outlook di 12 banche britanniche e statunitensilusa RBS, in conseguenza del
peggioramento della propria valutazione circa langlessiva solidita del settore
bancario nel Regno Unito e negli Stati Uniti d'Anar A seguito della suddetta
riduzione del rating di RBS, Standard & Poor's, considerazione del previsto
assorbimento dell'Emittente e delle sue obbligazioRBS entro la fine del 2009, ha
ridotto i giudizi di rating dell'Emittente a A+ hgo termine) e A-1 (breve termine).

Con comunicato stampa datato 19 gennaio 2009, ABMR@ ha annunciato, in base
a stime e dati che non sono oggetto di revisiohe,l@sercizio finanziario 2008 si

chiudera con un utile dopo le imposte che compramge perdita dopo le imposte
derivante dall'attivita ordinaria del’Emittente mmpensata dai proventi derivanti da
operazioni di dismissione di attivita, che includarproventi derivanti dalla vendita e
dal trasferimento di Banco Real, Banca Antonvenetaelle attivita di Asset

Management. Per ulteriori informazioni in meritd,veda il relativo comunicato

stampa 19 gennaio 2009 ed il comunicato stampa &zan2009 menzionato in

appresso, nonché gli eventuali ulteriori comunisttimpa di volta in volta pubblicati

dall’Emittente sul sito web dell’Emittente www.almia.com.

In data 19 gennaio 2009, RBS ha annunciato un aggitento sull’operativita
corrente Trading Updatg del Gruppo RBS, in anticipo rispetto alla diffuse dei
risultati preliminari prevista per il 26 febbraid@, insieme ad una proposta di
ristrutturazione del capitale. RBS ha inoltre praarciato, in base a stime e dati che
non sono oggetto di revisione, la chiusura delfeég® finanziario 2008 in perdita.
Per ulteriori informazioni in merito a quanto sgpsa veda il sito web di RBS
www.rbs.com

In data 27 marzo 2009, ABN AMRO ha annunciato ¢ésefcizio finanziario 2008
si e chiuso con un utile dopo le imposte di 3,Gardi di Euro che comprende una
perdita dopo le imposte di 12,9 miliardi di Euroridante dall’attivita ordinaria
dellEmittente compensata con un utile dopo le istpodi 16,5 miliardi di Euro
derivante da operazioni di dismissione di attiviRar ulteriori informazioni in merito,
si veda il relativo comunicato stampa 27 marzo 2@09li eventuali ulteriori
comunicati stampa di volta in volta pubblicati ssito web dellEmittente
www.abnamro.com

In data 25 maggio 2009, ABN AMRO ha annunciato itlpgimo trimestre 2009 si &
chiuso con una perdita dopo le imposte di 886 milsh Euro che comprende una
perdita dopo le imposte di 889 milioni di Euro darite dall'attivita ordinaria
dellEmittente compensata da un utile dopo le ingas 3 milioni di Euro derivante
da operazioni di dismissione di attivita. La peadibmplessiva registrata dal Gruppo
dopo le imposte comprende (i) una perdita dopanigoste di 928 milioni di Euro
attribuibile alle attivita acquisite da RBS, (ii) utile dopo le imposte di 87 milioni di
Euro attribuibile alle attivita acquisite dallo &talandese, (iii) una perdita dopo le
imposte di 48 milioni di Euro attribuibile alle &ita del Central Itemse (iv) un utile
dopo le imposte di 3 milioni di Euro attribuibillearimanenti attivita acquisite da
Banco Santander S.A. (Santander) classificate cafivaesse. Per ulteriori
informazioni in merito, si veda il relativo comuato stampa 25 maggio 2009 e gli
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eventuali ulteriori comunicati stampa di volta imlte pubblicati sul sito web
dell’Emittentewww.abnamro.com

In data 2 luglio 2009, tramite un comunicato stantpdiolding ha divulgato alcune
informazioni in ordine alla capitalizzazione di ABMRO, nonché alla separazione
legale debusinessli ABN AMRO acquisito dallo Stato olandese ed atadivisione
degli impegni tra i Membri del Consorzio che colitdBN AMRO. Il contenuto del
suddetto comunicato stampa viene qui di seguitetsmzato:

Interventi sul capitale dello Stato Olandese

Il 26 giugno 2009, il Ministro delle Finanze olasdeha richiesto I'approvazione al
Parlamento in merito ad alcuni interventi di cdpzazione relativi abusinessdi
ABN AMRO acquisito dallo Stato olandese. Le aziomé € intenzione intraprendere
pOSsSoNo essere riassunte come segue.

1) Lo Stato olandese rileverebbe il rischio dell'Emnitte in relazione a portafogli di
finanziamenti ipotecari di alta qualita, in modoritiurre di circa 19 miliardi di
Euro la posizione in beni di tipo “risk-weighted naigliorare di circa 170 punti
base il coefficiente patrimoniale di tipo “Tier Xfspetto al 31 marzo 2009.

2) Lo Stato olandese sottoscriverebbe W@ndatory Convertible Noté¢‘MCN”)
per 800 miliardi di Euro, emessadall’Emittente, evad dire uno strumento
convertibile con uncoupondel 10% che sara automaticamente convertito in
capitale azionario della nuova banca che verratzréa esecuzione della
separazione legale delisinessli ABN AMRO acquisito dallo Stato olandese. La
MCN verrebbe considerata capitale di tipo “Tierelinigliorerebbe di circa 50
punti base, rispetto al 31 marzo 2009, sia il coeffite patrimoniale di tipo “Tier
17, sia il coefficiente patrimoniale complessivo.

Gli interventi descritti ai precedenti punti 1)  2he sono soggetti all'approvazione
dell’autorita di vigilanza, del Parlamento olandesealella Commissione Europea,
migliorerebbero, rispetto al 31 marzo 2009, di @i&20 punti base il coefficiente
patrimoniale di tipo “Tier 1” e di circa 275 purtiase il coefficiente patrimoniale
complessivo.

A seguito della vendita di una parte delle attiui@lla controllata dell’Emittente,
Hollandse Bank Unie e della vendita di alcuni uffiegionali, potrebbero essere
necessari ulteriori interventi sul capitale dell'iente, al fine di adeguarsi a requisiti
dettati dalla UE.

La separazione legale del business del Gruppo A&juiaito dallo Stato olandese

ABN AMRO sara soggetto alla vigilanza della Bancanttale Olandese, su base
consolidata, sino alla separazione legalebdsinessli ABN AMRO acquisito dallo
Stato olandese. Entro la fine del 2009buisinessdi ABN AMRO acquisito dallo
Stato olandese verra conferito in una banca di awogazione, con separata licenza
bancaria, che sara denominata “ABN AMRO Bank N.\&.attuale ABN AMRO
Bank N.V. (i.e. 'Emittente) cambiera la propriandeninazione in “The Royal Bank
of Scotland N.V.” (RBS N.V.). Entrambe le banchee chisulteranno dalla
separazione saranno soggette alla vigilanza delfe@® Centrale Olandese.

I beni condivisi dal Consorzio (RFS Holdings B.V.)

I Membri partecipano, in proporzione alle rispedtigquote nel Consorzio (RFS
Holdings B.V.) che controlla ABN AMRO, agli impegdi funding relativi ai beni
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non allocati specificamente a singoli Membri diet&@onsorzio, vale a dire ai beni
allocati alla voce “UnitaCentral Item$ menzionata al paragrafo 5.1.1 del presente
Documento di Registrazione. Tali beni includondulezioni di Direzione Centrale, il
portafoglio diprivate equityresiduo, gli investimenti di ABN AMRO nella Saudi
Hollandi Bank, il portafoglio di investimenti ceate e le emissioni di debito che
residuano.

Quasi tutte le attivita e passivita di ABN AMRO sostate vendute o allocate a
singoli Membri del Consorzio. Al riguardo, si rimva quanto illustrato al paragrafo
5.1.1 del presente Documento di Registrazione.

Per ulteriori informazioni in merito, si veda illaévo comunicato stampa 2 luglio
2009 e gli eventuali ulteriori comunicati stampa wblta in volta pubblicati
dallEmittente sul sito web dellEmittente www.almia.com.

Si segnala che, salvo quanto indicato nel preserffaragrafo 4.1.5 e nel Capitolo
7, non vi sono ulteriori eventi recenti - inerentil’acquisizione della Holding da
parte del Consorzio ed il conseguente processo @psarazione - verificatisi nella
vita dellEmittente sostanzialmente rilevanti per h valutazione della sua
solvibilita.

4.1.6 Rating

Alla data del presente Documento di Registraziogeidizi di rating di ABN AMRO
erano i seguertti

Long term (debito lungo termine) Short term (debito breve Outlook
termine) -
Moody’s Aa2 P-1 Negativo
Standard & A+ A-1 Stabile
Poor’s
Fitch AA- F1+ Stabile
DBRS AH R-1M Stabile

Per ulteriori informazioni in relazione ai giuddi rating del’Emittente, ad eventuali
variazioni degli stessi ovvero dei relativi outloekalle scale dei rating, si rinvia al
sito web dell’Emittentevww.markets.rbsbank.it

5. PANORAMICA DELLE ATTIVITA
5.1 Principali Attivita

5.1.1 Panoramica

! Si segnala che i giudizi dgating relativi ad ABN AMRO sono stati attribuiti da MoodyStandard & Poors, Fitch e DBRS
rispettivamente il 17 dicembre 2008, il 1° apri@09, il 17 ottobre 2008 ed il 21 maggio 2009.

20



Ai sensi dell'articolo 2 del proprio statuto, I'Beinte ha per oggetto sociale lo svolgimento,
di una serie di attivita finanziarie tra le quaditlivita bancaria, di intermediazione finanziaria,
di gestione patrimoniale, di finanziamento e ditge® di societa terze.

A partire dal 1° gennaio 2006 e con la finaliterafforzare le proprie strategie e per meglio
perseguire i propri obiettivi era stata predispasta nuova struttura organizzativa (che e stata
operante sino a dicembre 2007), la quale si comyzodie

* 7 unita distinte per tipologia di clienteboisinesgClient Business Unijs

» 3 unita per tipologia di prodottPfoduct Business Units

» 2 unita trasversali (per tipologia di areebdsinesy(Cross-Business Units
* unita Servizi Gervice}

* unita Funzioni di GruppoGroup Functionk

Nel corso del 2008, & divenuta operativa una nebugtura organizzativa di ABN AMRO,
suddivisa in tre unita, ciascuna delle quali coetge le attivita che verranno in definitiva
trasferite ai membri del Consorzio (RBS, Stato déme e Santader). Un quarta un@argtral
Itemg ricomprende le funzioni essenzialmente svoltéadsgde amministrativa e le attivita
considerate non strategiche. In particolare, dapdrinaio 2008, le attivita sono state cosi
suddivise:

* RBS: I'Unita BusinessEuropa [la quale comprende anche le attivita aitguda RBS in
Olanda (i.e., I'attivita clienti istituzionali)],Unita BusinessAmerica e Asia;

+ Stato olandese: I'UnitBusinessOlanda (dalla quale sono escluse le sopra merteiona
attivitd acquisite in Olanda da RBSPavate Clients

» Santander: le attivita acquisite da Santander mitd Business Asset Managemsono
state classificate come interrottiscontinued);

* Central Itemsinclude le funzioni essenzialmente svolte dadldesamministrativahgad
office functionye altre attivita gestite centralmente.

Ad aprile 2008, la maggior parte delle posizigportfolios) del Group Asset and Liability
Managemen{GALM) sono state economicamente trasferite agadirmembri del Consorzio.
Da tale data attivita e passivitaséets e liabilitise relativi risultati si riflettono nella Unita
BusinessEuropa, quanto alle posiziompdrtfolios) trasferite a RBS, e nella UniBusiness
Olanda, quanto alle posiziorpdrtfolios) trasferite allo Stato olandese.

Segue una breve descrizione delle attivita svatie dopra citate UnitBusiness

Unita Busines€uropa

Questa UnitéBusinessfornisce prodotti finanziariwholesale financial produckse servizi
bancari per il segmento clienti commerciaoihmercial clienfse globali global clients.
Svolge attivita in 28 Paesi (23 Paesi in Europajché nei seguenti Paesi: Kazakhstan,
Uzbekistan, Egitto, Emirati Arabi Uniti e Sud Afalc Sono, altresi, ricompresi nelle attivita
di questa UnitdBusinessi clienti istituzionali (vholesale clienjsolandesi e le posizioni
(portfolios) delGroup Asset and Liability Managemd@ALM) trasferite a RBS.

Unita BusinesdAsia
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Questa UnitaBusinesssvolge attivita in 16 Paesi per il segmento cliesammerciali
(commercial clienfse retail €onsumer clienjs

Unita BusinessAmerica

Questa UnitdBusinesscomprende le attivita svolte nell’America del Nardjuelle acquisite
da RBS nell’America Latina. Le attivita nell’Amedalel Nord coprono una vasta gamma di
servizi per il segmento clienti multinazionakau(tinational clienty ed un limitato numero di
servizi bancari particolari. L'attivita principajger 'America del Nord era rappresentata da
LaSalle Bank, la quale fu venduta alla Bank of AiceeCorporation nel 2007 e pertanto tale
attivita é classificata come interrotta.

Unita Busineslanda

Questa Unit8usinessvolge attivita per il segmento clienti commeridi@bmmercial clienfs

e retail (consumer clien)s offrendo un’ampia gamma di prodotti e servizintari

commerciali eretail. Tale Unitd comprende altresi ABN AMRO Hypotheké&vortgage’)

Groep e International Diamond & Jewelry Group, n@nte posizioni deGroup Asset and
Liability Managemen{GALM) trasferite allo Stato olandese.

Unita Busines$rivate Clients

Questa UnitdBusinesssvolge attivita dprivate bankinga individui ed istituzioni con valore
di investimento almeno pari a Euro 1 milione. Dteagli anni scorsi, I'UnitaBusiness
Private Clientsha sviluppato la sua clientela principalmente &eliopa continentale,
crescendo in particolare in Olanda ed in Franaaché in Belgio attraverso I'acquisizione di
Delbriick Bethmann Maffei in Germany e di Bank Cgrlu’Unita BusinessPrivate Clients
comprende, inoltre, nel settore assicurativo Neefifie.

Unita Central Items

Questa UniteBusinesssvolge attivita che non qualificabili come attividi businessquali le
funzioni di direzione generale e attivita che nonc state assegnate ai singoli membri del
Consorzio, quali le posizionp6rtfolio) private equitye gli investimenti in Suadi Holland
Bank.

Al 31 dicembre 2008, il Gruppo presentava circadD8@.dipendenti, impegnati in piu di 50
paesi diversi.

A seguito dell'acquisizione di ABN AMRO nel 2007attivita principale dell’Ufficio del
Personale Human Resourcgsnel 2008 e stata indirizzata a favorire la sepiare e
l'integrazione delle divisioni dbusinesgdi ABN AMRO ai membri del Consorzio. Durante il
2008, 43.000 dipendenti sono stati trasferiti daNAMBMRO al membro del Consorzio a cui
erano stati assegnati.

Sebbene lattivitd dell’Ufficio del PersonaleH§man Resourcg¢ssi sia focalizzata
principalmente sul sopra menzionato processo diragpne e integrazione, ABN AMRO ha
continuato a rivedere le propielicy e processi interni per assicurare efficienza. ttesgbre
2008, i dipendenti di ABN AMRO trasferiti a RBS &@umo invitati a partecipare Bmployee
Opinion Survew cui parteciparono piu di 26.000 dipendenti.

Non si segnala alcuno sciopero significativo, inteione di lavoro o controversia di lavoro
negli anni recenti. linanagementlel Gruppo considera buone le relazioni con ghiiegati.

Ulteriori informazioni inerenti I'attivita del’Emtente e del Gruppo possono essere reperite ai
paragrafiUpdate on separatioa Separation Activity in 2008lle pagine, rispettivamente, 5-6
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6.1

6.2

e 7-9 delRegistration Documerdella Holding e del’Emittente datato 30 giugnd2pcome
di volta in volta supplemetnato, e disponibile sitd dell’Emittentevww.markets.rbsbank.it

5.1.2 Indicazione di nuovi prodotti e/o delle nuove attiyse significativi

Salvo quanto indicato al Paragrafo 5.1.1 sopranitiente non ha nuovi prodotti e/o
attivita di rilievo da indicare.

5.1.3 Principali mercati

Il Gruppo, tramite le proprie filiali e succursadipera oltre che in Olanda in 50 paesi
dislocati fondamentalmente tra Nord America, Amerlatina e Caraibi, Europa,
Medio Oriente, Africa e Regioni Pacifiche Asiatiche

5.1.4 Posizione Concorrenziale.

In tutti i mercati I'Emittente e la Holding operano un ambiente fortemente
competitivo. Molti gruppi di servizi finanziari offno sofisticati servizi bancari o
servizi bancari di investimento a societa o cliestituzionali a livello mondiale. In
aggiunta, nei mercati nazionali in cui I'Emittetda Holding operano, competono
con le banche locali e altre societa che offronwized’investimento. ABN AMRO
compete anche con altre banche, fondi del mercatoetario e fondi comuni
d’'investimento.

STRUTTURA ORGANIZZATIVA. DESCRIZIONE DEL GRUPPO E P OSIZIONE
OCCUPATA DALL'EMITTENTE

Breve descrizione del gruppo di appartenenza dell&ittente

L'Emittente fa parte del gruppo bancario ABN AMREhe € costituito da ABN AMRO
Holding N.V. e dalla sua unica controllata 'Emitte e le sue controllate.

Maggiori informazioni sulle controllate del Gruppossono essere individuate alla Nota 48
(pagina 209) delnnual Reportdella Holding per I'esercizio chiuso al 31 dicemB@08
incluso mediante riferimento nel presente Documeniegistrazione.

La posizione dell'Emittente all'interno del Gruppo

L'Emittente & interamente posseduta dalla Hold®econdo quanto consentito dalle leggi
olandesi, la Holding risponde solidamente all'Eemté di tutte le obbligazioni da quest'ultima
assunte ai sensi dell'Articolo 403, comma (1) tat{ del Codice Civile dei Paesi Bassi.

Il Gruppo € un importante gruppo bancario intermazie che offre un'ampia gamma di
prodotti bancari e servizi finanziari su base glepattraverso una rete che, alla chiusura
dell'esercizio 2008, risultava comprendere 1.02Eciué filiali in 51 paesi e territori. Il
Gruppo € uno dei maggiori gruppi bancari al morabm un attivo consolidatddtal assetk
pari complessivamente a 666.817 milioni di Eur8kticembre 2008.

Sia I'Emittente che la Holding sono assoggettawsaéma di vigilanza prudenziale da parte
della Banca Centrale olandese.

Il Patrimonio di Vigilanza consolidato al 31 dicerat2008 é risultato pari a 25.405 milioni di
Euro.
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7.1

7.2

9.1

INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE
Cambiamenti negativi sostanziali nelle prospettivelell'Emittente

Non si sono verificati cambiamenti negativi sostalnzella posizione finanziaria o nelle
prospettive della Holding, dell'Emittente o del Gpo dal 31 dicembre 2008.

Informazioni sulle tendenze, incertezze, richiestempegni o fatti noti che potrebbero
avere ripercussioni significative sulle prospettivelell'Emittente per I'esercizio in corso

Il Consorzio costituito da RBS, Fortis e Santankiarlanciato un'offerta non condizionata
avente ad oggetto le azioni della Holding, perfeatasi con esito positivo il 17 ottobre 2007.
Incluse le azioni ordinarie della Holding acquigitd periodo susseguente l'offerta, le azioni
ordinarie della Holding acquisite rappresentar@8ii8% delle azioni con diritto di voto della
Holding. Immediatamente dopo la chiusura dell'aéfede azioni della Holding oggetto
dell'offerta sono detenute dal Consorzio, tramitepfopria societa veicolo olandese, RFS
Holding B.V. ed e stata inclusa all'interno delipetro di consolidamento del Gruppo RBS.

Si segnala che, con comunicato stampa del 30 ettabf7, ABN AMRO ha annunciato
l'allineamento del proprio calendario finanziarigello di RBS. Quale conseguenza di tale
allineamento, il calendario finanziario di ABN AMR@revede ad agosto 2009 la
pubblicazione della relazione semestrale del Grgh@® giugno 2009.

Inoltre, come dettagliatamente descritto nel cormini stampa del 3 aprile 2008 incorporato
mediante riferimento nel presente Documento di &emgione, in ottemperanza alle
condizioni poste dalla Commissione Europea in maltacquisizione del Gruppo da parte
del Consorzio, e stato effettuata da parte di F@tABN AMRO la vendita di alcune di tali
attivita; in particolare trattasi della cessione Hibllandsche Bank Unie N.V., dei due
Corporate Client Departmentsdi 13 succursali di consulenza.

Con comunicato stampa del 22 maggio 2008, Fortisrhecleato i futuri sviluppi in merito
allintegrazione ed al frazionamento di ABN AMR®ecterminera orientativamente alla fine
del 2010. Le attivita dPrivate Bankingal di fuori dell'Olanda, le attivitd dractoring
Leasing Cards e Groenbank verranno trasferite a partire dal tqguaimestre del 2008. Le
rimanenti attivita nei Paesi Bassi, inclusa l'dtiivdi Private Banking si ritiene che verranno
trasferite nel quarto trimestre del 2009. Il digistimento di parte delle attivita di banca
commerciale nei Paesi Bassi (come disposto dallan@esione Europea) e attualmente in
corso e dovrebbe concludersi prima della fineatshd corrente.

Si segnala che, salvo quanto indicato nel presentéapitolo 7, Paragrafo 7.2 e nel
Capitolo 4, Paragrafo 4.1.5, in relazione al proces di integrazione delle banche facenti
parte del Consorzio e del Gruppo ABN AMRO, tuttorain evoluzione, gli ulteriori eventi
recenti che hanno coinvolto i membri del Consorzionon hanno conseguenze
sull’Emittente, che ad oggi continua ad operare comsoggetto autonomo.

PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

Il presente Documento di Registrazione non includisioni o stime degli utili.
ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VIGILA  NZA
Organi di amministrazione, di direzione e di vigilanza

Managing Board (Comitato Direzionale)
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Alla data del presente Documento di Registrazionenembri del Managing Board
dell’Emittente sono:

Nome e Cognome Luogo e Data di Nascita Carica per I'anno 2008

Presidente,
Responsabiléluman
Resources,
Communications and
Gerrit Zalm Olanda 06/11/1952 Group Audit.

Vice Presidente,
Responsabil@ransition
Ron Teerlink Paesi Bassi 22/01/1961 Management Committee

Chief Financial Officer,
Chief Risk Officer,
Group Finance, Group
Atlanta, Stati Uniti d’/America | Risk, Group Legal,
David Cole 02/10/1961 Group Compliance
Responsabile dei share
assets inclusi nei
Javier Maldonado Spagna 11/07/1962 Central Iltems
Responsabil&lobal
Transaction Services,
Responsabile Asia,

o

Michiel de Jong Olanda 13/09/1961 Europa
Ohio, Stati Uniti d’/America Responsabile BU
Brad Kopp 7/11/1951 America
Responsabil&lobal
Donald Workman Regno Unito 31/07/1952 Banking and Markets
Responsabile
Johan van Hall Olanda 24/02/1960 Integration and Services

Responsabile BU
Olanda, Responsabile
BU Private Clients,
International Diamond
Chris Vogelzang Olanda 28/11/1962 & Jewelry Group

Ai sensi dello Statuto dellEmittente, Managing Boardé l'organo responsabile della
gestione dellEmittente. | suoi membri sono nomindal Comitato di Supervisione
(Supervisory Board il quale, ai sensi dello Statuto dellEmittentdeve comunicare
all'assemblea degli azionisti I'intenzione di prdeee a tali nomine.

Tutti i membri delManaging Boardsono domiciliati presso la sede sociale ed aminatiga
dell’Emittente.

Non vi sono altre cariche rilevanti rivestite dagivbri delManaging Boardiel’Emittente.
I membri delManaging Boarddell’Emittente possono essere nominati fino agiaiggimento

dell'eta prevista contrattualmente per il pensicgram (sessantacinquesimo anno di eta),
salvo casi specifici differentemente regolati.
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Supervisory Board (Comitato di Supervisione)

I membri del Supervisory BoarddellEmittente sono eletti in carica per 4 annincla
possibilita di essere rinnovati per altri due madnda

Alla data del presente Documento di Registrazianembri delSupervisory Boardono:

Nome e Principali attivita Anno di Scadenza| Luogo e data di
Cognome svolte al di fuori di nomina Mandato | nascita

ABN-AMRO Bank

N.V.
Arthur Gia presidente e capo
Martinez esecutivo di Sears
Presidente Roebuck & Co. Inc., Stati Uniti d'America

Chicago 2002 2010 25/09/1939
Trude Maas-de Gia Presidente di Hay
Brouwer Visione Society

2000 2012 Amsterdam 28/11/1946

Andre Gia presidente del
Olijslager Board of Management Terneuzen (Paesi
Vice di Royal Friesland 2004 2012 Bassi) 01/01/1944
Presidente Foods Holding N.V.
Ron van den | Gia presidente e CEO dli ‘s-Gravenhage (Paesi
Bergh VNU N.V. 2005 2009 Bassi) 10/04/1950
Anthony Ruys | Presidente

dell’Executive Boardli

Heineken N.V. 2005 2009 Antwerp (Belgio)

20/07/1947

Gert-Jan Gia presidente di Fugrg 2006 2010 Olanda 20/06/1942
Kramer N.V.
Ana Maria Chief Executive Officer| 2007 2011 Spagna 05/08/1950
Llopis Rivas | (Amministratore

Delegato) di Open Ban

(la banca virtuale del

gruppo Santander)
Juan Executive Board 2007 2011 Spagna 27/06/1952
Rodriguez- Memberdi Grupo
Inciarte Santander
Michael Consulente al Ministerg 2007 2012 Olanda 07/05/1951
Enthoven delle Finanze
Miller M. Group General Counsel 2009 2013 Regno Unito
McLean e Group Secretary di 04/12/1949
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RBS Group plc

Tutti i componenti delSupervisory Boardsono domiciliati presso la sede sociale ed
amministrativa dell Emittente.

Ai sensi dello Statuto dellEmittente Bupervisory Boardé l'organo responsabile del
controllo sull'attivith condotta daManaging Boardnel gestire il Gruppo e sul generale
andamento degli affari della Holding e delle saxiebntrollate (compreso I'Emittente); il
Supervisory Boara@volge inoltre, nei confronti ddlanaging Boargduna funzione consultiva.

Principali dirigenti

Alla data del presente Documento di Registraziopencipali dirigenti(i quali sono anche i
membri del Managing Board) dell’Emittente sono:

Nome e Cognome Anno di noming Principali mansioni@9

Gerrit Zalm 2008 Presidente e responsabilerliman Resources
Communications and Audit

Ron Teerlink 2009 Vice-presidente e responsabile dransition
Management

David Cole 2009 Chief Financial Officer Chief Risk Officer
responsabile diRisk, Finance, Legal and
Compliance

Javier Maldonado 2007 Responsabile dihared assetisclusi in Central
Items

Michiel de Jong 2008 Responsabile dlobal Transaction Services

dei mercati Asia e Europa

Brad Kopp 2008 Responsabile dusiness UniAmerica

Donald Workman 2008 Responsabile delle attivita di mercato globale
Johan van Hall 2009 Responsabile dntegration and Services

Chris Vogelzang 2009 Responsabile di Business Unit Olanda,

Business UnitPrivate Clientse International
Diamond & Jewelry Group
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9.2 Conflitti di Interesse

Numerosi nuovi membri del Managing Board e del $upery Board di ABN AMRO
BANK N.V. hanno competenze manageriali e di susdovie presso i membri del Consorzio.
Tali soggetti hanno preso parte e continuerannoeadere parte alle decisioni inerenti il
processo di separazione e di trasferimento ddildtatdi ABN AMRO ai rispettivi membri
del Consorzio. Tale circostanza potrebbe costituireconflitto di interessi. Salvo quanto
cennato, non risulta in esecuzione alcun contiatiwui i membri delManaging Board del
Supervisory Boardo i principali dirigenti del’lEmittente abbiano @e un interesse in
conflitto nel corso del 2008. | mutui contratti elembri delManaging Boardammontano (in
migliaia di Euro) a Euro 2.868 al 31 dicembre 2Q0&r ulteriori informazioni, si rinvia alla
Sezione 6 Additional Informatiofi a pagina 236 delnnual Repoit

Alcuni membri del Supervisory Board sono attualreerdirigenti senior di societa
multinazionali leader di mercato situate principaihte nei Paesi Bassi.

10. PRINCIPALI AZIONISTI

10.1 Principali Azionisti
L'Emittente e interamente posseduta dalla Holding.

In data 17 ottobre 2007, la Holding e stata acgtastla un consorzio di banche, tra cui The
Royal Bank of Scotland Group plc del gruppo Scuat/a8Banco Santander S.A. e Fortis N.V.,
Fortis SA/NV. Alla fine dell'anno 2007, il consapzpossedeva il 99,04% di tutte le azioni
ordinarie, ovvero il 99,34% dell'intero capitaleisbte emesso.

Come descritto nello statuto sociale, modificatod@ta 24 novembre 2008, il capitale
azionario della Holding ammonta ad Euro 4.704.0B0.Zonsistente in 8 miliardi, 400
milioni e 400 (8.400.000.400) azioni ordinarie, dalore nominale di Euro 0,56 cadatina
data 24 novembre 2008, il capitale azionario emds#ia Holding consiste in 3 miliardi, 306
milioni, 843 mila e 332 (3.306.843.332) azioni o@ie, del valore nominale di Euro 0,56
cadauna.

Come gia illustrato al Capitolo 4, Paragrafo 4.&.%) Capitolo 10, Paragrafo 10.1, in data 17
ottobre 2007, la maggioranza delle azioni di ABN R® Holding N.V. (la Holding) e stata
acquisita da un consorzio di banche costituito e Royal Bank of Scotland Group plc
(RBS), Fortis N.V., Fortis SA/NV (Fortis) e BancoarBander S.A. (Santander e,
congiuntamente a RBS e Fortis, il Consorzio). Redatente a tale acquisizione, il Consorzio
ha agito tramite RFS Holland Holding BV (RFS), wsuieta le cui azioni sono detenute da
RBS, Fortis e Santander.

In pari data, RFS ha acquisito I'85,6% del capisaleiale della Holding. Successivamente, in
data 22 novembre 2007, RFS ha intrapreso, ai slefi@rticolo 2:92a del Codice Civile dei
Paesi Bassi, una procedura di squeeze out (offestduale) nei confronti degli azionisti di

2 Sino al 24 novembre 2008 (escluso) il capitalersiio della Holding era composto come segue:

(i) 4 miliardi e 400 azioni ordinarie, del valore noaie di Euro 0,56 cadauna;

(i) 100 milioni di azioni privilegiate convertibili iazioni ordinarie, o azioni privilegiate convertipilel valore nominale di Euro 2,24
cadauna;

(iii) 4 miliardi di azioni di finanziamento privilegiat®nvertibili in azioni ordinarie, o azioni privilege, del valore nominale di Euro
0,56 cadauna.

A partire dal 24 novembre 2008 (incluso):

(a) le azioni di finanziamento privilegiate (del valaneminale di Euro 0,56 cadauna) sono state cotwertiazioni ordinarie come
segue: ciascuna azione di finanziamento privilegéastata convertita in una azione ordinaria;

(b) le azioni privilegiate (del valore nominale di E2®4 cadauna) sono state convertite in azioninaréé come segue: ciascuna
azione privilegiata € stata convertita in quatzioai ordinarie.
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minoranza delle rimanenti azioni ordinarie, aziprivilegiate e delle azioni di finanziamento
privilegiate. Quale conseguenza di tale proceddramite successive acquisizioni di
partecipazioni, al 31 dicembre 2007, RFS ha incrgate la propria partecipazione nella
Holding fino al 99,34%. A partire dal 31 dicembr@0Z, RBS, in qualita di societa
controllante RFS, e pertanto la societa capogruggita Holding e l'intero Gruppo ABN

AMRO é consolidato nel Gruppo RBS.

Alla data di approvazione del presente DocumentoRdgistrazione, RBS possiede |l
38,2780% di RFS, la quale a sua volta possied®0P4d della Holding. La Holding é la
societa madre delllEmittente e la societa capograab Gruppo. Il rimanente capitale di RFS
e detenuto dallo Stato olandese (che ha acquiaitpaktecipazione di Fortis in RFS)
(33,8103%) e Santander (27,9117%).

Il Consorzio non ha una durata prestabilita e, @gl,do stesso potra terminare soltanto con il
consenso scritto di tutte le banche facenti pagteConsorzio ovvero qualora una sola di esse
acquisisca l'intera partecipazione azionaria di .RP8r ulteriori dettagli in merito al
Consorzio ed, in particolare, alla suddivisioneatdrasferimento delle attivita del Gruppo
ABN AMRO alle banche facenti parte del Consorzioda®mo, si rinvia a quanto gia
descritto nel Documento di Registrazione, al Cépiio Paragrafo 4.1.5.

Inoltre, RBS ha il potere di nominare 2 dei 4 mendet Managing Boarddi RFS, incluso il
presidente, il cui voto é dirimente, nonché di liizdiare le politiche finanziarie ed operative
di RFS, sebbene, in relazione ad alcune rilevaatene, quali la modifica di diritti connessi
alle azioni, sia richiesta l'approvazione degli amstratori di ciascuna delle tre banche
costituenti il Consorzio.

RBS ha posizionato propri dipendenti Meinaging Boarddella Holding e dell'Emittente, tra
i quali il CEO, il CFO ed il membro dé&flanaging Boardresponsabile per le Business Units
Global Markets e Global Clients.

RBS, d'accordo con Fortis e Santander, e dopocesultato la banca centrale olandese (De
Nederlandsche Bank), ha assunto il ruolo di baeealdr Lead Responsible Party) nel
processo di ristrutturazione e transizione del GoupBN AMRO, nel rispetto della vigente
normativa regolamentare applicabile.

Descrizione di eventuali accordi, noti allEmittene, dalla cui attuazione possa scaturire
ad una data successiva una variazione dell'assetfocontrollo dell'Emittente

L'Emittente non € a conoscenza di alcun accorda dal attuazione possa scaturire ad una
data successiva una variazione dell'assetto diatmdell'Emittente.

INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVITA E LE PASSIVITA,

LA SITUAZIONE FINANZIARIA E | PROFITTI E LE PERDITE
DELL'EMITTENTE - DOCUMENTAZIONE INCLUSA MEDIANTE
RIFERIMENTO

Informazioni finanziarie relative agli esercizi pasati

Ai sensi del combinato disposto dell'art. 11 ddllmettiva 2003/71/CE del Parlamento

Europeo e del Consiglio e dell'art. 28 del Regolatm¢CE) n. 809/2004 della Commissione,
i seguenti documenti, precedentemente pubblicatdepositati presso la CONSOB

contestualmente al presente Documento di Registrazdevono ritenersi inclusi nel presente
Documento di Registrazione, di cui formano partegrante (i numeri di pagina si riferiscono
alle pagine di ciascuno dei documenti sotto indjicat
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. Annual Reportella Holding per l'esercizio chiuso al 31 dicemB@®8 assoggettato
a revisione contabile completa e relativi allegadatto secondo i principi contabili
internazionali (IFRS):

- Stato Patrimoniale Consolidato: pagina 120.

- Conto Economico Consolidato: pagina 119.

- Criteri contabili: pagina 99 e seguenti.

- Note esplicative: pagina 123 e seguenti.

- Relazione della societa di revisione: pagina 230.

. Annual Reportella Holding per l'esercizio chiuso al 31 dicemB@®7 assoggettato
a revisione contabile completa e relativi allega#datto secondo i principi contabili
internazionali (IFRS):

- Stato Patrimoniale Consolidato: pagina 117.

- Conto Economico Consolidato: pagina 116.

- Criteri contabili: pagina 98 e seguenti.

- Note esplicative: pagina 120 e seguenti.

- Relazione della societa di revisione: pagina 233.

Bilanci

| bilanci consolidati della Holding (al 31 dicem®607 ed al 31 dicembre 2008) sono redatti
in conformitd degli International Financial Reporting StandarddFRS) i quali, per
determinati aspetti, variano rispetto ai principintabili generalmente accettati negli Stati
Uniti d'’America (US GAAP). A far data dal 1 genn&@05, i bilanci consolidati del Gruppo
ed individuali dellEmittente sono redatti in comfota agli IFRS cosi come adottati
dall’'Unione Europea. Sino a tale data i bilanci swidati del Gruppo erano redatti in
conformita ai principi contabili GAAP olandesi.

Revisione delle informazioni finanziarie annuali réative agli esercizi passati

| dati finanziari consolidati ed i dati finanziaron consolidati di ABN AMRO per gli esercizi
finanziari 2008 e 2007 sono stati sottoposti asievie da parte, rispettivamente di Deloitte
Accountants B.V. e Ernst & Young Accountants LLR.ciascun caso, € stato rilasciato da
parte del revisore un giudizio senza rilievi.

Data delle ultime informazioni finanziarie

Le ultime informazioni finanziarie si riferisconoll'esercizio finanziario chiuso al 31
dicembre 2008.

Informazioni finanziarie infrannuali

A partire dalla data in cui ha pubblicato gli ultimiati finanziari sottoposti a revisione
contabile, ABN AMRO non ha pubblicato informazidimanziarie infrannuali.
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12.

13.

14.

Si segnala che, con comunicato stampa del 30 ettdbf7, ABN AMRO ha annunciato
l'allineamento del proprio calendario finanziarigw@ello di RBS. Quale conseguenza di tale
allineamento, ABN AMRO non pubblichera piu la rétaee trimestrale. Conseguentemente,
quale prossima informazione finanziaria infrannubtalendario finanziario di ABN AMRO
prevede la pubblicazione ad agosto 2009 dellaicglazsemestrale del Gruppo al 30 giugno
20009.

Procedimenti giudiziari ed arbitrali

Nell'ordinario svolgimento della sua attivita, wr® dei procedimenti giudiziari pendenti nei
confronti del Gruppo. Tuttavia, sulla base dell®imazioni attualmente disponibili e sulla
base di quanto accertato dai consulenti legalGtappo, iISupervisory BoardelllEmittente
ritiene che gli esiti di tali procedimenti giudiziamon dovrebbero avere un impatto negativo
sulla situazione patrimoniale consolidata del Gouphl fine di far fronte ad un eventuale
esito negativo dei procedimenti giudiziari pendedtistata allocata una riserva apposita
(claims reservésallinterno dellnsurance fund liabilitiegstituito per un ammontare pari a
2.461 milioni di Euro (Si rinvia alla Sezione Sifiancial Statemefita pagina 149
dellAnnual Repoit

Cambiamenti significativi nella situazione finanziaia dell'Emittente

Non si sono verificati cambiamenti significativi lidesituazione finanziaria della Holding,
dell'Emittente o del Gruppo dal 31 dicembre 2008.

CONTRATTI IMPORTANTI

L'Emittente dichiara di non essere vincolato datcatti importanti, non conclusi nel normale
svolgimento dell’attivita, che potrebbero compagtgmer i componenti del proprio Gruppo
un‘obbligazione o un diritto tale da influire in dwrilevante sulla capacita dell’Emittente
stesso di adempiere alle sue obbligazioni nei ontifrdei possessori degli strumenti
finanziari che intende emettere.

INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ESPERT | E
DICHIARAZIONI DI INTERESSI

Laddove le informazioni sono state tratte da tgraei, ABN AMRO conferma che, per
gquanto a propria conoscenza, tali informazioni sstabe accuratamente riprodotte e che fin
ora puo accertare che dalle informazioni pubblicitdali terze parti non sono stati omessi
fatti che potrebbero rendere le informazioni riptied nel presente Documento di
Registrazione inesatte o non chiare.

DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Per la durata della validita del presente Documentegistrazione, sono a disposizione del
pubblico, presso la sede legale ed amministrag@idEdittente, sita in Gustav Mahlerlaan 10,
P.O. Box 283 1000 EA, Amsterdam, Paesi Bassi, presfliale di Milano, sita in Via Turati

9, 20123 Milano, nonché (fatta eccezione per l'atistitutivo) sul sito web dell’Emittente
all'indirizzo www.abnamro.com seguenti documenti.

(@) Relativamente agli ultimi due esercizi passatpia (in lingua inglese) defAhnual
Reporte delForm 20-Fdi ABN AMRO Holding N.V., i quali includono: (i) @pia
dei bilanci consolidati di ABN AMRO Holding N.V. @) (limitatamente aForm 20-
F) degli schemi di stato patrimoniale e conto ecawornndividuali di ABN AMRO
BANK N.V.; nonché (iii) copia delle relazioni di visione redatte in relazione ai
suddetti bilanci;
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inoltre:

(b) atto costitutivo (ovvero estratto del certift@emesso in data 24 gennaio 2006 dal
registro dellaChamber of Commerce and IndustriisAmsterdam) e statuto sociale
del’Emittente e della Holding (in lingua inglese);

(© (i) copia del comunicato stampa di ABN AMRO, esso in data 30 ottobre 2007,
concernente l'allineamento del calendario finaiziai ABN AMRO a quello di
RBS, (ii) copia del comunicato stampa di ABN AMRgnesso in data 3 aprile 2008,
avente ad oggetto la vendita di alcune attivita @elippo, come richiesto dalla
Commissione Europea e (iii) copia del comunicatongta di Fortis, emesso in data
22 maggio 2008, avente in oggetto gli sviluppi 'meétgrazione di ABN AMRO e
(iv) copia del comunicato stampa di ABN AMRO, enmeds data 3 ottobre 2008,
avente in oggetto l'acquisizione da parte del Méncs delle Finanze olandese delle
azioni di Fortis Holding, (v) copia del comunicattampa di ABN AMRO, emesso in
data 4 novembre 2008, avente in oggetto le dimssiiobMark Fisher, Presidente del
Managing Board di ABN AMRO; (vi) copia del comuniostampa di ABN AMRO,
emesso in data 21 novembre 2008, avente in ogetmgramma di Integrazione
delle societa acquisite dallo Stato olandese ptagedal Ministero; (vii) copia del
comunicato stampa di ABN AMRO, emesso in data 2F¥zm&009, inerente i
risultati dell’esercizio finanziario 2008; (viii)opia del comunicato stampa di ABN
AMRO, emesso in data 25 maggio 2009, inerente ultas finanziari del primo
trimestre 2009; e (ix) copia del comunicato stamipABN AMRO, emesso in data 2
luglio 2009, concernente informazioni in ordineaathpitalizzazione di ABN AMRO,
nonché alla separazione legale Bekinessdi ABN AMRO acquisito dallo Stato
olandese ed alla condivisione degli impegni traginibri del Consorzio che controlla
ABN AMRO. | suddetti documenti sono da considerarsiusi mediante riferimento
nel presente Documento di Registrazione; e

(d) Registration Documerdi ABN AMRO Holding N.V e di ABN AMRO BANK N.V.
datato 30 giugno 2009, come di volta in volta sapm@ntato. Il suddetto documento &
da considerarsi incluso mediante riferimento nelespnte Documento di
Registrazione;

nonché, non appena disponibjle

(e) copia (in lingua inglese) ddliterim Financial Reporti ABN AMRO Holding N.V.
per il semestre chiuso il 30 giugno 2009.

Ciascun documento € in tal modo incluso medianferimento nel Documento di
Registrazione, € considerato parte integrante delddesimo e dovra essere letto
congiuntamente al medesimo.

L’Emittente, senza il pagamento di alcuna commissioprovvedera a fornire a ciascun
soggetto a cui verra consegnato il presente DoctintirRegistrazione, dietro richiesta dello
stesso, copia di ognuno dei documenti contenulietesico precedente, ad esclusione degli
allegati che non siano specificatamente inclusiiargd riferimento negli stessi documenti.

Ogni richiesta dovra essere inviata all'Emittenii&ateenzione di ABN AMRO Investor
Relations Department

3 ABN AMRO prevede la pubblicazione ad agosto 2009.
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Si incoraggiano i potenziali investitori a leggeee documentazione a disposizione del
pubblico al fine ottenere maggiori informazioni mmerito alle condizioni finanziarie e
all'attivita dell'Emittente e del Gruppo.
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