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Structured Note Programme

Under this Structured Note Programme (the "Programme") UBS AG (the "Issuer" or "UBS AG"), which
may also be acting through its Jersey branch ("UBS AG, Jersey Branch") or its London branch ("UBS
AG, London Branch"), may, from time to time, issue notes in bearer form (subject to the following two
sentences). In case of the issuance being governed by Swiss law, the notes may be issued in bearer
form or in the form of book-entry securities (nicht-verurkundete Wertrechte; "Book-entry Securities")
pursuant to article 2 paragraph a. Federal Act on Stock Exchanges and Securities Trading
(Bundesgesetz Uber die Boérsen und den Effektenhandel; "SESTA") or, upon entry into force of the
Federal Act on Securities held with an Intermediary (Bucheffektengesetz; "Intermediated Securities
Act"), formed as securities held with an intermediary (Bucheffekten; "Intermediated Securities")
pursuant to the Intermediated Securities Act (the "Notes"). Furthermore, Notes which will be cleared
through Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA or VP Securities A/S, as
the case may be, will be issued in uncertificated and dematerialised book-entry form and registered at
Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA or VP Securities A/S, as the
case may be, in accordance with the relevant CA Rules (as defined in the Terms and Conditions of the
Notes); such Notes are governed by German law, except for § 1 (2) of the Terms and Conditions of the
Notes which is governed by the laws of the Kingdom of Sweden (if the Notes are cleared through
Euroclear Sweden AB), by the laws of Finland (if the Notes are cleared through Euroclear Finland Ltd),
by the laws of the Kingdom of Norway (if the Notes are cleared through Verdipapirsentralen ASA) or by
the laws of the Kingdom of Denmark (if the Notes are cleared through VP Securities A/S), as the case
may be, all as further specified in the Terms and Conditions of the Notes. In the context of an issue of
Notes under this Programme, from time to time, such Notes may also be referred to as certificates (the
"Certificates"), whereby Certificates, if issued under German law and if not cleared through Euroclear
Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA or VP Securities A/S, as the case may be,
are Notes within the meaning of § 793 German Civil Code. For Certificates and structured Notes, the
payment of interest (if any) and/or redemption amounts is usually linked to the performance of an
underlying. In connection with an issue of Certificates, all references in this Base Prospectus to "Notes"
shall be regarded as reference to "Certificates" and all references to a holder of Notes (each a
"Noteholder" and, together, the "Noteholders") shall be regarded as a references to a holder of
Certificates (each a "Certificateholder" and, together, the "Certificateholders").

In relation to Notes issued under this Programme application has been made (i) to the Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht as competent authority (the "Competent Authority") for its approval of
this Base Prospectus and (ii) will be made (a) to the Luxembourg Stock Exchange for such Notes to be
listed on the Official List of the Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg) and to be
admitted to trading either (x) on the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange or (y) on the
Euro MTF market of the Luxembourg Stock Exchange and/or (b) to the SIX Swiss Exchange ("SIX") for
such Notes to be listed at SIX and to be admitted to trading, as applicable, either (x) on the Main
Segment (Hauptsegment) of the SIX or (y) on the platform of Scoach Switzerland Ltd. Notes may be
listed on other or further stock exchanges, including but not limited to any unregulated market of any
stock exchange, or may not be listed at all, as agreed between the Issuer and the relevant Manager(s)

The information set out in the Appendix to this Base Prospectus on pages I-XVIll is
a translation into the German language of the sections "Risk Factors" and
"Taxation", as set out in this Base Prospectus, respectively. Such translations have
not been reviewed and/or approved by the German Financial Supervisory Authority
(Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)).
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in relation to the relevant Tranche of Notes. Approval by the Competent Authority means the positive act
at the outcome of the scrutiny of the completeness of this Base Prospectus including the consistency of
the information given and its comprehensibility. In order to be able to conduct a public offer and/or listing
in relation to certain issues of Notes in the Republic of Austria ("Austria"), The Netherlands, the
Republic of ltaly ("ltaly"), the United Kingdom, the Grand-Duchy of Luxembourg ("Luxembourg"),
Belgium, the Kingdom of Spain ("Spain"), the French Republic ("France"), the Kingdom of Sweden
("Sweden"), Finland, the Kingdom of Norway ("Norway") and the Kingdom of Denmark ("Denmark"),
the Issuer intends to apply for a notification of this Base Prospectus pursuant to §§ 17, 18 German
Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz) into Austria, The Netherlands, Italy, the United
Kingdom, Luxembourg, Belgium, Spain, France, Sweden, Finland, Norway and Denmark.

The Notes and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered when Notes are redeemed, have
not been, and will not be, registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the "Securities
Act"), and are subject to U.S. tax law requirements. Trading in the Notes has not been approved by the
U.S. Commodity Futures Trading Commission under the U.S. Commodity Exchange Act of 1936, as
amended (the "Commodity Exchange Act") or by the U.S. Securities Exchange Commission (the
"SEC"). The Notes may not be offered, sold or delivered, at any time, within the United States or to, or
for the account or benefit of, U.S. persons. The Notes are also subject to U.S. tax law requirements and
may not be offered, sold or delivered within the United States or its possessions or to a U.S. person.
The Notes will be issued in accordance with the provision of the United States Treasury Regulation § 1,
163-5(c)(2)(i)(D). Terms used in this paragraph have the meaning given to them by the U.S. Internal
Revenue Code of 1986, as amended.

Potential investors in Notes are explicitly reminded that an investment in Notes entails financial
risks. Noteholders run the risk of losing all or part of the amount invested by them in the Notes.
All potential investors in Notes are, therefore, advised to study the full contents of this Base
Prospectus. Furthermore, in case of an issue of Notes offered to, or mainly offered to, retail
investors, the relevant risk factors relating to the Notes and to the Issuer will also be disclosed in
an annexe to the relevant Final Terms and such potential retail investors are advised not only to
study the full contents of this Base Prospectus but also the full contents of the relevant Terms
and Conditions of the Notes and the relevant Final Terms (including any appendices and
annexes to such Final Terms, if any).

The date of this Base Prospectus is 30 November, 2009.
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Parts of the Financial Report 2007 are incorporated by reference into this Base Prospectus and have
been deposited with Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in connection with the
approval of the Registration Document of UBS AG dated 4 April, 2008. Parts of the Consolidated
Financial Statements (restated) of UBS AG for the financial year 2007 are incorporated by reference into
this Base Prospectus and have been deposited with BaFin in connection with the approval of the
securities prospectus dated 23 May, 2008 for the offering of 760,295,181 registered shares of UBS AG.
Furthermore, parts of the Financial Report 2008 are incorporated by reference into this Base Prospectus
and have been deposited with BaFin in connection with the approval of the Registration Document of
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UBS AG dated 6 April, 2009. The Quarterly Report of UBS AG as of 31 March 2009 is incorporated by
reference into this Base Prospectus and has been deposited with BaFin as appendix to the Base
Prospectus of UBS AG dated 15 June 2009 and the Quarterly Report of UBS AG as of 30 June 2009 is
incorporated by reference into this Base Prospectus and has been deposited with the BaFin as
appendix to the supplement of UBS AG dated 31 August 2009. The Quarterly Report of UBS AG as of
30 September 2009 is annexed to this Base Prospectus.
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SUMMARY OF THE BASE PROSPECTUS OF THE PROGRAMME

The following summary is a summary of the Base Prospectus of the Programme and is taken
from the remainder of the Base Prospectus.

The information in this section "Summary of the Base Prospectus of the Programme" should
be read and construed as an introduction to the Base Prospectus.

Potential investors in Notes should base any decision to invest in Notes not only on the
following information but on all other information in this Base Prospectus irrespective of
whether it is set out in, or incorporated into, this Base Prospectus by reference.

If subsequently reference is made to the terms "Notes" or "Certificates", these terms shall
include Notes and Certificates represented by physical securities as well as Notes and
Certificates issued as book-entry securities pursuant to article 2 paragraph a. Federal Act on
Stock Exchanges and Securities Trading (Bundesgesetz Uber die Bérsen und den
Effektenhandel; "SESTA") (nicht-verurkundete Wertrechte; "Book-entry Securities") or, upon
entry into force of the Federal Act on Securities held with an Intermediary
(Bucheffektengesetz; "Intermediated Securities Act"), formed as securities held with an
intermediary (Bucheffekten; "Intermediated Securities") pursuant to the Intermediated
Securities Act, unless otherwise defined in this Programme. With regard to Notes or
Certificates to be listed on SeDeX of Borsa lItaliana S.p.A. (the "ltalian Certificates"), all
references to "Notes" or "Certificates" in this Base Prospectus shall be regarded as
references to "ltalian Certificates" and all references to Noteholder(s) shall be regarded as
references to Certificateholder(s). With regard to Notes or Certificates to be listed on MOT of
Borsa ltaliana S.p.A. (the "ltalian Bonds"), all references to "Notes" or "Certificates" in this
Base Prospectus shall be regarded as references to "ltalian Bonds" and all references to
Noteholder(s) shall be regarded as references to Bondholder(s).

Any judicial proceedings in the Federal Republic of Germany ("Germany") are subject to
German Civil Procedural Law (Zivilprozessrecht) as applied by German courts, which, inter
alia and without limitation, might require the translation of foreign language documents into
the German language, do not provide for discovery and might apportion the costs between
the parties different from other jurisdictions and otherwise than as contemplated in any
document pertaining to the Programme. Accordingly, where a claim relating to the information
contained in a securities prospectus such as this Base Prospectus is brought before a
German court or the court of any other Member State of the European Economic Area (each
an "EEA State"), the plaintiff might, under German law as well as under the national
legislation of any other relevant EEA State, have to bear the costs of translating, to the extent
necessary, this Base Prospectus into German and/or any other relevant language, as the
case may be, before legal proceedings are initiated.

Any judicial proceedings in Switzerland are subject to the relevant Cantonal Civil Procedural
Law (Zivilprozessordnung) of the Canton in which such judicial proceedings are instituted,
which, inter alia and without limitation, might require the translation of foreign language
documents into one of the Swiss official languages (German, French and Italian), might not
provide for discovery and might apportion the costs between the parties different from other
jurisdictions and otherwise than as contemplated in any document pertaining to the
Programme. Accordingly, where a claim relating to the information contained in a securities
prospectus such as this Base Prospectus is brought before a court in Switzerland, the plaintiff
might under the applicable Cantonal Civil Procedural Law (Zivilprozessordnung) have to bear
the costs of translating, to the extent necessary, this Base Prospectus into the relevant Swiss
official language, as the case may be, before legal proceedings are initiated.

The Issuer, and any person who has initiated or caused the translation of this summary,
assumes liability for the contents of this section "Summary of the Base Prospectus of the
Programme", including any translation thereof, but only to the extent that this summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of, or other
information incorporated into, this Base Prospectus.



A. Summary of the "Risk Factors"

An investment in the Notes involves certain risks relating to the Issuer and the relevant
Tranche of Notes. While all of these risk factors are contingencies which may or may not
occur, potential investors should be aware that the risks involved with investing in the Notes
may (i) affect the ability of the Issuer to fulfill its obligations under Notes issued under the
Programme and/or (ii) lead to a volatility and/or decrease in the market value of the relevant
Tranche of Notes whereby the market value falls short of the expectations (financial or
otherwise) of a Noteholder upon making an investment in such Notes.

Potential investors in the Notes should recognise that the Notes may decline in value
and should be prepared to sustain a total loss of their investment in the Notes.

Potential investors should consider two main categories of risks, |. "Risk Factors Relating to
the Notes" which include 1. "General Risk Factors relating to the Notes"; 2. "General Risk
Factors relating to Changes in Market Conditions"; and 3. "Risk Factors relating to specific
Product Categories”, and Il. "Risk Factors Relating to the Issuer", a summary of which is set
out below:

I. Risk Factors Relating to the Notes
1. General Risk Factors relating to the Notes

General

An investment in the Notes entails certain risks, which vary depending on the specification
and type or structure of the Notes. An investment in the Notes is only suitable for potential
investors who (i) have the re-quisite knowledge and experience in financial and business
matters to evaluate the merits and risks of an investment in the Notes and the information
contained or incorporated by reference into the Base Prospectuses or any applicable
supplement thereto; (ii) have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to
evaluate such merits and risks in the context of the potential investor's particular financial
situation and to evaluate the impact the Notes will have on their overall investment portfolio;
(iii) understand thoroughly the terms of the relevant Notes and are familiar with the behaviour
of the relevant underlyings and financial markets; (iv) are capable of bearing the economic
risk of an investment in the Notes until the maturity of the Notes; and (v) recognise that it may
not be possible to dispose of the Notes for a substantial period of time, if at all before
maturity.

Interest Rate Risk

The interest rate risk is one of the central risks of interest-bearing Notes. The interest rate
level on the money and capital markets may fluctuate on a daily basis and cause the value of
the Notes to change on a daily basis. The interest rate risk is a result of the uncertainty with
respect to future changes of the market interest rate level. In particular, Noteholders of Fixed
Rate Notes are exposed to an interest rate risk that could result in a diminution in value if the
market interest rate level increases. In general, the effects of this risk increase as the market
interest rates increase.

Credit Risk

Noteholders are subject to the risk of a partial or total failure of the Issuer to make interest
and/or redemption payments that the Issuer is obliged to make under the Notes. The worse
the creditworthiness of the Issuer, the higher the risk of loss.

Credit Spread Risk

Factors influencing the credit spread include, among other things, the creditworthiness and
rating of the Issuer, probability of default, recovery rate, remaining term to maturity of the Note
and obligations under any collateralisation or guarantee and declarations as to any preferred
payment or subordination. The liquidity situation, the general level of interest rates, overall
economic developments, and the currency, in which the relevant obligation is denominated
may also have a negative effect.
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Noteholders are exposed to the risk that the credit spread of the Issuer widens which results
in a decrease in the price of the Notes.

Rating of the Notes

A rating of Notes, if any, may not adequately reflect all risks of the investment in such Notes.
Equally, ratings may be suspended, downgraded or withdrawn. Such suspension,
downgrading or withdrawal may have an adverse effect on the market value and trading price
of the Notes. A credit rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and may
be revised or withdrawn by the rating agency at any time.

Reinvestment Risk

Noteholders may be exposed to risks connected to the reinvestment of cash resources freed
from any Note. The return the Noteholder will receive from a Note depends not only on the
price and the nominal interest rate of the Note but also on whether or not the interest received
during the term of the Note can be reinvested at the same or a higher interest rate than the
rate provided for in the Note. The risk that the general market interest rate falls below the
interest rate of the Note during its term is generally called reinvestment risk. The extent of the
reinvestment risk depends on the individual features of the relevant Note.

Cash Flow Risk

In general, Notes provide a certain cash flow. The Terms and Conditions of the Notes and/or
the relevant Final Terms set forth under which conditions, on which dates and in which
amounts interest and/or redemption amounts are/is paid. In the event that the agreed
conditions do not occur, the actual cash flows may differ from those expected.

The materialisation of the cash flow risk may result in the Issuer's inability to make interest
payments or in the inability to redeem the Notes, in whole or in part.

Inflation Risk

The inflation risk is the risk of future money depreciation. The real yield from an investment is
reduced by inflation. The higher the rate of inflation, the lower the real yield on a Note. If the
inflation rate is equal to or higher than the nominal yield, the real yield is zero or even
negative.

Purchase on Credit — Debt Financing

If a loan is used to finance the acquisition of the Notes by a Noteholder and the Notes
subsequently go into default, or if the trading price diminishes significantly, the Noteholder
may not only have to face a potential loss on its investment, but it will also have to repay the
loan and pay interest thereon. A loan may significantly increase the risk of a loss. Potential
investors should not assume that they will be able to repay the loan or pay interest thereon
from the profits of a transaction. Instead, potential investors should assess their financial
situation prior to an investment, as to whether they are able to pay interest on the loan, repay
the loan on demand, and that they may suffer losses instead of realising gains.

Transaction Costs/Charges

When Notes are purchased or sold, several types of incidental costs (including transaction
fees and commissions) are incurred in addition to the purchase or sale price of the Note.
These incidental costs may significantly reduce or eliminate any profit from holding the Notes.
Credit institutions as a rule charge commissions which are either fixed minimum commissions
or pro-rata commissions, depending on the order value. To the extent that additional —
domestic or foreign — parties are involved in the execution of an order, including but not
limited to domestic dealers or brokers in foreign markets, Noteholders may also be charged
for the brokerage fees, commissions and other fees and expenses of such parties (third party
costs).

Change of Law

The Terms and Conditions of the Notes will be governed by German law or by Swiss law or
by German and Swedish law, German and Finnish law, German and Norwegian law or
German and Danish law, as the case may be, (as further described in the Terms and
Conditions of the Notes), as declared applicable in the Final Terms for each Tranche of
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Notes, in effect as at the date of this Base Prospectus. No assurance can be given as to the
impact of any possible judicial decision or change to German law (or law applicable in
Germany) or Swiss law (or law applicable in Switzerland) or Swedish law (or law applicable in
Sweden) or Finnish law (or law applicable in Finland) or Norwegian law (or law applicable in
Norway) or Danish law (or law applicable in Denmark), as the case may be, or administrative
practice after the date of this Base Prospectus.

Provision of Information

None of the lIssuer, the Manager(s) or any of their respective affiliates makes any
representation as to any issuer of Underlying Securities or Reference Entities. Any of such
persons may have acquired, or during the term of the Notes may acquire, non-public
information with respect to an issuer of the Underlying Securities or Reference Entities, their
respective affiliates or any guarantors that is or may be material in the context of Equity or
Credit Linked Notes. The issue of Equity or Credit Linked Notes will not create any obligation
on the part of any such persons to disclose to the Noteholders or any other party such
information (whether or not confidential).

Potential Conflicts of Interest

Each of the Issuer, the Manager(s) or their respective affiliates may deal with and engage
generally in any kind of commercial or investment banking or other business with any issuer
of Underlying Securities or Reference Entities, their respective affiliates or any guarantor or
any other person or entities having obligations relating to any issuer of Underlying Securities
or Reference Entities or their respective affiliates or any guarantor in the same manner as if
any Equity or Credit Linked Notes issued under the Programme did not exist, regardless of
whether any such action might have an adverse effect on an issuer of the Underlying
Securities or Reference Entities, any of their respective affiliates or any guarantor.

Protection Amount

Notwithstanding the risk of an insolvency of the Issuer and the associated risk of a total loss
of the investment made by the Noteholder, if and to the extent that a Protection Amount has
been declared applicable in the relevant Final Terms, the Notes of the Series will, at maturity,
be redeemed for an amount no less than the specified Protection Amount. A Protection
Amount may apply at a level below, at, or above the principal amount/par value of a Note.
The Protection Amount, if any, will not be due if the Notes are redeemed prior to their stated
maturity or upon the occurrence of an Event of Default or upon the occurrence of a Tax Call.
If no Protection Amount is applicable the full amount invested by the Noteholder may be lost.
Even if a Protection Amount applies, the guaranteed return may be less than the investment
made by the Noteholder. The payment of the protection amount may be affected by the
condition (financial or otherwise) of the Issuer.

Exchange Rates

Potential investors should be aware that an investment in the Notes may involve exchange
rate risks. For example the Underlying Securities or other reference assets, such as but not
limited to shares or the Relevant Commodities (the "Reference Assets") may be
denominated in a currency other than that of the settlement currency for the Notes; the
Reference Assets may be denominated in a currency other than the currency of the
purchaser's home jurisdiction; and/or the Reference Assets may be denominated in a
currency other than the currency in which a purchaser wishes to receive funds. Exchange
rates between currencies are determined by factors of supply and demand in the international
currency markets which are influenced by macro economic factors, speculation and central
bank and Government intervention (including the imposition of currency controls and
restrictions). Fluctuations in exchange rates may affect the value of the Notes or the
Reference Assets.

Taxation

Potential investors should be aware that they may be required to pay taxes or other
documentary charges or duties in accordance with the laws and practices of the country
where the Notes are transferred or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official
statements of the tax authorities or court decisions may be available for innovative financial
instruments such as the Notes. Potential investors are advised not to rely upon the tax
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summary contained in this document and/or in the Final Terms but to ask for their own tax
adviser's advice on their individual taxation with respect to the acquisition, sale and
redemption of the Notes. Only these advisors are in a position to duly consider the specific
situation of the potential investor.

Independent Review and Advice

Each potential investor must determine, based on its own independent review and such
professional advice as it deems appropriate under the circumstances, that its acquisition of
the Notes is fully consistent with its (or if it is acquiring the Notes in a fiduciary capacity, the
beneficiary's) financial needs, objectives and condition, complies and is fully consistent with
all investment policies, guidelines and restrictions applicable to it (whether acquiring the
Notes as principal or in a fiduciary capacity) and is a fit, proper and suitable investment for it
(or if it is acquiring the Notes in a fiduciary capacity, for the beneficiary), notwithstanding the
clear and substantial risks inherent in investing in or holding the Notes.

Risks associated with an Early Redemption

Unless in the case of any particular Tranche of Notes the relevant Final Terms specify
otherwise, in the event that the Issuer would be obliged to increase the amounts payable in
respect of any Notes due to any withholding or deduction for or on account of, any present or
future taxes, duties, assessments or governmental charges of whatever nature imposed,
levied, collected, withheld or assessed by or on behalf of Switzerland, the United Kingdom,
Jersey, Germany and/or on behalf of any other relevant jurisdiction, as the case may be, or
any political subdivision thereof or any authority therein or thereof having power to tax, the
Issuer may redeem all outstanding Notes in accordance with the Terms and Conditions of the
Notes.

Possible decline in value of an underlying following an early redemption at the option
of the Issuer in case of Notes linked to an underlying

In case of a Tranche of Notes which are linked to an underlying and if such Notes are
redeemed early by the Issuer, potential investors must be aware that any decline in the price
of the underlying between the point of the early redemption announcement and determination
of the price of the underlying used for calculation of the early redemption amount shall be
borne by the Noteholders.

No Noteholder right to demand early redemption if not specified otherwise

If the relevant Final Terms do not provide otherwise, Noteholders have no right to demand
early redemption of the Notes during the term. In case the Issuer has the right to redeem the
Notes early but provided that the Issuer does not exercise such right and it does not redeem
the Notes early in accordance with the Terms and Conditions of the Notes, the realisation of
any economic value in the Notes (or portion thereof) is only possible by way of their sale.

Because the Global Notes (as defined in the section "Form of Notes governed by
German law" under section "B. Summary of the "Terms and Conditions of the Notes
and Related Information"" herein below) or the Book-entry Securities or the
Intermediated Securities, as the case may be, may be held by or on behalf of, or may
be registered with, Euroclear Bank S.A./N.V. ("Euroclear"), Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main ("Clearstream Frankfurt"), Clearstream Banking société anonyme,
Luxembourg ("Clearstream Luxembourg") and/or SIX SIS AG, Olten ("SIS") or any
other relevant clearing system or any intermediary pursuant to article 4 of the
Intermediated Securities Act (such as banks and securities dealers; Verwahrungs-
stelle; "Intermediary"), as the case may be, which may be relevant for a particular
Tranche of Notes, Noteholders will have to rely on their procedures and the applicable
laws for transfer, payment and communication with the Issuer. The Issuer shall not be
held liable under any circumstances for any acts and omissions of any Clearing
Systems (as defined below) or any other relevant clearing system or any Intermediary
as well as for any losses which might occur to a Noteholder out of such acts and
omissions.

Notes issued under the Programme may be represented by one or more Global Note(s). If the
Notes are governed by Swiss law, they may be represented by one or more Global Note(s) or
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may be issued as Book-entry Securities or, upon entry into force of the Intermediated
Securities Act, formed as Intermediated Securities.

Global Notes may be deposited with a common depositary for Euroclear and Clearstream
Luxembourg or with Clearstream Frankfurt or SIS or such other clearing system or such other
respective common depositary as may be relevant for the particular Tranche of Notes. Except
in the circumstances described in the relevant Global Note Noteholders will not be entitled to
receive definitive Notes. Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg and SIS
or any other relevant clearing system, as the case may be, will maintain records of the
beneficial interests in the Global Notes. While the Notes are represented by one or more
Global Note(s) Noteholders will be able to trade their beneficial interests only through
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg and SIS or any other relevant
clearing system, as the case may be.

In case Notes are issued as Book-entry Securities, they will be booked in the clearing system
of SIS in accordance with an agreement between SIS and the Issuer, according to which SIS
maintains publicly available records of the total volume of Book-entry Securities issued for a
certain Series of Notes. The Noteholder’s entitlement to the Book-entry Securities is based on
his/her relevant custody account statement. Noteholders will not be entitled to request to
receive definitive Notes. Book-entry Securities may not be assigned or transferred except
through transactions settled through SIS in accordance with its relevant rules and procedures.
A more detailed description of the Book-entry Securities can be found under "Form of Notes
governed by Swiss law" on page 18 of this Base Prospectus.

In case Notes are formed as Intermediated Securities (upon entry into force of the
Intermediated Securities Act), they will be registered with an Intermediary in accordance with
articles 4 and 6 Intermediated Securities Act. Noteholders are not entitled to request delivery
of definitive Notes, neither in the form of book-entry securities (Wertrechte) pursuant to article
973c Swiss Code of Obligations (Schweizerisches Obligationenrecht; "SCQO") ("New Book-
entry Securities") nor as actual securities (including global certificates pursuant to article
973b SCO (Globalurkunden; "Swiss Global Notes")) (whereby articles 973b and 973c SCO
will enter into force together with the Intermediated Securities Act). Each Noteholder’s
Intermediary maintains records of the Noteholder’'s entitlement to Intermediated Securities.
Noteholders may trade Intermediated Securities and assert their claims against the Issuer
only in accordance with the Intermediated Securities Act and the relevant agreements with
their Intermediaries. A more detailed description of the Intermediated Securities can be found
under "Form of Notes governed by Swiss law" on page 18 of this Base Prospectus.

Further factors influencing the value of the Notes in case of Notes linked to an
underlying

The value of a Note is determined not only by changes in market prices, changes in the price
of an underlying, but also by several other factors. More than one risk factor can influence the
value of the Notes at any one time, so that the effect of an individual risk factor cannot be
predicted. Moreover, more than one risk factor may have a compounding effect that is also
unpredictable. No definitive statement can be made with respect to the effects of combined
risk factors on the value of the Notes.

These risk factors include the term of the Note and the frequency and intensity of price
fluctuations (volatility) of the underlying as well as general interest and dividend levels.
Consequently, the Note may lose value even if the price of an underlying remains constant.

Transactions to offset or limit risk

Potential investors should not rely on the ability to conclude transactions during the term of
the Notes to offset or limit the relevant risks; this depends on the market situation and, in case
of a Note linked to an underlying, the specific underlying conditions. It is possible that such
transactions can only be concluded at an unfavourable market price, resulting in a
corresponding loss for the investor.
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Expansion of the spread between bid and offer prices

In special market situations, where the Issuer is completely unable to conclude hedging
transactions, or where such transactions are very difficult to conclude, the spread between
the bid and offer prices may be temporarily expanded, in order to limit the economic risks to
the Issuer. Thus, Noteholders selling their Notes on an exchange or on the over-the-counter
market may be doing so at a price that is substantially lower than the actual value of the
Notes at the time of sale.

Effect on the Notes of hedging transactions by the Issuer

The Issuer may use a portion of the total proceeds from the sale of the Notes for transactions
to hedge the risks of the Issuer relating to the relevant Tranche of Notes. In such case, the
Issuer or a company affiliated with it may conclude transactions that correspond to the
obligations of the Issuer under the Notes. As a rule, such transactions are concluded prior to
or on the Issue Date, but it is also possible to conclude such transactions after issue of the
Notes. On or before a valuation date, if any, the Issuer or a company affiliated with it may
take the steps necessary for closing out any hedging transactions. It cannot, however, be
ruled out that the price of an underlying, if any, will be influenced by such transactions in
individual cases. Entering into or closing out these hedging transactions may influence the
probability of occurrence or non-occurrence of determining events in the case of Notes with a
value based on the occurrence of a certain event in relation to an underlying.

2. General Risk Factors relating to Changes in Market Conditions

Market llliquidity

There can be no assurance as to how the Notes will trade in the secondary market or whether
such market will be liquid or illiquid or that there will be a market at all. If the Notes are not
traded on any securities exchange, pricing information for the Notes may be more difficult to
obtain and the liquidity and market prices of the Notes may be adversely affected. The
liquidity of the Notes may also be affected by restrictions on offers and sales of the securities
in some jurisdictions. The more limited the secondary market is, the more difficult it may be
for the Noteholders to realise value for the Notes prior to the exercise, expiration or maturity
date.

Market Value of the Notes

The market value of the Notes will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a
number of additional factors and the value of the Reference Assets or the Index, including,
but not limited to, the volatility of the Reference Assets or the index, the dividend rate on
Underlying Securities, or the dividend on the securities taken up in the Index, the issuer of the
Underlying Securities financial results and prospects, market interest yield rates, market
liquidity and the time remaining to the maturity date.

Market price risk — Historic performance
The historic price of a Note should not be taken as an indicator of future performance of such
Note.

It is not foreseeable whether the market price of a Note will rise or fall. If the price risk
materialises, the Issuer may be unable to redeem the Notes in whole or in part.

3. Risk Factors Relating to specific Product Categories

Fixed Rate Notes and Step-up / Step-down Notes

A holder of a Fixed Rate Note is exposed to the risk that the price of such Note falls as a
result of changes in the market interest rate. While the nominal interest rate of a Fixed Rate
Note is fixed during the life of such Note, the current interest rate on the capital market
("market interest rate") typically changes on a daily basis. As the market interest rate
changes, the price of a Fixed Rate Note also changes, but in the opposite direction. If the
market interest rate increases, the price of a Fixed Rate Note typically falls, until the yield of
such Note is approximately equal to the market interest rate. If the market interest rate falls,
the price of a Fixed Rate Note typically increases, until the yield of such Note is approximately
equal to the market interest rate. If the holder of a Fixed Rate Note holds such Note until
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maturity, changes in the market interest rate are without relevance to such holder as the Note
will be redeemed at a specified redemption amount, usually the principal amount of such
Note. The same risks apply to Step-up and Step-down Notes if the market interest rates in
respect of comparable Notes are higher then the rates applicable to such Notes.

Floating Rate Notes

A holder of a Floating Rate Note is exposed to the risk of fluctuating interest rate levels and
uncertain interest income. Fluctuating interest rate levels make it impossible to determine the
yield of Floating Rate Notes in advance.

Reverse Floating Rate Notes

The interest income from Reverse Floating Rate Notes is calculated in reverse proportion to
the reference rate: if the reference rate increases, interest income decreases, whereas it
increases if the reference rate decreases. Unlike the price of ordinary Floating Rate Notes,
the price of Reverse Floating Rate Notes is highly dependent on the yield of Fixed Rate Notes
having the same maturity. Price fluctuations of Reverse Floating Rate Notes are parallel but
are substantially sharper than those of Fixed Rate Notes having a similar maturity.
Noteholders are exposed to the risk that long-term market interest rates will increase even if
short-term interest rates decrease. In this case, increasing interest income cannot adequately
offset the decrease in the reverse floating note's price because such decrease is
disproportionate.

Fixed to Floating Rate Notes

Fixed to Floating Rate Notes bear interest at a rate that the Issuer may elect to convert from a
fixed rate to a floating rate, or from a floating rate to a fixed rate. Such Issuer's ability to
convert the interest rate will affect the secondary market and the market value of the Notes
since the Issuer may be expected to convert the rate when it is likely to produce a lower
overall cost of borrowing. If the Issuer converts from a fixed rate to a floating rate, the spread
on the Fixed to Floating Rate Notes may be less favourable than the prevailing spreads on
comparable Floating Rate Notes relating to the same reference rate. In addition, the new
floating rate at any time may be lower than the interest rates payable on other Notes. If the
Issuer converts from a floating rate to a fixed rate, the fixed rate may be lower than the then
prevailing interest rates payable on its Notes.

Ratchet Notes

Ratchet Notes are notes which provide neither for a predetermined rate of interest or a
predetermined maximum rate of interest nor for a predetermined final redemption amount
because the rate of interest or the maximum rate of interest is calculated depending on the
rate of interest calculated for a preceding interest period and the final redemption amount
may be an amount equal to the par value or equal to an amount which is higher than the par
value of the Note. The rate of interest or the maximum rate of interest depends on the
performance of a rate of interest calculated for a preceding interest period. Therefore, the
Noteholder is exposed to the risk of fluctuating interest rate levels and uncertain interest
income. Fluctuating interest rate levels make it impossible to determine the yield of Ratchet
Notes in advance. Since the final redemption amount of Ratchet Notes may be related to the
cumulative performance of a number of features, the Noteholder may not rely on
compensating any losses from low interest rates by a final redemption amount which is higher
than the par value of the Note.

Constant Maturity Swap ("CMS") Spread-Linked Notes

The Terms and Conditions of CMS Spread-Linked Notes may provide for a variable interest
rate (except for a possible agreed fixed rate payable to the extent provided for in the Terms
and Conditions of CMS Spread-Linked Notes) which is dependent on the difference between
rates for swaps having different terms.

Investors purchasing CMS Spread-Linked Notes expect that, during the term of the
CMS Spread-Linked Notes, the interest curve will not, or only moderately, flatten out. In the
event that the market does not develop as anticipated by the Noteholder and that the
difference between rates for swaps having different terms decreases to a greater extent than
anticipated, the interest rate payable on the CMS Spread-Linked Notes will be lower than the
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interest level prevailing as at the date of purchase. In a worst case scenario, no interest will
be payable. In such cases, the price of the CMS Spread-Linked Notes will also decline during
the term.

Range Accrual Notes

The Terms and Conditions of Range Accrual Notes may provide for the interest payable
(except for a possible agreed fixed rate payable to the extent provided for in the Terms and
Conditions of Range Accrual Notes) to be dependent on the number of days during which the
reference rate specified in the Terms and Conditions of Range Accrual Notes is within a
certain interest range. The interest payable on the Range Accrual Notes decreases
depending on the number of determination dates during which the reference rate remains
outside the interest range. No interest may be payable in the event that the reference rate
increases or decreases significantly and remains outside the interest range throughout an
entire interest period.

Target Interest Range Accrual Notes

The interest payable on the Target Interest Range Accrual Notes (except for the possible
agreed fixed rate payable to the extent provided for in the Terms and Conditions of Target
Interest Range Accrual Notes) is dependent on the number of days during which the
reference rate specified in the Terms and Conditions of Target Interest Range Accrual Notes
remains within a certain interest range. The interest payable on the Target Interest Range
Accrual Notes decreases depending on the number of determination dates during which the
reference rate remains outside the interest range. No interest may even be payable in the
event that the reference rate remains outside the interest range throughout one (or more)
entire interest period(s). At the end of the term of the Target Interest Range Accrual Notes,
Noteholders may be paid a total interest at the rate of the target interest as provided for in the
Terms and Conditions of Target Interest Range Accrual Notes.

Target Interest Notes/Target Redemption Notes

The automatic redemption feature of Target Interest Notes/Target Redemption Notes may
limit their market value. Due to the overall maximum amount of interest paid under Target
Interest Notes/Target Redemption Notes, even in a favourable market/interest environment,
their market value may not rise substantially above the price at which they can be redeemed.
The automatic redemption may take place when the cost of borrowing is generally lower than
at the Issue Date of the Notes. At those times, Noteholders generally would not be able to
reinvest the redemption proceeds at an effective interest rate as high as the interest rate on
the target interest Notes being redeemed and may only be able to do so at a significantly
lower rate. Potential investors should consider reinvestment risk in light of other investments
available at that time.

Zero Coupon Notes

Zero Coupon Notes do not pay current interest but are typically issued at a discount from their
nominal value. Instead of periodical interest payments, the difference between the redemption
price and the Issue Price constitutes interest income until maturity and reflects the market
interest rate. A holder of a Zero Coupon Note is exposed to the risk that the price of such
Note falls as a result of changes in the market interest rate. Prices of Zero Coupon Notes are
more volatile than prices of Fixed Rate Notes and are likely to respond to a greater degree to
market interest rate changes than interest bearing Notes with a similar maturity.

General Risks in respect of Structured Notes

In general, an investment in Notes by which payments of interest, if any, and/or redemption is
determined by reference to the performance of one or more index/indices, equity
security/equity securities, bond/bonds, commodity/commodities, currency/currencies, credit
events, reference interest rate/rates or other security/securities, may entail significant risks
not associated with similar investments in a conventional debt security. Such risks include the
risks that the Noteholder may receive no interest at all, or that the resulting interest rate will
be less than that payable on a conventional debt security at the same time and/or that the
holder of such Note could lose all or a substantial portion of the principal of his Notes. In
addition, potential investors should be aware that the market price of such Notes may be very
volatile (depending on the volatility of the relevant underlying/underlyings).
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Index Linked Notes

Index Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption
amounts and/or interest payments but amounts due in respect of principal and/or interest will
be dependent upon the performance of the Index, which itself may contain substantial credit,
interest rate or other risks. The redemption amount and/or interest, if any, payable by the
Issuer might be substantially less than the Issue Price or, as the case may be, the purchase
price invested by the Noteholder and may even be zero in which case the Noteholder may
lose his entire investment.

Equity Linked Notes

Equity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption
amounts and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will
depend on the market value of the Underlying Securities which might be substantially less
than the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder
and may even be zero in which case the Noteholder may lose his entire investment. If the
Underlying Securities are to be delivered instead of cash redemption, the value of such
securities may also be substantially less than the Issue Price or, as the case may be, the
purchase price invested by the Noteholder.

Fund Linked Notes

Fund Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption
amounts and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will
depend on the market value of the underlying fund(s) which might be substantially less than
the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder and
may even be zero in which case the Noteholder may lose his entire investment.

Bond Linked Notes

Bond Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption
amounts and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will
depend on the market value of the Underlying Securities which might be substantially less
than the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder
and may even be zero in which case the Noteholder may lose his entire investment. If the
Underlying Securities are to be delivered instead of cash redemption, the value of such
securities may also be substantially less than the Issue Price or, as the case may be, the
purchase price invested by the Noteholder.

Commodity Linked Notes

Commodity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined amounts
and/or interest payments. Commodity Linked Notes may relate to one or more Relevant
Commodit(y)(ies) and may bear interest at commodity linked interest amounts and/or will be
redeemed at a Commodity Linked Redemption Amount, both of which will be calculated by
reference to such Relevant Commodity or the Relevant Commaodities, as the case may be.
Fluctuations in the value of the Relevant Commodity will affect the value of the Commodity
Linked Note. The amount of principal and/or interest, if any, payable by the Issuer might be
substantially less than the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by
the Noteholder and may even be zero in which case the Noteholder may lose his entire
investment. In the case of resources and precious metals as underlyings, Investors should be
aware of the fact, that such underlyings may globally nearly be traded non-stop in various
time zones. This may lead to a determination of different values of the relevant underlying in
different places. The relevant Terms and Conditions and/or the relevant Final Terms will
determine, which exchange or which trading platform and which timing is used to determine
the value of the relevant underlying and to determine whether the relevant underlying went
below or above certain barriers, if any.

Currency Linked Notes

Currency Linked Notes refer to a specific currency or dual currency and do not provide for a
predetermined redemption or interest amount. Such payments depend on the performance of
the underlying currency(ies) and may be substantially less than the issue or purchase price.
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Future Linked Notes

Future Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption
amounts and/or interest payments. Redemption amounts and/or interest payments will
depend on the market value of the underlying future(s) which might be substantially less than
the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by the Noteholder and
may even be zero in which case the Noteholder may lose his entire investment. If the
underlying future(s) are to be delivered instead of cash redemption, the value of such
securities may also be substantially less than the Issue Price or, as the case may be, the
purchase price invested by the Noteholder.

Credit Linked Notes

Credit Linked Notes differ from ordinary debt securities in that the amount of principal and/or
interest payable is dependent on whether a Credit Event has occurred and that payments
(whether at maturity or earlier) will be triggered by the absence or occurrence of a Credit
Event and that this may be less than the full amount of the Noteholders' initial investment and
result in Noteholders not receiving repayment of the Issue Price or, as the case may be, the
purchase price invested by the Noteholder. The risk of Credit Linked Notes is comparable to
the risk associated with a direct investment in the Reference Entity’s debt obligations, except
that a Noteholder of Credit Linked Notes is also exposed to the Issuer’s credit risk. Thus,
Noteholders are exposed to the credit risk of the Issuer as well as to the credit risk of the
Reference Entity. Credit Linked Notes are neither guaranteed by the Reference Entity nor are
Credit Linked Notes secured by any obligations of the Reference Entity. If a Credit Event
occurs, Noteholders do not have any right of recourse against the Reference Entity. After the
occurrence of a Credit Event, Noteholders will not benefit from any positive performances
relating to a Reference Entity. Especially, any consequences of the occurrence of a Credit
Event which are described in the Terms and Conditions and/or the Final Terms may not be
reversed. Therefore, Noteholders do not participate in a restructuring process in case of a
restructuring as a Credit Event and Noteholders do not have the right to challenge any
elements of a restructuring process. Thus, an investment in connection with Credit Linked
Notes may bear higher risks than a direct investment in obligations of the Reference Entity. If
an event occurs which negatively influences the creditworthiness of a Reference Entity but
which does not lead to the occurrence of a Credit Event, the price of the Notes may decrease.
Therefore, Noteholders who sell their Notes at such point in time may sustain a material loss
of their invested capital.

(Interest) Technically Run Enhanced Dynamic Strategy Notes ("TRENDS-Notes")
TRENDS-Notes may give the Noteholder the right to demand payment of an interest amount
from the Issuer, if any, in addition to the redemption of the nominal amount of the Notes on
the Maturity Date. Interest may be set with a fixed coupon per annum in the first year of the
term of the Note. From the second year of the term of the Notes, the amount of interest
payments basically depends on the performance of an underlying index. In the most
unfavorable case the interest amount can be zero. Potential investors should consider that
the interest rate can be zero for one or more interest periods and that occasionally no
interests will be paid for one or all interest periods after the fixed interest amount of the first
year of the term of the Note. Furthermore, TRENDS-Notes may not provide for any periodic
interest payments. Potential investors should be aware that the relevant underlying is always
subject to fluctuations. Furthermore, a historic performance of the relevant underlying does
not indicate the future performance of such underlying and the historic price of an underlying
does not indicate the future performance of an underlying. Changes in the market price of an
underlying influence the trading price of the Notes and it is not predictable, if the market price
of an underlying rises or falls. Fluctuations of an underlying can, in particular, result in the fact
that, as a consequence of a "stop-loss event", the Noteholder does not receive an annual
interest amount from the second year (including) onwards.

FX Forward Arbitrage Strategy ("FAST")-Notes

The Noteholder has the right in accordance with the Terms and Conditions of FX FAST Notes
and subject to the performance of the Available Currency as underlying to demand for
payment of the redemption amount on the Redemption Date and to demand for interest
payments on each interest payment date. Thereby, payment of the redemption amount and of
any payments of interest are subject to the condition that no Stop-Loss Event occurred. If a
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Stop-Loss Event occurred, there will be no interest payments and the Noteholder receives
instead of the redemption amount on the Redemption Date the Stop-Loss Redemption
Amount which is equal to at least the nominal amount per Note. In a worst case scenario, the
interest amount may therefore be zero. Potential investors should be aware of the fact that
the interest amount may be zero for one or more interest periods and that no interest may be
paid for one or all interest periods. Thereby, potential investors should be aware of the fact
that the Available Currency as underlying may be subject to fluctuations. Furthermore, historic
performances of the underlyings do not indicate any future performances of such underlyings
and the historic prices of underlyings do not indicate any future performances of such
underlyings. Changes in the market price of the Available Currency influence the trading price
of the Notes and it is not predictable, if the market price of the underlyings rises or falls.
Fluctuations of an underlying can, in particular, result in the fact that, as a consequence of a
Stop-Loss Event, the Noteholder does not receive any interest payments.

Il. Risk Factors Relating to the Issuer

As a global financial services provider, the business activities of UBS AG are affected by the
prevailing market situation. Different risk factors can impair the UBS AG’s ability to implement
business strategies and may have a direct, negative impact on earnings. Accordingly,
UBS AG’s revenues and earnings are and have been subject to fluctuations. The revenues
and earnings figures from a specific period, thus, are not evidence of sustainable results.
They can change from one year to the next and affect UBS AG’s ability to achieve its strategic
objectives.

General insolvency risk

Each Noteholder bears the general risk that the financial situation of the Issuer could
deteriorate. The Notes constitute immediate, unsecured and unsubordinated obligations of
the Issuer, which, in particular in case of insolvency of the Issuer, rank pari passu with each
other and all other current and future unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer,
with the exception of those that have priority due to mandatory statutory provisions.

Effect of downgrading of the Issuer’s rating

The general assessment of the Issuer’s creditworthiness may affect the value of the Notes.
This assessment generally depends on the ratings assigned to the Issuer or its affiliated
companies by rating agencies such as Standard & Poor’s Inc. ("Standard & Poor’s"),
Fitch Ratings ("Fitch") and Moody’s Investors Service Inc. ("Moody’s").

Potential conflicts of interest

The Issuer and affiliated companies may participate in transactions related to the Notes in
some way, for their own account or for account of a client. Such transactions may not serve to
benefit the Noteholders and may have a positive or negative effect on the value of an
underlying and consequently on the value of the Notes.

B. Summary of the "Terms and Conditions of the Notes and Related Information”
I. General Information

Method of Issue

Notes will be issued on a continuous basis in tranches (each a "Tranche"), each Tranche
consisting of Notes which are identical in all respects. One or more Tranches, which are
expressed to be consolidated and forming a single series and identical in all respects, but
having different issue dates, interest commencement dates, issue prices and dates for first
interest payments may form a series ("Series") of Notes. Further Notes may be issued as part
of existing Series. The specific terms of each Tranche (which will be supplemented, where
necessary, with supplemental terms and conditions, the "Supplemental Terms and
Conditions") will be set forth in the Final Terms. In the context of the issue of Notes under
this Programme, from time to time, Notes may also be referred to as certificates (the
"Certificates"), whereby Certificates, if governed by German law and if not cleared through
Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA or VP Securities A/S,
as the case may be, are Notes within the meaning of § 793 German Civil Code. For
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Certificates and structured Notes the payment of interest and/or redemption amounts is
usually linked to the performance of an underlying. In connection with the issue of Certificates
all references in this summary to Noteholders shall be regarded as reference to Certificate-
holders. Generally, Notes may be referred to as "Certificates" in cases where the listing of the
relevant Tranche or the determination of the specified denomination is effected by way of a
quotation per unit.

Currencies and Regulatory Matters
Subject to any applicable legal or regulatory restrictions, the currency of a Note may be any
currency agreed between the Issuer and the relevant Manager(s).

The Issuer shall ensure that Notes denominated or payable in Yen ("Yen Notes") will only be
issued in compliance with applicable Japanese laws, regulations, guidelines and policies. The
Issuer or its designated agent shall submit such reports or information as may be required
from time to time by applicable laws, regulations and guidelines promulgated by Japanese
authorities in the case of Yen Notes. Each Manager agrees to provide any necessary
information relating to Yen Notes to the Issuer (which shall not include the names of clients)
so that the Issuer may make any required reports to the competent authority of Japan for itself
or through its designated agent.

Denomination of Notes
Notes will be issued in such denominations as may be agreed between the Issuer and the
relevant Manager(s).

Maturities

Such maturities as may be agreed between the Issuer and the relevant Manager(s), subject
to such minimum or maximum maturities as may be allowed or required from time to time by
the relevant central bank (or equivalent body) or any laws or regulations applicable to the
Issuer or the relevant specified currency, as stated in the relevant Final Terms. Any structure
of Notes may also be issued without a fixed maturity date ("open-end").

Issue Price

Notes may be issued at an issue price which is at par or at a discount to, or premium over,
par. The Issue Price may be more than the market value of each Note as at the date of the
relevant Final Terms (as determined by reference to proprietary pricing models based upon
well recognised financial principles used by UBS AG, UBS AG, Jersey Branch and UBS AG,
London Branch). The Issue Price may include embedded commissions payable to the
Manager(s) and/or a distributor or distributors.

Form of Notes governed by German law (other than Notes cleared through Euroclear
Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA or VP Securities A/S, as
the case may be,)

Notes governed by German law will be issued in bearer form (except for Notes which are
cleared through Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA or VP
Securities A/S, as the case may be). Definitive Notes will not be printed. Notes to which U.S.
Treasury Regulation §1.163-5(c)(2)(i)(C) (the "TEFRA C Rules") applies ("TEFRA C Notes")
will be represented permanently by a permanent global note in bearer form, without interest
coupons, in a principal amount equal to the aggregate principal amount of such Notes/
representing a number of Certificates equal to the total number of Certificates ("Permanent
Global Note"). Notes to which U.S. Treasury Regulation §1.163-5(c)(2)(i)(D) (the "TEFRA D
Rules") applies ("TEFRA D Notes") will always be represented initially by a temporary global
note ("Temporary Global Note" and, together with the Permanent Global Note, each a
"Global Note") which will be exchanged for Notes represented by one or more Permanent
Global Note(s), in each case not earlier than 40 days and not later than 180 days after the
completion of distribution of the Notes comprising the relevant Tranche upon certification of
non U.S.-beneficial ownership in the form available from time to time at the specified office of
the Fiscal Agent. Notes with an initial maturity of one year or less to which neither the TEFRA
C Rules nor the TEFRA D Rules apply will always be represented by a Permanent Global
Note. Each Global Note will bear the following legend: "Any United States person (as defined
in the Internal Revenue Code) who holds this obligation will be subject to limitations under the
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United States income tax laws, including the limitations provided in Sections 165(j) and
1287(a) of the Internal Revenue Code." The sections of the U.S. Internal Revenue Code
referred to in the legend provide that a United States taxpayer, with certain exceptions, will
not be permitted to deduct any loss, and will not be eligible for capital gains treatment with
respect to any gain realised on any sale, exchange or redemption of Notes.

Form of Notes governed by Swiss law

Notes governed by Swiss law may be issued either in bearer form (including Global Notes) or
in the form of Book-entry Securities. Upon entry into force of the Intermediated Securities Act,
Notes governed by Swiss law may be registered as Intermediated Securities.

Book-entry Securities do not take the form of actual securities but have the same function as
actual securities, i.e. standardised certificates which are suitable for mass trading (article 2
paragraph a. SESTA). Book-entry Securities are created in accordance with a standard
framework agreement which has been concluded between the Issuer and SIS. They will be
booked in the clearing system of SIS during their entire life. SIS lists the total volume of Book-
entry Securities of a certain Series of Notes in a master register which is avaliable to the
public. The Noteholder’'s entitlement to specific Book-entry Securities is based on his/her
relevant custody account statement. The named standard framework agreement also
regulates recording, file maintenance, transfer and extinction of Book-entry Securities by SIS.
In this standard framework agreement, the Issuer particularly instructs and authorises SIS to
take any necessary action on behalf of the Issuer which is required for the transfer of Book-
entry Securities. Irrespective of whether Notes are issued in bearer form or in the form of
Book-entry Securities, Noteholders will not be entitled to request to receive definitive Notes.
Definitive Notes will not be printed. Book-entry Securities may not be assigned or transferred
except through transactions settled through SIS in accordance with its relevant rules and
procedures.

Intermediated Securities are fungible monetary or membership rights of an investor against
an issuer which are credited to an investor’s securities account with an Intermediary and
which are at the investor's disposal pursuant to the Intermediated Securities Act (article 3
paragraph 1 Intermediated Securities Act).

Intermediated Securities are created upon immobilization of actual securities or New Book-
entry Securities (i.e. deposit of securities issued in bearer form at, or registration of New
Book-entry Securities with, an Intermediary) and a respective credit to a Noteholder's
securities account with an Intermediary (article 4 and 6 Intermediated Securities Act). For
each Series of Notes one single Intermediary keeps the master register which is available to
the public. Noteholders may obtain information about their entittement to Intermediated
Securities of a certain Series of Notes from their Intermediary.

Intermediated Securities are transferred upon a Noteholder's instruction of his/her
Intermediary and are then credited to the purchaser’s securities account in accordance with
articles 24 et seq. Intermediated Securities Act and the terms and conditions of the
agreements between a Noteholder and his/her Intermediary. Noteholders may assert their
rights linked to Intermediated Securities (Rechte an Bucheffekten) only through their
Intermediaries.

Irrespective of whether Notes are issued in bearer form or formed as Intermediated
Securities, Noteholders are not entitled to request to receive New Book-entry Securities or
actual securities (including Swiss Global Notes). Definitive Notes will not be printed. For the
creation of Intermediated Securities, the Issuer may use Swiss Global Notes as well as New
Book-entry Securities.

Form and governing law of Notes cleared through Euroclear Sweden AB

Notes cleared through Euroclear Sweden AB are issued in uncertificated and dematerialised
book-entry form, and registered at Euroclear Sweden AB in accordance with the relevant
CA Rules. No physical notes, such as global temporary or permanent notes or definitive notes
will be issued in respect of the Notes. Such Notes are governed by German law, except for
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§ 1 (2) of the Terms and Conditions of the Notes which shall be governed by the laws of
Sweden.

Form and governing law of Notes cleared through Euroclear Finland Ltd

Notes cleared through Euroclear Finland Ltd are issued in uncertificated and dematerialised
book-entry form, and registered at Euroclear Finland Ltd in accordance with the relevant
CA Rules. No physical notes, such as global temporary or permanent notes or definitive notes
will be issued in respect of the Notes. Such Notes are governed by German law, except for
§ 1 (2) of the Terms and Conditions of the Notes which shall be governed by the laws of
Finland.

Form and governing law of Notes cleared through Verdipapirsentralen ASA

Notes cleared through Verdipapirsentralen ASA are issued in uncertificated and demate-
rialised book-entry form, and registered at Verdipapirsentralen ASA in accordance with the
relevant CA Rules. No physical notes, such as global temporary or permanent notes or
definitive notes will be issued in respect of the Notes. Such Notes are governed by German
law, except for § 1 (2) of the Terms and Conditions of the Notes which shall be governed by
the laws of Norway.

Form and governing law of Notes cleared through VP Securities A/S

Notes cleared through VP Securities A/S are issued in uncertificated and dematerialised
book-entry form, and registered at VP Securities A/S in accordance with the relevant
CA Rules. No physical notes, such as global temporary or permanent notes or definitive notes
will be issued in respect of the Notes. Such Notes are governed by German law, except for
§ 1 (2) of the Terms and Conditions of the Notes which shall be governed by the laws of
Denmark.

Description of Notes

Notes may be either interest bearing at fixed or floating rates or non-interest bearing, with
principal repayable at a fixed amount or by reference to a formula, index or other parameters
as may be agreed between the Issuer and the Manager(s) and as specified in the Final
Terms.

No Notes will be issued under the Programme which provide for payments (whether
interest, redemption or otherwise) being linked to an underlying or underlyings which
is/are solely or mainly actively managed by UBS AG, UBS AG, Jersey Branch and UBS
AG, London Branch or any material subsidiary of UBS AG, unless (i) in the case of
Notes to be offered to the public in one or more jurisdiction(s) of the European
Economic Area, such underlying or underlyings is/are approved for an offer to the
public in such jurisdiction(s) of the European Economic Area or benefit(s) from an
exemption from the requirement of a registration or other regulatory approval in such
jurisdiction(s) of the European Economic Area or (ii) the relevant Notes will not be
offered to the public in such jurisdiction(s) of the European Economic Area.

Taxation

Payments of principal and interest in respect of the Notes will be made without withholding or
deduction for or on account of any present or future taxes or duties of whatever nature
imposed or levied by way of withholding or deduction at source by or on behalf of Switzerland,
the United Kingdom, Jersey and/or Germany, as the case may be, or any political subdivision
or any authority thereof or therein having power to tax ("Withholding Tax") unless such
Withholding Tax is required by law or is otherwise authorised by law and is in fact deducted or
withheld. In such event, the Issuer will pay such additional amounts as shall be necessary in
order that the net amounts received by the Noteholders of the Notes after such withholding or
deduction of such Withholding Tax shall equal the respective amounts of principal and
interest which would otherwise have been receivable in respect of the Notes in the absence of
the withholding or deduction of such Withholding Tax, subject to the exceptions set out in §6
of the Terms and Conditions (Taxation) of the Notes. The German withholding tax (Kapital-
ertragsteuer) (including Abgeltungsteuer) plus solidarity surcharge (Solidaritéatszuschlag)
imposed thereon and church tax (Kirchensteuer), if any, to be deducted or withheld pursuant
to the German Income Tax Act as amended by the Corporate Tax Reform Act 2008
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(Unternehmensteuerreformgesetz 2008) or any other tax which may substitute the German
withholding tax (Kapitalertragsteuer) (including Abgeltungsteuer) or the German solidarity
surcharge (Solidaritatszuschlag) or the church tax (Kirchensteuer), as the case may be, do
not constitute a Withholding Tax on payments as described above.

Redemption

The Final Terms will indicate either that the relevant Notes cannot be redeemed prior to their
stated maturity (other than following an Event of Default or a Tax Call) or that such Notes will
be redeemable at the option of the Issuer or the Noteholders on a date or dates specified
prior to such stated maturity and at a price or prices and on such other terms as may be
agreed between the Issuer and the Manager(s) or as otherwise specified.

Early Redemption for Taxation Reasons
Early redemption for taxation reasons (a "Tax Call") will be permitted as provided in the
Terms and Conditions (Redemption) of the Notes.

Early Redemption of Equity Linked Notes, Commodity Linked Notes, Exchangeable
Notes and Index Linked Notes

Equity Linked Notes, Commodity Linked Notes, Exchangeable Notes and Index Linked Notes
may be redeemed before their stated maturity upon the occurrence of an Extraordinary Event
such as Merger Events, Tender Offers, Nationalisation, Insolvency, or Delisting, all as set
forth in the Supplemental Terms and Conditions for Equity Linked Notes/Certificates,
Commodity Linked Notes/Certificats, Exchangeable Notes and Index Linked Notes/Certi-
ficates and the Final Terms.

Protection Amount

The Final Terms will indicate whether a Protection Amount is applicable to the Notes. If
applicable, the Notes will in no circumstances be repayable, at stated maturity, at less than
the percentage of their principal amount/par value specified in the Final Terms. For the
avoidance of doubt, the Protection Amount will not apply if the Notes are redeemed prior to
their stated maturity or upon the occurrence of an Event of Default or upon the occurrence of
a Tax Call.

Status of the Notes

The Notes will constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari
passu among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer, save for such obligations as may be preferred by mandatory
provisions of law.

Negative Pledge
The Terms and Conditions of the Notes do not provide for any provisions relating to a
negative pledge.

Events of Default
The Notes will provide for Events of Default.

Listing

Application will be made (a) to the Luxembourg Stock Exchange for such Notes to be listed
on the Official List of the Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg) and to be
admitted to trading either (x) on the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange or
(y) on the Euro MTF market of the Luxembourg Stock Exchange and/or (b) to the SIX for such
Notes to be listed at SIX and admitted to trading, as applicable, either (x) on the Main
Segment (Hauptsegment) of the SIX or (y) on the platform of Scoach Switzerland Ltd. and/or
(c) to the Borsa ltaliana S.p.A. (ltalian Stock Exchange) for such Notes to be listed on the
SeDeX or MOT of Borsa lItaliana S.p.A., as the case may be. Notes may be listed on other or
further stock exchanges, including any unregulated market of any stock exchange, or may not
be listed or admitted to trading at all, as agreed between the Issuer and the relevant
Manager(s) in relation to the relevant Tranche of Notes.
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Governing Law

The Final Terms will state for each Tranche of Notes the governing law applicable to the
relevant Tranche, which will be either German law or Swiss law or German and Swedish law,
German and Finnish law, German and Norwegian law or German and Danish law, as the
case may be.

Selling Restrictions

There will be specific restrictions on the offer and sale of Notes and the distribution of offering
materials in the European Economic Area, the United States of America, Japan and such
other restrictions as may be required under applicable law in connection with the offering and
sale of a particular Tranche of Notes.

Jurisdiction

The Final Terms will state for each Tranche of Notes the applicable place of jurisdication for
any legal proceedings arising under such Tranche, which will be either Frankfurt am Main (for
Tranches governed by German law or German and Swedish law or German and Finnish law,
German and Norwegian law or German and Danish law) or Zurich (for Tranches governed by
Swiss law).

Il. Specific Product Categories

Fixed Rate Notes

Fixed interest will be payable on such date or dates as may be agreed between the Issuer
and the Manager(s) and on redemption, and will be calculated on the basis of such Day
Count Fraction as may be selected.

Step-up / Step-down Notes

Step-up / Step-down Notes are Notes which bear fixed interest at varying rates, such rates
being, in the case of Step-up Notes, greater or, in the case of Step-down Notes, lesser than
the rates applicable to previous interest periods.

Floating Rate Notes

Floating Rate Notes will bear interest at a rate agreed between the Issuer and the relevant
Manager(s): (i) on the same basis as the floating rate under a notional interest rate swap
transaction in the relevant Specified Currency governed by an agreement incorporating the
2006 ISDA Definitions and the 1998 ISDA Euro Definitions (each as published by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc., and as amended and updated as at the
Issue Date of the first Tranche of the Notes of the relevant Series); or (ii) on the basis of a
reference rate appearing on the agreed screen page of a commercial quotation service; or
(iii) on such other basis as may be agreed between the Issuer and the relevant Manager(s).
The margin (if any) relating to such floating rate will be agreed between the Issuer and the
Manager(s) for each Series of Floating Rate Notes.

Inverse Floating Rate Notes
The interest payable on Inverse Floating Rate Notes will be calculated as the difference
between a fixed interest rate and a floating interest rate.

Ratchet Notes

Either the rate of interest or the maximum rate of interest to be paid under Ratchet Notes is
calculated depending on the rate of interest calculated for a preceding interest period. The
final redemption amount of Ratchet Notes may be related to the cumulative performance of a
number of features until the Maturity Date, with the possibility that the final redemption
amount may or may not exceed the nominal amount.

CMS Spread-Linked Notes
CMS Spread-Linked Notes bear a variable interest which is determined by reference to the
difference (spread) between certain swap rates.
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Range Accrual Notes

Range Accrual Notes bear interest at a rate which depends on the performance of one or
more underlying reference rates. Typically, interest will accrue for each relevant day in an
interest period on which the underlying reference rate performs in a manner to be further
specified but will not accrue in respect of other days. Interest on Range Accrual Notes may
also be paid at a pre-determined specified rate for certain interest periods.

Target Interest Notes/ Target Redemption Notes

Target interest Notes may offer a floating rate of interest or a combination of fixed and floating
rates of interest or a range accrual mechanism with the aggregate amount of interest to be
paid under the Notes limited by an overall maximum rate of interest. If the aggregate amount
of interest to be paid under the Notes equals or exceeds the target interest rate of the Notes
will be redeemed early at their principal amount or at an early redemption amount. Should the
coupons not yield the overall maximum rate of interest prior to the last interest period, the
Notes will be redeemed at their principal amount on the Maturity Date. The Notes may or may
not be redeemed at their principal amount plus a final payment equal to the difference
between the target interest and the calculated total interest.

Zero Coupon Notes
Zero Coupon Notes may be issued at their principal amount or at a discount to it and will not
bear interest.

Index Linked Notes

Index Linked Notes may relate to an Index or Indices consisting of one or more Index
Components and may bear interest at index linked interest amounts and/or will be redeemed
at an Index Linked Redemption Amount, both of which will be calculated by reference to such
Index or Indices.

Equity Linked Notes

Equity Linked Notes may bear interest at equity linked interest amounts and/or will be
redeemed at an Equity Linked Redemption Amount or by delivery of a Reference Asset
Amount all of which will be calculated by reference to a single Share or a basket of Shares or
formula based on such Share or Shares (as indicated in the Final Terms). If Potential
Adjustment Events and/or Delisting and/or Merger Event and/or Nationalisation and/or
Insolvency and/or other events are specified as applicable in the applicable Final Terms, the
Notes will be subject to adjustment.

Fund Linked Notes
Fund Linked Notes may bear interest at fonds linked interest amounts and/or will be
redeemed at an Fund Linked Redemption Amount all of which will be calculated by reference
to a single Fund or a basket of Funds or formula based on such Fund or Funds (as indicated
in the Final Terms).

Bond Linked Notes

Bond Linked Notes may bear interest at bond linked interest amounts and/or will be
redeemed at a Bond Linked Redemption Amount or by delivery of a Reference Asset Amount
all of which will be calculated by reference to a single bond or a basket of bonds or formula
based on such bond or bonds (as indicated in the Final Terms). If Potential Adjustment
Events and/or Delisting and/or other events are specified as applying in the applicable Final
Terms, the Notes will be subject to adjustment.

Commodity Linked Notes

Commodity Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined amounts
and/or interest payments. Commodity Linked Notes may relate to one ore more Relevant
Commodit(y)(ies) and may bear interest at commodity linked interest amounts and/or will be
redeemed at a Commodity Linked Redemption Amount, both of which will be calculated by
reference to such Relevant Commodity or the Relevant Commaodities, as the case may be.
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Currency Linked Notes

Currency Linked Notes are debt securities relating to a particular currency or currency pair
and do not provide for predetermined redemption amounts and/or interest payments. Such
amounts will depend on the market value of the underlying currencies which might be
substantially less than the Issue Price or, as the case may be, the purchase price invested by
the Noteholder.

Future Linked Notes

Future Linked Notes may bear interest at future linked interest amounts and/or will be
redeemed at a Future Linked Redemption Amount or by delivery of an underlying future or
underlying futures all of which will be calculated by reference to a single future or a basket of
futures or formula based on such future or futures (as indicated in the Final Terms).

Credit Linked Notes
The amount of principal and/or interest payable in respect of Credit Linked Notes will be
dependent on whether or not a Credit Event in respect of a Reference Entity has occurred.

Inflation Linked Notes

Inflation Linked Notes bear interest at a rate calculated by reference to an index which is
a measurement of inflation and/or are Notes the redemption amount of which is
calculated by reference to an index which is a measurement of inflation.

Exchangeable Notes
The Issuer and/or the Noteholders may have the right to deliver or demand the delivery, as
the case may be, of Underlying Securities.

Dual Currency Notes

Payments (whether in respect of repayment or interest and whether at maturity or otherwise)
in respect of Notes to which "Dual Currency" has been declared applicable will be made in
such currencies, and based on such rates of exchange, as the Issuer may select.

Other Structures
Notes may also feature a combination of the afore-mentioned elements or structures, as the
Issuer and the relevant Manager(s) may agree.

The Issuer anticipates that other structured Notes will include Notes featuring the payment of
interest and/or the redemption amount being linked to a trading strategy ("Trading Strategy
Linked Notes"), such as (but not limited to):

- FX Fast ("Forward Arbitrage Strategy") Notes;
- UBS-TRENDS ("Technically Run Enhanced Dynamic Strategy") Notes.

The Issuer may also issue Notes which are variations of Trading Strategy Linked Notes, such
as

- STIRM Strategy Money-Market Notes;
- Notes with an interest trading strategy (such as Interest Arbitrage Notes); and
- Credit Arbitrage Notes.

Interest and/or redemption amounts of Trading Strategy Linked Notes are typically linked to a
trading strategy and depend on the performance of certain parameters. A trading strategy is
typically governed by a predefined set of rules which do not deviate based on anything other
than market action. A trading strategy inserts trading formulas into automated order and
execution systems. Advanced computer modeling techniques, combined with electronic
access to world market data and information, may enable traders using a trading strategy to
have a unique market advantage point. The parameters of trading strategies may be based
on historical analyses and real world market studies. Trading strategies can be designed as
either conservative or aggressive trading styles.
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C. Summary of the "Description of UBS AG"

Overview

UBS AG ("UBS AG" or "UBS" or the "Issuer" or the "Company") with its subsidiaries, is a
global firm providing financial services to private, corporate and institutional clients. Its
strategy is to focus on international wealth management and the Swiss banking business,
alongside its global expertise in investment banking and asset management. With
headquarters in Zurich and Basel, Switzerland, UBS is present in all major financial centers
and has officesin over 50 countries. On 30 September 2009, UBS employed 69,023 people’.

UBS is, according to its own opinion, one of the best-capitalized financial institutions in the
world. On 30 September 2009 the BIS Tier1? ratio was 15.0%, invested assets stood at CHF
2,258 billion, equity attributable to UBS shareholders was CHF 39,536 million and market
capitalization was CHF 67,497 million.

The rating agencies Standard & Poor's Inc. ("Standard & Poor's"), Fitch Ratings ("Fitch")
and Moody's Investors Service Inc. ("Moody's") have assessed the creditworthiness of UBS,
i.e. the ability of UBS to fulfill payment obligations, such as principal or interest payments on
long-term loans, also known as debt servicing, in a timely manner. The ratings from Fitch and
Standard & Poor's may be attributed a plus or minus sign, and those from Moody's a number.
These supplementary attributes indicate the relative position within the respective rating
class. UBS currently has long-term senior debt ratings of A+ from Standard & Poor's, Aa3
from Moody's® and A+ from Fitch.

Corporate Information

The legal and commercial name of the Company is UBS AG. The Company was incorporated
under the name SBC AG on 28 February, 1978 for an unlimited duration and entered in the
Commercial Register of Canton Basel-City on that day. On 8 December, 1997, the Company
changed its name to UBS AG. The Company in its present form was created on 29 June,
1998 by the merger of Union Bank of Switzerland (founded 1862) and Swiss Bank
Corporation (founded 1872). UBS AG is entered in the Commercial Registers of Canton
Zurich and Canton Basel-City. The registration number is CH-270.3.004.646-4.

UBS AG is incorporated and domiciled in Switzerland and operates under Swiss Code of
Obligations and Swiss Federal Banking Law as an Aktiengesellschaft, a corporation that has
issued shares of common stock to investors.

The addresses and telephone numbers of UBS's two registered offices and principal places of
business are: Bahnhofstrasse 45, CH-8098 Zurich, Switzerland, telephone +41-44-234 11 11,
and Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel, Switzerland, telephone +41-61-288 50 50.

UBS shares are listed on the SIX Swiss Exchange, the New York Stock Exchange and the
Tokyo Stock Exchange.

According to Article 2 of the Articles of Association of UBS AG ("Articles of Association")
the purpose of UBS is the operation of a bank. Its scope of operations extends to all types of
banking, financial, advisory, service and trading activities in Switzerland and abroad.

Organisational Structure of the Issuer

UBS AG is the parent company of the UBS Group. The objective of UBS's group structure is
to support the business activities of the Company within an efficient legal, tax, regulatory
and funding framework. None of the individual business divisions of UBS or the Corporate
Center are legally independent entities; instead, they primarily perform their activities
through the domestic and foreign offices of the parent bank.

Full-time equivalents.

BIS Tier 1 ratio is the ratio of eligible Tier 1 capital to BIS risk-weighted assets. Eligible Tier 1 capital comprises
paid-in share capital, share premium, retained earnings including current year profit, foreign currency translation
and minority interests less certain deduction items, mainly comprising accrued dividends, net long positions in
own shares and goodwill.

On 15 June, 2009, Moody's placed UBS'’s long-term senior debt rating on review for possible downgrade.
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Settlement of transactions through the parent bank allows UBS to fully exploit the
advantages generated for all business divisions through the use of a single legal entity. In
cases where it is impossible or inefficient to process transactions via the parent, due to local
legal, tax or regulatory provisions or newly acquired companies, these tasks are performed
on location by legally independent Group companies.

Trend Information

Having stabilised the bank’s financial condition and resized the business, UBS expects to see
further progress in restoring the underlying profitability of the business in future quarters,
particularly in 2010. However, this progress will depend on market and other factors. The
early part of 2010 should reflect the full impact of 2009’s cost reductions. UBS does not
expect an immediate recovery in client net new money flows, and the impact of low interest
rates on net interest income continues to hold back revenues, especially in Wealth
Management & Swiss Bank. UBS expects the Investment Bank’s performance to continue to
improve into 2010, but its fourth quarter results will likely reflect the early stage of its recovery.
In addition, based on current conditions, UBS expects another own credit charge in the fourth
quarter as a result of further tightening of our credit spreads.

Administrative, Management and Supervisory Bodies of the Issuer

UBS operates under a strict dual board structure, as mandated by Swiss banking law. This
structure establishes checks and balances and creates an institutional independence of the
Board of Directors ("BoD") from the day-to-day management of the firm, for which
responsibility is delegated to the Group Executive Board ("GEB"). No member of one Board
may be a member of the other.

The supervision and control of the executive management remains with the BoD. The
Articles of Association and the Organization Regulations of UBS AG with their annexes
govern all details as to authorities and responsibilities of the two bodies.

Auditors

On 15 April, 2009, the annual general meeting of UBS reelected Ernst & Young Ltd.,
Aeschengraben 9, 4002 Basel, Switzerland, as auditors for the financial statements of UBS
and the consolidated financial statements of the UBS Group for a further one-year term, in
accordance with Swiss company law and banking law provisions. Ernst & Young Ltd., Basel,
is a member of the Swiss Institute of Certified Accountants and Tax Consultants based in
Zurich, Switzerland.
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DEUTSCHE FASSUNG DER KURZBESCHREIBUNG DES BASISPROSPEKTES DES
PROGRAMMS

Die folgende Zusammenfassung ist eine Zusammenfassung des Basisprospekts des Pro-
gramms und wurde aus den anderen Teilen des Basisprospekts zusammengestellt.

Die Informationen in diesem Abschnitt "Kurzbeschreibung des Basisprospektes des Pro-
gramms" sollten als eine Einflihrung in diesen Basisprospekt gelesen und ausgelegt werden.

Potentielle Investoren sollten ihre Entscheidung zur Anlage in die Schuldverschreibungen
nicht nur auf die folgenden Informationen, sondern auch auf alle anderen in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen stiitzen, unabhangig davon, ob diese in dem
Basisprospekt abgedruckt sind oder in Form eines Verweises in den Basisprospekt
einbezogen wurden.

Sofern nachfolgend von Schuldverschreibungen und Zertifikaten die Rede ist, sollen diese
Begriffe sowohl in Effekten verbriefte Schuldverschreibungen bzw. Zertifikate als auch als
nicht-verurkundete Wertrechte i.S.v. Art. 2 Bst. a. Bundesgesetz Uber die Bérsen und den
Effektenhandel ("Borsen- und Effektenhandelsgesetz"; "BEHG") ("Wertrechte") emittierte
oder, nach Inkrafttreten des Bundesgesetzes iber die Bucheffekten ("Bucheffektengesetz";
"BEG"), als Bucheffekten ("Bucheffekten") i.S. des Bucheffektengesetzes ausgestaltete
Schuldverschreibungen bzw. Zertifikate umfassen, es sei denn, sie werden in diesem
Basisprospekt abweichend definiert. Hinsichtlich Schuldverschreibungen oder Zertifikaten, die
im SeDeX der Borsa lItaliana S.p.A. zugelassen werden sollen (die "ltalienischen
Zertifikate"), sind alle Bezugnahmen auf "Schuldverschreibungen" oder "Zertifikate" in
diesem Basisprospekt als Bezugnahmen auf "ltalienische Zertifikate" und alle Bezugnahmen
auf "Glaubiger" von Schuldverschreibungen als Bezugnahmen auf "Glaubiger" von
Zertifikaten zu lesen. Hinsichtlich Schuldverschreibungen oder Zertifikaten, die im MOT der
Borsa Italiana S.p.A. zugelassen werden sollen (die "ltalienischen Anleihen"), sind alle
Bezugnahmen auf "Schuldverschreibungen" oder "Zertifikate" in diesem Basisprospekt als
Bezugnahmen auf "ltalienische Anleihen" und alle Bezugnahmen auf "Glaubiger" von
Schuldverschreibungen als Bezugnahmen auf "Glaubiger” von Anleihen zu lesen.

Gerichtsverfahren in der Bundesrepublik Deutschland sind Gegenstand des von deutschen
Gerichten angewandten deutschen Zivilprozessrechts, welches unter anderem und ohne
Ausnahmen die Ubersetzung von in einer auslandischen Sprache verfassten Dokumenten in
die deutsche Sprache verlangt und gewahrleisten nicht einen Ausgleich der entstandenen
Kosten und teilen méglicherweise, im Gegensatz zu anderen Jurisdiktionen und anders als in
einem Dokument mit Bezugnahme auf das Programm bezeichnet, die entstandenen Kosten
zwischen den Prozessparteien auf. Dementsprechend kdnnte der Klager fur den Fall, dass
vor einem deutschen oder einem anderen Gericht eines Mitgliedstaates des Européischen
Wirtschaftsraums (im Folgenden "EWR Mitgliedstaat") Anspriche aufgrund der in einem
Wertpapierprospekt wie diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, sowohl in Anwendung des deutschen Rechts als auch des nationalen Rechts jedes
anderen EWR Mitgliedstaates die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts in die
deutsche oder jede andere maligebliche Sprache, soweit notwendig, vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Gerichtsverfahren in der Schweiz sind Gegenstand der vom Gericht in dem Kanton, wo ein
solches Gerichtsverfahren eingeleitet worden ist, angewandten kantonalen Zivilprozess-
ordnung, welche, unter anderem und ohne Beschrankung darauf, mdglicherweise die
Ubersetzung von in einer ausléandischen Sprache verfassten Dokumenten in eine der
schweizerischen Amtssprachen (deutsch, franzdsisch, italienisch) verlangen, moglicherweise
nicht einen Ausgleich der entstandenen Kosten gewahrleisten und moglicherweise, im
Gegensatz zu anderen Jurisdiktionen und anders als in einem Dokument mit Bezugnahme
auf das Programm bezeichnet, die entstandenen Kosten zwischen den Prozessparteien
aufteilen. Dementsprechend kénnte der Klager fir den Fall, dass vor einem Gericht in der
Schweiz Anspriiche aufgrund der in einem Wertpapierprospekt wie diesem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, in Anwendung der bei einem Gerichts-
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verfahren in der Schweiz anwendbaren kantonalen Zivilprozessordnung die Kosten fur die
Ubersetzung des Basisprospekts in eine schweizerische Amtssprache oder jede andere
malfgebliche Sprache, soweit notwendig, vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und jede Person, die die Ubersetzung dieser Zusammenfassung veranlasst
haben oder von denen deren Erlass ausgeht, tbernehmen die Verantwortung fir die Infor-
mationen in dem Abschnitt "Kurzbeschreibung des Basisprospektes des Programms"
(einschlieBlich der Ubersetzung), jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irreflhrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Basisprospekts gelesen wird.

A. Zusammenfassung der "Risikofaktoren"

Ein Kauf der Schuldverschreibungen birgt gewisse Risiken betreffend die Emittentin und die
malfgebliche Tranche der Schuldverschreibungen in sich. Wahrend es sich bei samtlichen
Risikofaktoren um Eventualfélle handelt, die eintreten kénnen oder auch nicht, sollten sich
potentielle Investoren der Tatsache bewusst sein, dass die mit dem Kauf der Schuldver-
schreibungen verbundenen Risiken mdglicherweise (i) einen Einfluss auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Erfullung ihrer Pflichten gemaf der im Rahmen des Programms ausgegebenen
Schuldverschreibungen haben und/oder (ii) zu einer Volatilitdt und/oder Minderung des Markt-
wertes der maRgeblichen Tranche der Schuldverschreibungen fiihren dergestalt, dass der
Marktwert hinter den Erwartungen (finanzieller oder sonstiger Art) eines Glaubigers nach dem
Kauf der Schuldverschreibungen zuriickbleibt.

Potentielle Investoren sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Schuldverschreibungen
im Wert fallen kénnen. Sie sollten darauf vorbereitet sein, einen Totalverlust des von
ihnen in die Schuldverschreibungen investierten Geldes zu erleiden.

Potentielle Investoren sollten zwei Hauptrisikokategorien, welche folgend zusammengefasst
sind, bertcksichtigen: |. "Risikofaktoren im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen”,
welche

1. "Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen”, 2. "Allgemeine
Risikofaktoren in Bezug auf Veranderungen der Marktumstéande" und 3. "Risikofaktoren in
Bezug auf spezifische Produktkategorien" umfasst und Il. "Risikofaktoren in Bezug auf die
Emittentin":

I. Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen
1. Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Allgemein

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen birgt Risiken, die je nach Ausfihrung und Art oder
Struktur der Schuldverschreibungen variieren. Eine Anlage in Schuldverschreibungen ist nur
fur potentielle Investoren geeignet, die (i) Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen
im Finanz- und Geschéaftswesen verfigen, um die Vorteile und Risiken einer Anlage in die
Schuldverschreibungen und die Informationen, die im Basisprospekt oder anderen mal-
geblichen Zusatzdokumenten enthalten oder durch Verweis aufgenommen werden, ein-
schatzen zu koénnen, (ii) Uber Zugang zu und Kenntnis von angemessenen Analyse-
instrumenten zur Bewertung dieser Vorteile und Risiken vor dem Hintergrund der indivi-
duellen Finanzlage des Anlegers sowie zur Einschatzung der Auswirkungen einer Anlage in
die Schuldverschreibungen auf das Gesamtportfolio des potentiellen Investors verfiigen,
(iii) die Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen ganzlich verstanden haben und
mit dem Verhalten der jeweiligen Basiswerte und Finanzmarkte vertraut sind, (iv) das wirt-
schaftliche Risiko einer Anlage in die Schuldverschreibungen bis zu deren Falligkeit tragen
kdnnen und (v) zur Kenntnis nehmen, dass eine VerauRerung der Schuldverschreibungen
Uber einen erheblichen Zeitraum, sogar bis zur Falligkeit, eventuell nicht mdglich ist.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinster Schuldverschreibungen. Das
Zinsniveau an den Geld- und Kapitalmarkten kann taglichen Schwankungen unterliegen,
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wodurch sich der Wert der Schuldverschreibungen taglich verandern kann. Das Zinsrisiko
resultiert aus der Unsicherheit im Hinblick auf die kiinftige Entwicklung des Marktzinsniveaus.
Insbesondere Glaubiger Festverzinslicher Schuldverschreibungen sind einem Zinsrisiko
ausgesetzt, das im Falle eines Anstiegs des Marktzinsniveaus eine Wertminderung der
Schuldverschreibungen zur Folge haben kann. Im Allgemeinen verstarken sich die
Auswirkungen dieses Risikos mit steigendem Marktzins.

Kreditrisiko
Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin Zins- und/oder Tilgungszahlungen,
zu denen sie im Zusammenhang mit der Schuldverschreibung verpflichtet ist, teilweise oder
vollumfanglich nicht leisten kann. Je schlechter die Bonitat der Emittentin, desto hoher ist das
Verlustrisiko.

Kredit-Spannen Risiko

Zu den Faktoren, die eine Kredit-Spanne beeinflussen, zahlen unter anderem die Bonitat und
das Rating der Emittentin, die Ausfallwahrscheinlichkeit, die Recovery Rate, die Restlaufzeit
der Schuldverschreibung und Verbindlichkeiten, die sich aus Sicherheitsleistungen oder
Garantien, Burgschaften und Erklarungen in Bezug auf vorrangige Zahlungen oder Nach-
rangigkeit ergeben. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau, konjunkturelle Ent-
wicklungen und die Wahrung, auf die der jeweilige Schuldtitel lautet, kbnnen sich ebenfalls
negativ auswirken.

Fir Glaubiger besteht das Risiko einer Ausweitung der Kredit-Spanne der Emittentin, die
einen Kursriickgang der Schuldverschreibungen zur Folge hat.

Rating der Schuldverschreibungen

Ein Rating der Schuldverschreibungen, falls dieses vorhanden ist, spiegelt méglicherweise
nicht sdmtliche Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen wider. Ebenso kénnen
Ratings ausgesetzt, herabgestuft oder zurlickgezogen werden. Das Aussetzen, Herabstufen
oder die Rucknahme eines Ratings kénnen den Marktwert und den Kurs der Schuldver-
schreibungen beeintrachtigen. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder
Halten von Wertpapieren dar und kann von der Rating-Agentur jederzeit korrigiert oder
zuruckgezogen werden.

Wiederanlagerisiko

Fir die Glaubiger bestehen Risiken in Zusammenhang mit der Wiederanlage liquider Mittel,
die aus einer Schuldverschreibung freigesetzt werden. Der Ertrag, den der Glaubiger aus
einer Schuldverschreibung erhalt, hangt nicht nur von dem Kurs und der Nominalverzinsung
der Schuldverschreibung ab, sondern auch davon, ob die wahrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibung generierten Zinsen zu einem gleich hohen oder héheren Zinssatz als dem der
Schuldverschreibung wiederangelegt werden kénnen. Das Risiko, dass der allgemeine
Marktzins wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung unter den Zinssatz der Schuldver-
schreibung fallt, wird als Wiederanlagerisiko bezeichnet. Das Ausmal} des Wiederanlage-
risikos hangt von den besonderen Merkmalen der jeweiligen Schuldverschreibung ab.

Cash Flow Risiko

Im Allgemeinen generieren Schuldverschreibungen einen bestimmten Cashflow. Die
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen und/oder die Endgiltigen Bedingungen
enthalten Angaben zu den Zahlungsbedingungen, Zahlungsterminen und der Héhe der
jeweiligen Zins- und/oder Tilgungsbetrage. Treten die vereinbarten Bedingungen nicht ein, so
koénnen die tatsachlichen Cashflows von den erwarteten Cashflows abweichen.

Konkret spiegelt sich das Cashflow-Risiko darin wider, dass die Emittentin moéglicherweise
Zins- oder Tilgungszahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen teilweise oder
vollumfénglich nicht leisten kann.

Inflationsrisiko
Das Inflationsrisiko besteht in dem Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwertes. Die
reale Rendite einer Anlage wird durch Inflation geschmalert. Je héher die Inflationsrate, desto
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niedriger die reale Rendite einer Schuldverschreibung. Entspricht die Inflationsrate der
Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite null oder gar negativ.

Kauf auf Kredit — Fremdfinanzierung

Finanziert ein Glaubiger den Erwerb von Schuldverschreibungen Uber ein Darlehen und
kommt es in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu einem Zahlungsausfall oder sinkt der
Kurs stark, so muss der Glaubiger nicht nur den moglichen Verlust seines Anlagebetrages
tragen, sondern auch das Darlehen und die darauf anfallenden Zinsen zurickzahlen. Durch
ein Darlehen steigt das Verlustrisiko erheblich. Potentielle Investoren sollten nicht davon
ausgehen, dass sie die Tilgung des Darlehens oder die Zahlung der darauf anfallenden
Zinsen aus den Gewinnen einer Transaktion bestreiten konnen. Vielmehr sollten potentielle
Investoren, bevor sie eine Anlage tatigen, ihre Finanzlage dahingehend prifen, ob sie zur
Zahlung der Darlehenszinsen und zur Tilgung des Darlehens in der Lage sind, und sich
bewusst machen, dass sie modglicherweise keine Gewinne erzielen, sondern Verluste
erleiden.

Transaktionskosten/Gebuhren

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem Kauf- oder Verkaufs-
preis der Schuldverschreibung unterschiedliche Nebenkosten (u.a. Transaktionsgeblhren
und Provisionen) an. Diese Nebenkosten kénnen die Ertrdge aus Schuldverschreibungen
erheblich mindern oder gar aufzehren. Im Allgemeinen berechnen Kreditinstitute Provisionen,
die in Abhangigkeit von dem Wert der Order entweder als feste Mindestprovision oder als
eine anteilige Provision erhoben werden. Sofern weitere — inlandische oder auslandische —
Parteien an der Ausflihrung der Order beteiligt sind, wie etwa inlandische Handler oder
Broker an auslandischen Markten, konnen Glaubiger darliber hinaus Courtagen, Provisionen
und sonstige Gebuhren dieser Parteien (Fremdkosten) belastet werden.

Gesetzesanderungen

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen unterliegen dem zum Datum dieses
Basisprospekts gemall den Endgultigen Bedingungen fiir die entsprechende Tranche von
Notes geltenden deutschen oder schweizerischen Recht oder deutschen und schwedischen
Recht oder deutschen und finnischen Recht oder deutschen und norwegischen Recht bzw.
deutschen und danischen Recht (wie in den Emissionsbedingungen naher beschrieben). Es
kann jedoch keine Aussage uber die Auswirkungen eventueller Gerichtsentscheidungen oder
Anderungen eines Gesetzes (oder des anwendbaren Rechtes) in Deutschland oder in der
Schweiz oder in Schweden oder in Finnland, Norwegen oder Danemark oder der
Verwaltungspraxis nach dem Datum dieses Basisprospekts getroffen werden.

Zurverfigungstellung von Informationen

Die Emittentin, der/die Manager oder eines ihrer verbundenen Unternehmen geben keine
Zusicherung in Bezug auf die Emittenten der Basiswerte oder eine oder mehrere
Referenzgesellschaften. Jede dieser Personen hat oder wird wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen madglicherweise nicht o6ffentliche Informationen in Bezug auf die
Emittenten der Basiswerte oder Referenzgesellschaften, deren verbundene Unternehmen
oder Garanten erhalten, die im Zusammenhang mit Aktienbezogenen oder Kreditbezogenen
Schuldverschreibungen von Bedeutung sind. Die Ausgabe der Aktienbezogenen oder
Kreditbezogenen Schuldverschreibungen begriindet keine Verpflichtung der vorgenannten
Personen, diese Informationen (unabhangig davon, ob diese vertraulich sind oder nicht)
gegeniber den Glaubigern oder Dritten offen zu legen.

Mdgliche Interessenkonflikte

Im normalen Verlauf ihrer Geschéaftstatigkeit stehen die Emittentin, der/die Manager oder ihre
jeweiligen verbundenen Unternehmen mdglicherweise mit Emittenten der Basiswerte oder
Referenzgesellschaften, deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder
Dritten, die Verpflichtungen gegeniiber den Emittenten der Basiswerte oder den Referenz-
schuldnern oder deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur
in Geschaftsbeziehungen, sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen Bank-
geschafte jeder Art und Investmentbankgeschafte ein oder stehen anderweitig in Geschafts-
kontakt, so als ob jede der Aktienbezogenen oder Kreditbezogenen Schuldverschreibungen,
die unter diesem Programm begeben werden, nicht existent waren, und zwar unabhangig
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davon ob sich die vorgenannten Handlungen nachteilig auf den Emittenten der Basiswerte
oder die Referenzgesellschaften, deren verbundene Unternehmen oder Garanten auswirken.

Kapitalschutz

Abgesehen von dem Bestehen eines Insolvenzrisikos der Emittentin und dem damit
verbundenen Risiko eines Totalverlustes des vom Investor eingesetzten Geldes wird, wenn
und soweit ein Kapitalschutz nach Mal3gabe der Endglltigen Bedingungen Anwendung
findet, die betreffende Serie von Schuldverschreibungen am Falligkeitstag fur einen Betrag,
der nicht geringer als der angegebene Kapitalschutz ist, zuriickbezahlt. Der Kapitalschutz
kann sowohl unter oder tUber dem Nennbetrag/Nennwert der Schuldverschreibungen liegen
oder diesem entsprechen. Der Kapitalschutz wird, wenn tberhaupt, jedoch nicht fallig, wenn
die Schuldverschreibungen vor der vereinbarten Falligkeit oder im Falle des Eintritts eines
Kindigungsgrundes oder einer vorzeitigen Rickzahlung aus steuerlichen Griinden zurilick-
bezahlt werden. Wenn nach MaRgabe der Endglltigen Bedingungen kein Kapitalschutz
Anwendung findet, besteht die Gefahr, dass der Investor das gesamte von ihm eingesetzte
Geld verliert. Aber auch dann, wenn ein Kapitalschutz Anwendung findet, besteht das Risiko,
dass der garantierte Betrag geringer ist als die vom Investor getatigte Investition. Die Zahlung
des Kapitalschutz ist abhangig von der finanziellen Situation oder anderen Umstanden in der
Person der Emittentin.

Wechselkurse

Potentielle Investoren sollten sich vergegenwartigen, dass der Kauf der Schuldver-
schreibungen ein Wechselkursrisiko beinhalten kann. Zum Beispiel kann es sein, dass die
Basiswerte oder andere Bezugswerte, insbesondere Aktien oder die Relevanten Waren (die
"Bezugswerte") in einer anderen Wahrung gefiihrt werden als derjenigen, in der Zahlungen
unter den Schuldverschreibungen geleistet werden; auch kdénnen die Bezugswerte einer
anderen Wahrung unterliegen als derjenigen, die in dem Land gilt, in dem der Kaufer
ansassig ist; und/oder kdnnen die Bezugswerte einer anderen Wahrung unterliegen als
derjenigen, die der Ka&ufer flr Zahlungen gewahlt hat. Wechselkurse zwischen den
verschiedenen Wahrungen sind von Angebot und Nachfrage auf dem internationalen
Wahrungsmarkt abhéngig, was durch makrodkonomische Faktoren, Spekulationen, Zentral-
banken und Regierungsinterventionen beeinflusst wird, insbesondere aber auch durch die
Verhangung von Wahrungskontrollen und -beschrankungen. Die Veranderung der Wahrungs-
kurse kann sich auf den Wert der Schuldverschreibungen oder der Bezugswerte auswirken.

Besteuerung

Potentielle Investoren sollten sich vergegenwartigen, dass sie gegebenenfalls verpflichtet
sind, Steuern oder andere Geblihren oder Abgaben nach MaRRgabe der Rechtsordnung und
Praktiken desjenigen Landes zu zahlen, in das die Schuldverschreibungen ubertragen
werden oder moglicherweise auch nach MaRgabe anderer Rechtsordnungen. In einigen
Rechtsordnungen kann es zudem an offiziellen Stellungnahmen der Finanzbehérden oder
Gerichtsentscheidungen in Bezug auf innovative Finanzinstrumente wie den hiermit
angebotenen Schuldverschreibungen fehlen. Potentiellen Investoren wird daher geraten, sich
nicht auf die in diesem Basisprospekt und/oder in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltene
summarische Darstellung der Steuersituation zu verlassen, sondern sich in Bezug auf ihre
individuelle Steuersituation hinsichtlich des Kaufs, des Verkaufs und der Rickzahlung der
Schuldverschreibungen von ihrem eigenen Steuerberater beraten zu lassen. Nur diese
Berater sind in der Lage, die individuelle Situation des potentiellen Investors angemessen
einzuschatzen.

Unabhéangige Einschatzung und Beratung

Jeder potentielle Erwerber der Schuldverschreibungen muss auf der Grundlage seiner
eigenen unabhangigen Einschatzung und der entsprechenden unabhéngigen den Umstanden
entsprechenden professionellen Beratung entscheiden, ob der Kauf der Schuldver-
schreibungen in jeder Hinsicht seinen eigenen finanziellen Mdéglichkeiten, Zielen und Um-
stdnden (oder, fur den Fall dass die Schuldverschreibungen treuhanderisch erworben
werden, derjenigen des Beglnstigten) entspricht, mit allen geltenden Anlagerichtlinien,
Richtlinien und Einschrankungen (je nachdem ob die Schuldverschreibungen im eigenen
Namen oder treuhanderisch erworben werden) Ubereinstimmt und sich als geeignete
angemessene und zuldssige Investition darstellt (fir sich selbst oder, fir den Fall dass die
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Schuldverschreibungen treuhanderisch erworben werden, fiir den Beglinstigten). Dies gilt
unabhangig von den offensichtlichen und erheblichen Risiken, die mit einer Investition oder
der Inhaberschaft an den Schuldverschreibungen verbunden sind.

Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung

Sofern die maligeblichen Endgiltigen Bedingungen fir eine bestimmte Tranche von
Schuldverschreibungen nichts Abweichendes vorsehen, kann die Emittentin samtliche
ausstehenden Schuldverschreibungen nach MaRgabe der Emissionsbedingungen dann
vorzeitig zurliickzahlen, wenn die Emittentin zu einer Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet
ware, die durch den Einbehalt oder Abzug von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern,
Abgaben, Festsetzungen oder Gebuhren gleich welcher Art entstanden sind, die seitens oder
namens der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs Jerseys bzw. und/oder namens
Deutschlands oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten
Gebietskorperschaft oder Behdrde erhoben, auferlegt, eingezogen, einbehalten oder
festgesetzt wurden.

Mdgliche Wertminderung eines Basiswerts nach einer vorzeitigen Kindigung nach
Wahl der Emittentin im Fall von Schuldverschreibungen, die an einen Basiswert
gebunden sind

Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einen Basiswert gebunden sind und falls diese
Schuldverschreibungen durch die Emittentin vorzeitig zuriickgezahlt werden, missen
potentielle Investoren beachten, dass eine moglicherweise negative Entwicklung des Kurses
eines Basiswerts nach dem Zeitpunkt der Kiindigungserklarung bis zur Ermittlung des fir die
Berechnung des dann zahlbaren vorzeitigen Riickzahlungsbetrages verwendeten Kurses des
Basiswerts zu Lasten der Glaubiger geht.

Keine Kindigungsmaoglichkeit der Glaubiger, falls dies nicht anders vorgesehen ist
Falls die malRgeblichen Endglltigen Bedingungen dies nicht anders festlegen, kénnen die
Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit nicht von den Glaubigern gekundigt werden.
Fir den Fall, dass der Emittentin ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung der Schuld-
verschreibungen zusteht und vorausgesetzt, dass die Emittentin von diesem Recht jedoch
keinen Gebrauch macht und sie die Schuldverschreibungen nicht gemalt den Emissions-
bedingungen vorzeitig zurlickzahlt, ist eine Realisierung des durch die Schuldver-
schreibungen gegebenenfalls verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw. eines Teils davon) nur
durch VerauRerung der Schuldverschreibungen maoglich.

Da die Globalurkunde (wie im Abschnitt "Form der Schuldverschreibungen, welche
deutschem Recht unterstehen" im Abschnitt" B. Zusammenfassung der "Grund-
bedingungen der Schuldverschreibungen und &hnliche Informationen" hernach
definiert) oder die Wertrechte oder die Bucheffekten, je nach dem, was gilt, von oder
namens Euroclear Bank S.A./N.V. ("Euroclear"), Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main ("Clearstream Frankfurt"), Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg
("Clearstream Luxembourg") und/oder SIX SIS AG ("SIS") oder eines anderen fir eine
bestimmte Tranche von Schuldverschreibungen relevanten Clearing Systems oder
einer Verwahrungsstelle gemalRl Art. 4 BEG (wie z.B. Banken und Effektenhandler;
"Verwahrungsstelle") gehalten werden oder registriert sein kénnen (je nach dem, was
gilt), gelten fir Glaubiger die dort maBgeblichen Verfahren und anwendbaren
Rechtsvorschriften fiir Ubertragungen, Zahlungen und die Kommunikation mit der
Emittentin. Die Emittentin schliel3t hiermit jegliche Verantwortlichkeit und Haftung aus
sowohl fir Handlungen und Unterlassungen von Clearing Systemen und
Verwahrungsstellen als solche als auch fiir den daraus resultierenden Schaden fir
Inhaber von Schuldverschreibungen.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, kdnnen durch eine
oder mehrere Globalurkunde(n) verbrieft werden. Schuldverschreibungen, die unter diesem
Programm begeben werden und schweizerischem Recht unterliegen, kdnnen nicht nur durch
Globalurkunden verbrieft, sondern alternativ als Wertrechte ausgegeben oder, nach Inkraft-
treten des Bucheffektengesetzes, als Bucheffekten ausgestaltet werden.
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Die Globalurkunden kénnen bei einer gemeinsamen Hinterlegungsstelle von Euroclear und
Clearstream Luxembourg oder bei Clearstream Frankfurt oder SIS oder bei einem anderen
Clearing System oder einer anderen gemeinsamen Hinterlegungsstelle, das/die fir die
bestimmte Tranche von Schuldverschreibungen malfgeblich ist, hinterlegt werden. Glaubiger
sind nicht berechtigt, die Ausstellung effektiver Schuldverschreibungen zu verlangen.
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg und SIS bzw. ein anderes
relevantes Clearing System werden einen Nachweis Uber das wirtschaftliche Eigentum an der
Globalurkunde fuhren. Werden die Schuldverschreibungen in einer oder mehreren
Globalurkunde(n) verbrieft, kénnen Glaubiger ihr wirtschaftliches Eigentum nur durch
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg und SIS bzw. durch ein anderes
relevantes Clearing System Ubertragen.

Als Wertrechte ausgestaltete Schuldverschreibungen werden gemafl den Bestimmungen
eines Vertrages zwischen SIS und der Emittentin in das Clearing System von SIS eingebucht.
Laut diesem Vertrag fihrt SIS oOffentlich zugangliche Aufzeichnungen Uber das
Gesamtvolumen der fir eine bestimmte Serie von Schuldverschreibungen ausgegebenen
Wertrechte. Die Berechtigung von Inhabern von Schuldverschreibungen an solchen ergibt
sich aus dem Depotauszug ihres jeweiligen Verwahrers. Inhaber von Schuldverschreibungen,
welche als Wertrechte ausgestaltet worden sind, haben kein Recht, die Auslieferung von
effektiven Schuldverschreibungen zu verlangen. Wertrechte diirfen nur innerhalb des SIS-
Girosystems nach den Regeln und Prozessen von SIS Ubertragen werden. Eine detailliertere
Beschreibung der Wertrechte findet sich unter "Form von Schuldverschreibungen, welche
schweizerischem Recht unterstehen" auf Seite 41 dieses Basisprospektes.

Als Bucheffekten ausgestaltete Schuldverschreibungen (nach Inkrafttreten des Bucheffekten-
gesetzes) werden bei einer Verwahrungsstelle gemaf Art. 4 und 6 BEG eingebucht. Inhaber
von Schuldverschreibungen, die als Bucheffekten ausgestaltet sind, haben kein Recht, die
Auslieferung effektiver Schuldverschreibungen zu verlangen, weder als Wertpapiere
(einschliel3lich Globalurkunden i.S.v. Art. 973b OR, "Schweizer Globalurkunden") noch als
Wertrechte i.S.v. Art. 973c Schweizerisches Obligationenrecht ("OR") ("Neu-Wertrechte")
(wobei Artikel 973b und 973c OR zusammen mit dem Bucheffektengesetz in Kraft treten
werden). Die Verwahrungsstelle eines jeden Inhabers von Schuldverschreibungen fihrt
Aufzeichnungen Uber dessen Berechtigung an Bucheffekten. Inhaber von Schuldver-
schreibungen kénnen diese nur gemaf den Vorschriften des Bucheffektengesetzes sowie der
Vertrage mit ihrer Verwahrungsstelle Ubertragen sowie ihre Rechte daran geltend machen.
Eine detailliertere Beschreibung der Bucheffekten findet sich unter "Form von Schuld-
verschreibungen, welche schweizerischem Recht unterstehen" auf Seite 41 dieses Basis-
prospektes.

Weitere wertbestimmende Faktoren im Fall von Schuldverschreibungen, die an einen
Basiswert gebunden sind

Der Wert einer Schuldverschreibung wird nicht nur von den Kursverédnderungen eines
zugrunde liegenden Basiswerts bestimmt, sondern zusatzlich von einer Reihe weiterer
Faktoren. Mehrere Risikofaktoren konnen den Wert der Schuldverschreibungen gleichzeitig
beeinflussen; daher lasst sich die Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors nicht voraus-
sagen. Zudem koénnen mehrere Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise zusammen-
wirken, so dass sich deren gemeinsame Auswirkung auf die Schuldverschreibungen ebenfalls
nicht voraussagen lasst. Uber die Auswirkungen einer Kombination von Risikofaktoren auf
den Wert der Schuldverschreibungen lassen sich keine verbindlichen Aussagen treffen.

Zu diesen Risikofaktoren gehoren u.a. die Laufzeit der Schuldverschreibung, die Haufigkeit
und Intensitdt von Kursschwankungen (Volatilitdt) eines zugrunde liegenden Basiswerts
sowie das allgemeine Zins- und Dividendenniveau. Eine Wertminderung der Schuldver-
schreibung kann daher selbst dann eintreten, wenn der Kurs eines zugrunde liegenden
Basiswerts konstant bleibt.

Risiko ausschlieRende oder einschrankende Geschafte

Potentielle Investoren durfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen jederzeit Geschafte abgeschlossen werden konnen, durch die relevante
Risiken ausgeschlossen oder eingeschrankt werden kdnnen; tatséchlich hangt dies von den
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Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden
kénnen solche Geschafte nur zu einem unglinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fir
den Glaubiger ein entsprechender Verlust entsteht.

Ausweitung der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen und -preisen

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschafte durch die Emittentin
nicht oder nur unter erschwerten Bedingungen mdglich sind, kann es zu zeitweisen
Ausweitungen der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen bzw. zwischen Kauf- und
Verkaufspreisen kommen, um die wirtschaftlichen Risiken der Emittentin einzugrenzen.
Daher veraufRern Glaubiger, die ihre Schuldverschreibungen an der Bérse oder im Over-the-
Counter-Markt verauBern méchten, gegebenenfalls zu einem Preis, der erheblich unter dem
tatsachlichen Wert der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihres Verkaufs liegt.

Einfluss von Hedge-Geschéften der Emittentin auf die Schuldverschreibungen

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlés aus dem Verkauf der Schuld-
verschreibungen flir Absicherungsgeschafte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im
Zusammenhang mit der Tranche von Schuldverschreibungen verwenden. In einem solchen
Fall kann die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen Geschéfte abschliel3en,
die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen entsprechen. Im
Allgemeinen werden solche Transaktionen vor dem oder am Emissionstag der Schuldver-
schreibungen abgeschlossen; es ist aber auch mdglich, solche Transaktionen nach
Begebung der Schuldverschreibungen abzuschlieRen. An oder vor einem Bewertungstag,
falls ein solcher vorliegt, kann die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen die
fur die Ablésung abgeschlossener Deckungsgeschafte erforderlichen Schritte ergreifen. Es
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den Schuld-
verschreibungen zugrunde liegenden Basiswerts durch solche Transaktionen beeinflusst
wird. Die Eingehung oder Aufldsung dieser Hedge-Geschafte kann bei Schuldver-
schreibungen, deren Wert vom Eintritt eines bestimmten Ereignisses in Bezug auf einen
Basiswert abhangt, die Wahrscheinlichkeit des Eintritts oder Ausbleibens des Ereignisses
beeinflussen.

2. Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf Veranderungen der Marktumstande

Fehlende Marktliquiditat

Es kann nicht vorausgesagt werden, ob es flr die Schuldverschreibungen einen Sekundar-
markt gibt, ob ein solcher Markt liquide oder illiquide sein wird und wie sich die Schuld-
verschreibungen in einem solchen Sekundarmarkt handeln lassen. Wenn die Schuldver-
schreibungen nicht an einer Bérse gehandelt werden, kann es schwierig sein, Informationen
zur Preisbestimmung der Schuldverschreibungen zu erhalten und Liquiditat und Marktpreis
der Schuldverschreibungen kdnnen dadurch nachteilig beeinflusst werden. Die Liquiditat der
Schuldverschreibungen kann auch durch Wertpapieran- und verkaufsbeschrankungen
verschiedener Rechtsordnungen beeintrachtigt werden. Je eingeschrankter der Sekundar-
markt ist, desto schwieriger kann es fiir Glaubiger sein, den Marktwert der Schuldver-
schreibungen vor Ablauf des Ausibungs-, des Ablauf- oder des Falligkeitstermins zu
realisieren.

Marktwert der Schuldverschreibungen

Der Marktwert der Schuldverschreibungen wird durch die Bonitat der Emittentin, eine Vielzahl
von zusatzlichen Faktoren sowie durch den Wert der Referenzgroflen oder des Index
bestimmt, insbesondere durch die Volatilitat der Bezugswerte oder des Index, die Héhe der
Dividenden der Basiswerte, die Dividenden, die Bestandteil des Index sind, die Emittenten
der Basiswerte, Finanzergebnisse und Erwartungen, Marktzins und Margen sowie durch die
noch verbleibende Zeit bis zum Falligkeitstag.

Marktpreisrisiko — Bisherige Wertentwicklung

Der historische Kurs einer Schuldverschreibung ist kein Indikator fiir ihre kinftige
Entwicklung. Es Iasst sich nicht vorhersagen, ob der Marktpreis einer Schuldverschreibung
steigen oder fallen wird.
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Konkret spiegelt sich das Marktpreisrisiko darin wider, dass die Emittentin moglicherweise die
Schuldverschreibungen teilweise oder vollumfanglich nicht zurlickzahlen kann.

3. Risikofaktoren in Bezug auf spezifische Produktkategorien

Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzinsschuldverschreibungen

Der Glaubiger einer Festverzinslichen Schuldverschreibung oder einer Stufenzinsschuld-
verschreibung ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung
infolge von Veranderungen des aktuellen Marktzinssatzes fallt. Wahrend der Nominalzinssatz
einer Festverzinslichen Schuldverschreibung wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung
fest ist, verandert sich der aktuelle Zinssatz des Kapitalmarktes ("Markizinssatz")
typischerweise taglich. Da der Markizinssatz sich verandert, verandern sich die Kurse einer
Festverzinslichen Schuldverschreibung ebenfalls, jedoch in die entgegengesetzte Richtung.
Wenn der Marktzinssatz steigt, fallt typischerweise der Kurs der Festverzinslichen
Schuldverschreibung, bis die Rendite einer solchen Schuldverschreibung etwa dem
Marktzinssatz entspricht. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigt typischerweise der Kurs der
Festverzinslichen Schuldverschreibung, bis die Rendite einer solchen Schuldverschreibung
etwa dem Marktzinssatz entspricht. Falls ein Glaubiger einer Festverzinslichen Schuldver-
schreibung diese Schuldverschreibung bis zur Falligkeit halt, sind Veranderungen in dem
Marktzinssatz fiir einen solchen Glaubiger nicht von Relevanz, da die Schuldverschreibung
zu einem bestimmten Ruckzahlungsbetrag zurlckgezahlt wird, typischerweise zum Nenn-
betrag/Nennwert der Schuldverschreibung. Die gleichen Risiken finden auf Stufenzins-
schuldverschreibungen Anwendung, falls die Marktzinssatze hinsichtlich vergleichbarer
Schuldverschreibungen hoher sind als die Zinsen fiir diese Schuldverschreibungen.

Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger einer Variabel Verzinslichen Schuldverschreibung ist dem Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Ein schwankendes
Zinsniveau macht es unmdglich, die Rendite von Variabel Verzinslichen Schuldver-
schreibungen im Voraus zu bestimmen.

Entgegengesetzt Variabel Verszinsliche Schuldverschreibungen

Der Zinsertrag einer Entgegengesetzt Variabel Verzinslichen Schuldverschreibung verhalt
sich umgekehrt proportional zum Referenzzins: Wenn der Referenzzins steigt, sinkt der
Zinsertrag, wohingegen der Zinsertrag steigt, wenn der Referenzzins sinkt. Im Gegensatz zu
klassischen Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, hangt der Kurs von Entgegen-
gesetzt Variabel Verzinslichen Schuldverschreibungen stark von der Rendite Festverzins-
licher Schuldverschreibungen mit gleicher Falligkeit ab. Kursschwankungen von Entgegen-
gesetzt Variabel Verzinslichen Schuldverschreibungen verlaufen parallel, sind aber deutlich
ausgepragter als Kursschwankungen Festverzinslicher Schuldverschreibungen mit ent-
sprechender Falligkeit. Fir Glaubiger der Schuldverschreibungen besteht das Risiko, dass
die langfristigen Marktzinsen steigen, auch wenn die kurzfristigen Zinsen zurtckgehen. In
diesem Fall kann der steigende Zinsertrag den Kursriickgang des Entgegengesetzt Variabel
Verzinslichen Schuldverschreibungen nicht ausgleichen, da dieser Kursriickgang Uber-
proportional ausfallt.

Fest- zu Variabel Verszinslichen Schuldverschreibungen

Fest- zu Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen weisen eine Verzinsung auf, bei der
die Emittentin bestimmen kann, dass ein fester Zinssatz auf einen variablen oder ein variabler
Zinssatz auf einen festen umgestellt wird. Diese Mdglichkeit der Emittentin zur Umstellung
der Verzinsung beeintrachtigt den Sekundarmarkt und den Marktwert der Schuldver-
schreibungen, da davon auszugehen ist, dass die Emittentin die Verzinsung umstellt, wenn
sich dadurch ihre Finanzierungskosten verringern. Stellt die Emittentin von einer festen
Verzinsung auf eine variable Verzinsung um, so kann die Spanne der Fest- zu Variabel
Verzinslichen Schuldverschreibung weniger ginstig sein als die derzeitige Spanne
vergleichbarer Variabel Verzinslicher Schuldverschreibungen mit gleichem Referenzzins.
Uberdies kann der neue variable Zinssatz jederzeit niedriger sein als die Verzinsung anderer
Schuldverschreibungen. Stellt die Emittentin von einer variablen Verzinsung auf eine feste
Verzinsung um, so kann die feste Verzinsung niedriger sein als die derzeitige Verzinsung
ihrer Schuldverschreibungen.
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Schuldverschreibungen mit Zinsleiter

Schuldverschreibungen mit Zinsleiter sind Schuldverschreibungen, bei denen weder ein
Zinssatz oder ein Maximalzinssatz noch gegebenenfalls der Riickzahlungsbetrag im vorhinein
feststeht, da sich der Zinssatz oder der Maximalzinssatz auf der Grundlage eines Zinssatzes
berechnet, der flr eine vorherige Zinsperiode berechnet wurde und der Rickzahlungsbetrag
zum Nennbetrag/Nennwert oder zu einem den Nennbetrag/Nennwert der Schuldver-
schreibung Ubersteigenden Betrag erfolgen kann. Der Zinssatz oder der Maximalzinssatz
hangt von der Entwicklung des Zinssatzes einer vorherigen Zinsperiode ab. Daher ist der
Investor dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage aus-
gesetzt. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die Rendite von Schuldver-
schreibungen mit einer Zinsleiter im Voraus zu bestimmen. Da sich der Riickzahlungsbetrag
von Schuldverschreibungen mit einer Zinsleiter auf kumulierte Entwicklungen verschiedener
Merkmale beziehen kann, kann sich der Glaubiger auch nicht darauf verlassen, dass er
mdgliche Verluste aufgrund eines niedrigen Zinssatzes durch einen Rickzahlungsbetrag, der
uber dem Nennbetrag/Nennwert der Schuldverschreibung liegt, ausgleichen kann.

Schuldverschreibungen abhangig von einer Constant Maturity Swap ("CMS")-Spanne
Die Emissionsbedingungen von Schuldverschreibungen abhéngig von einer CMS-Spanne
kdnnen (ausgenommen fir den moglichen Fall eines in den Emissionsbedingungen fiir
Schuldverschreibungen abhangig von einer CMS-Spanne vereinbarten Festzinssatzes) einen
variablen Zinssatz vorsehen, der von der Differenz zwischen Swap-Vereinbarungen abhangt.
Solche Swap-Vereinbarungen haben notwendigerweise unterschiedliche Bedingungen.

Kaufer von Schuldverschreibungen abhangig von einer CMS-Spanne erwarten, dass die
Zinskurve wahrend der Laufzeit von Schuldverschreibungen abhangig von einer CMS-
Spanne nicht oder nur moderat abflacht. Fir den Fall, dass sich der Markt nicht so, wie vom
Glaubiger angenommen, entwickelt, und, dass sich die Differenz zwischen den Raten fir die
Swap-Vereinbarungen mit unterschiedlichen Bedingungen in einem gréfleren Umfang als
angenommen verringert, wird die Zinszahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen
abhéangig von einer CMS-Spanne unter dem Level liegen, als sie zum Zeitpunkt des Kaufs
Ublich gewesen ist. Im schlechtesten Fall verringert sich die Héhe des Zinses auf null. In
einem solchen Fall verringert sich der Preis der Schuldverschreibungen abhangig von einer
CMS-Spanne wahrend ihrer Laufzeit.

Schuldverschreibungen mit Zinskorridor

Die Emissionsbedingungen von Schuldverschreibungen mit Zinskorridor kénnen vorsehen,
dass eine Zinszahlung (ausgenommen fir den mdglichen Fall von einem in den Emissions-
bedingungen von Schuldverschreibungen mit Zinskorridor vereinbarten Festzins) von der
Anzahl an Tagen abhéngt, an denen sich der Referenzzinssatz, der in den Emissions-
bedingungen von Schuldverschreibungen mit Zinskorridor vereinbart wurde, im Rahmen
eines bestimmten Zinskorridores bewegt. Die Zinszahlung in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen mit Zinskorridor verringert sich, abhangig von der Anzahl an Bewertungstagen,
wahrend dessen sich der Referenzzinssatz aulerhalb des Zinskorridores bewegt. Es kann
keine Zinszahlung fir den Fall erfolgen, dass der Referenzzinssatz wahrend einer
vollstandigen Zinsperiode aufierhalb des Zinskorridores bleibt.

Zielzins-Schuldverschreibungen mit einem Zinskorridor

Eine Zinszahlung in Bezug auf Zielzins-Schuldverschreibungen mit einem Zinskorridor
(ausgenommen fir den madglichen Fall von einem in den Emissionsbedingungen von Zielzins-
Schuldverschreibungen mit einem Zinskorridor vereinbarten Festzins) hangt von der Anzahl
an Tagen ab, an denen sich ein Referenzzinssatz im Rahmen eines bestimmten
Zinskorridores bewegt. Die Zinszahlung in Bezug auf Zielzins-Schuldverschreibungen mit
einem Zinskorridor verringert sich, abhangig von der Anzahl an Bewertungstagen, wahrend
dessen sich der Referenzzinssatz auRerhalb des Zinskorridores bewegt. Es kann sogar keine
Zinszahlung fir den Fall erfolgen, dass der Referenzzinssatz wahrend einer (oder mehrerer)
vollstandigen Zinsperiode auflerhalb des Zinskorridores bleibt. Am Ende der Laufzeit der
Zielzins-Schuldverschreibungen mit einem Zinskorridor kann eine Zinszahlung an den
Glaubiger in Hohe des in den Emissionsbedingungen fiir Zielzins-Schuldverschreibungen mit
einem Zinskorridor vereinbarten Zielzinses erfolgen.
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Zielzins-Schuldverschreibungen/Schuldverschreibungen mit Zielrickzahlung

Das Ausstattungsmerkmal einer automatischen Ruckzahlung von Zielzins-Schuldver-
schreibungen/Schuldverschreibungen mit einer Zielrickzahlung kann deren Marktwert
begrenzen. Augrund einer Begrenzung des zu zahlenden Zinsbetrages bei Zielzins-Schuld-
verschreibungen/Schuldverschreibungen mit einer Zielriickzahlung kann trotz gunstiger
Markt-/Zinsumstdnde der Marktwert der Zielzins-Schuldverschreibungen/Schuldver-
schreibungen mit einer Zielriickzahlung mdéglicherweise nicht merklich Gber den Kurs, zu dem
die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden, steigen. Die automatische Riickzahlung
kann erfolgen, wenn Finanzierungskosten allgemein niedriger sind als am Begebungstag der
Schuldverschreibungen. In solchen Zeiten waren Glaubiger nicht in der Lage die Ertrage aus
den Schuldverschreibungen in Schuldverschreibungen mit kosteneffizienten Zinsen zu
reinvestieren, die so hoch waren wie die Zinsen der Zielzins-Schuldverschreibungen/
Schuldverschreibungen mit einer Zielriickzahlung, die zurtickgezahlt wurden. Mdglicherweise
kann dies nur zu einem erheblich niedrigeren Zins erfolgen. Potentielle Investoren sollten das
Reinvestment Risiko im Licht anderer Investments, die zu diesem Zeitpunkt erhaltlich sind,
sehen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen werden keine Zinsen gezahlt, jedoch werden Null-
kupon-Schuldverschreibungen gewohnlicherweise mit einem Abschlag von ihrem Nenn-
betrag/Nennwert begeben. Anstelle von periodischen Zinszahlungen, begriindet die Differenz
zwischen dem Rickzahlungskurs und dem Emissionspreis Zinseinkommen bis zur Falligkeit
und reflektiert den Marktzinssatz. Der Glaubiger einer Nullkupon-Schuldverschreibung ist
dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von
Veranderungen des Markizinssatzes fallt. Kurse von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind
volatiler als Kurse von Festverzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren in hdherem
MaRe auf Veranderungen des Marktzinssatzes als verzinsliche Schuldverschreibungen mit
einer dhnlichen Falligkeit.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit Strukturierten Schuldverschreibungen

Eine Kapitalanlage in Schuldverschreibungen, bei denen Zahlungen etwaiger Zinsen
und/oder die Riickzahlung an die Entwicklung von einem oder mehreren Index/Indizes, einer
Aktie/Aktien, einer Anleihe/Anleihen, einer Ware/Waren, einer Wahrung/Wahrungen, einem
Kreditereignis, einem Referenzzinssatz /Referenzzinssatzen oder einem anderen Wertpapier/
Wertpapieren gebunden ist, kann erhebliche Risiken mit sich bringen, die bei ahnlichen
Kapitalanlagen in herkdmmliche Schuldtitel nicht auftreten. Diese Risiken umfassen die
Risiken, dass der Glaubiger keine Zinszahlung erhalten kann, der erzielte Zinssatz geringer
sein wird als der zur gleichen Zeit auf einen herkémmlichen Schuldtitel zahlbare Zinssatz
und/oder dass der Glaubiger sein eingesetztes Kapital ganz oder zu einem erheblichen Teil
verliert. Zusatzlich sollten potentielle Investoren sich darlber im klaren sein, dass der
Marktpreis solcher Schuldverschreibungen sehr volatil sein kann (abhangig von der Volatilitat
des/der maRRgeblichen Basiswerts/Basiswerte).

Indexbezogene Schuldverschreibungen

Indexbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Riickzahlungs-
betrag noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen, sondern von der Entwicklung eines
Indexes abhangen, der selbst wiederum erhebliche Kredit-, Zinssatz- oder andere Risiken
beinhaltet. Der Ruckzahlungsbetrag und/oder Zinszahlungen, die, wenn Uberhaupt, von der
Emittentin zu zahlen sind, kdénnen erheblich unter dem Emissionspreis oder der vom
Glaubiger bezahlte Kaufpreis liegen und sogar null betragen mit der Folge, dass der
Glaubiger gegebenenfalls sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Aktienbezogene Schuldverschreibungen

Aktienbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Riickzahlungs-
betrag noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Rickzahlungsbetrage und/oder
Zinszahlungen hangen vom Marktwert der Basiswerte ab, der unter Umstanden erheblich
geringer sein kann als der Emissionspreis oder der vom Glaubiger bezahlten Kaufpreis und
kénnen sogar null betragen, in welchem Fall Glaubiger ihre komplette Anlage verlieren
kénnen. Wenn anstelle eines Barausgleichs die Basiswerte geliefert werden, ist nicht
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auszuschlielden, dass der Wert dieser Wertpapiere ebenfalls erheblich geringer sein kann als
der Emissionspreis oder der Kaufpreis, den der Glaubiger bezahlt hat.

Fondsbezogene Schuldverschreibungen

Fondsbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Riickzahlungs-
betrag noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Rlckzahlungsbetrage und/oder
Zinszahlungen hangen vom Marktwert des/der zugrundeliegenden Fonds ab, der unter Um-
stédnden erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der vom Glaubiger be-
zahlten Kaufpreis und kénnen sogar null betragen, in welchem Fall Glaubiger ihre komplette
Anlage verlieren kdnnen.

Anleihebezogene Schuldverschreibungen

Anleihebezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Rick-
zahlungsbetrag noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Ruckzahlungsbetrage
und/oder Zinszahlungen hangen vom Marktwert der Basiswerte ab, der unter Umstanden
erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der vom Glaubiger bezahlte
Kaufpreis und kénnen sogar null betragen, in welchem Fall Glaubiger ihre komplette Anlage
verlieren kénnen. Wenn anstelle eines Barausgleichs die Basiswerte geliefert werden, ist
nicht auszuschlielen, dass der Wert dieser Wertpapiere ebenfalls erheblich geringer sein
kann als der Emissionspreis oder der Kaufpreis, den der Glaubiger bezahlt hat.

Warenbezogene Schuldverschreibungen

Warenbezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Riick-
zahlungsbetrag noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Warenbezogene
Schuldverschreibungen kénnen sich auf eine oder mehrere Relevante Ware(n) beziehen und
die Verzinsung kann an warenbezogene Betrage geknlipft sein und/oder sie werden zu einem
Warenbezogenen Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt. Beide Betrage werden unter Bezug-
nahme auf die entsprechende Relevante Ware bzw. entsprechenden Relevanten Waren
berechnet. Veranderungen des Wertes der Relevanten Waren wirken sich auf den Wert der
Warenbezogenen Schuldverschreibungen aus. Die Héhe der Kapitalrickzahlung und/oder
Zinszahlungen, die, wenn Uberhaupt, von der Emittentin zu zahlen sind, kann erheblich unter
dem Emissionspreis oder dem vom Glaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null
betragen mit der Folge, dass der Glaubiger gegebenenfalls sein gesamtes eingesetztes
Kapital verliert. Im Fall von Rohstoffen und Edelmetallen als Basiswert sollten Investoren
zudem beachten, dass diese Basiswerte global nahezu durchgehend in verschiedenen
Zeitzonen gehandelt werden kénnen, was dazu fiihren kann, dass fir den jeweiligen
Basiswert an den verschiedenen Orten ein unterschiedlicher Wert festgestellt werden kann. In
den maligeblichen Emissionsbedingungen und/oder in den malgeblichen Endgultigen
Bedingungen wird jedoch angegeben, welche Boérse oder Handelsplattform und welcher
Zeitpunkt fir die Preisfeststellung des jeweiligen Basiswerts und fir eine etwaige Ermittlung
eines Uber- oder Unterschreitens eines bestimmten Schwellenwertes maRgeblich ist.

Wéahrungsbezogene Schuldverschreibungen

Wahrungsbezogene Schuldverschreibungen beziehen sich auf eine bestimmte Wahrung oder
ein Wahrungspaar und lassen keine im Vorfeld festgelegten Rulckzahlungsbetrage oder
Zinszahlungen zu. Derartige Zahlungen hangen von der Marktentwicklung der zugrunde
liegenden Wahrungen ab und kénnen erheblich unter dem Ausgabe- bzw. Kaufpreis liegen.

Futurebezogene Schuldverschreibungen

Futurebezogene Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, bei denen weder der Rick-
zahlungsbetrag noch die Zinszahlungen im vorhinein feststehen. Rickzahlungsbetrage und/
oder Zinszahlungen hangen vom Marktwert des bzw. der zugrundeliegenden Future ab, der
unter Umstanden erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der vom
Glaubiger bezahlten Kaufpreis und kdnnen sogar null betragen, in welchem Fall Glaubiger
ihre komplette Anlage verlieren kbnnen. Wenn anstelle eines Barausgleichs der bzw. die
zugrundeliegenden Future geliefert werden, ist nicht auszuschlielen, dass der Wert dieser
Wertpapiere ebenfalls erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der
Kaufpreis, den der Glaubiger bezahlt hat.



-38-

Kreditbezogene Schuldverschreibungen

Kreditbezogene Schuldverschreibungen unterscheiden sich von herkdmmlichen Schuldtiteln
dadurch, dass der Betrag des zuriickzuzahlenden Kapitals und/oder Zinszahlungen davon
abhangen, ob ein Kreditereignis eingetreten ist und dass Zahlungen (vor oder am Falligkeits-
tag) vom Nichteintritt oder Eintritt eines Kreditereignisses abhangen und dass diese
Zahlungen moglicherweise geringer sind als der vom Glaubiger urspringlich investierte
Betrag mit der Folge, dass die Glaubiger den von ihnen bezahlten Emissionspreis oder
Kaufpreis nicht zurlckerhalten. Das Risiko Kreditbezogener Schuldverschreibungen ist
vergleichbar mit dem Risiko, das mit einer direkten Investition in die Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners einhergeht, mit der Ausnahme, dass der Glaubiger einer Kredit-
bezogenen Schuldverschreibung zudem dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt ist.
Demnach sind Glaubiger sowohl dem Kreditrisiko der Emittentin als auch dem Kreditrisiko
des Referenzschuldners ausgesetzt. Kreditbezogene Schuldverschreibungen werden von
einem Referenzschuldner weder garantiert noch sind sie mit Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners besichert. Tritt ein Kreditereignis ein, so haben Glaubiger in Bezug auf
etwaige Verluste keine Rickgriffsanspriche gegen den Referenzschuldner. Nach dem Eintritt
eines Kreditereignisses hinsichtlich eines Referenzschuldners kommen den Glaubigern
etwaige positive Entwicklungen des betreffenden Referenzschuldners nicht zugute. Ins-
besondere kénnen die in den Emissionsbedingungen und/oder den Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Folgen des Eintritts eines Kreditereignisses nicht rickgangig gemacht werden.
So sind Glaubiger im Falle einer Restrukturierung als Kreditereignis nicht an dem
Restrukturierungsprozess beteiligt und nicht berechtigt, Elemente des Restrukturierungs-
prozesses anzufechten. Daher ist eine Anlage in Kreditbezogene Schuldverschreibungen
moglicherweise mit einem hoheren Risiko verbunden als eine Direktanlage in die Verbind-
lichkeiten des Referenzschuldners. Tritt ein Ereignis ein, dass sich negativ auf die Bonitat des
Referenzschuldners auswirkt, das jedoch nicht zum Eintritt eines Kreditereignisses fuhrt, kann
der Kurs der Schuldverschreibungen sinken. Folglich kénnen Glaubiger, die ihre Schuld-
verschreibungen zu diesem Zeitpunkt verkaufen, einen erheblichen Verlust ihres angelegten
Kapitals erleiden.

(Zins) Technically Run Enhanced Dynamic Strategy Schuldverschreibungen
("TRENDS-Schuldverschreibungen™)

TRENDS-Schuldverschreibungen kénnen dem Glaubiger das Recht gewahren, zusatzlich zur
Ruckzahlung zum Nennbetrag/Nennwert der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag von
der Emittentin gegebenenfalls die Zahlung eines jahrlichen Zinsbetrages zu verlangen. Die
Verzinsung im ersten Jahr der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann mit einem festen
Kupon p.a. festgelegt sein. Der Umfang der Zinszahlungen ab dem zweiten Jahr der Laufzeit
der Schuldverschreibungen ist im Wesentlichen von der Wertentwicklung eines Index
abhéangig. Im unglnstigsten Fall kann die Verzinsung Null betragen. Potentielle Investoren
sollten dabei beachten, dass der Zinssatz fur einen oder mehrere Zinsperioden Null betragen
kann und dass unter Umstanden fir eine oder samtliche Zinsperiode nach der
Festverzinsung des ersten Jahres der Laufzeit keine Zinsen gezahlt werden. Ferner kdnnen
TRENDS-Schuldverschreibungen auch keine periodischen Zinszahlungen vorsehen. Dabei
sollten sie sich bewusst sein, dass der maligebliche Basiswert stets Schwankungen
unterworfen sein kann. Zudem ist auch eine historische Wertentwicklung eines Basiswerts
kein Indikator flr seine zukulnftige Wertentwicklung. Der historische Preis eines Basiswerts
indiziert nicht die zuklnftige Wertentwicklung des Basiswerts und Veranderungen in dem
Marktpreis eines Basiswerts beeinflussen den Handelspreis der Schuldverschreibung und es
ist nicht vorhersehbar, ob der Marktpreis des Basiswerts steigt oder fallt. Kursbewegungen in
dem Basiswert kdnnen insbesondere dazu fiihren, dass der Glaubiger infolge eines "Stop-
Loss Ereignisses" ab dem zweiten Jahr (einschlieB3lich) keinen jahrlichen Zinsbetrag erhalt.

FX Forward Arbitrage Strategy ("FAST")-Schuldverschreibungen

Der Glaubiger erwirbt nach Mafigabe der Emissionsbedingungen fir FX-FAST-Schuldver-
schreibungen und jeweils in Abhangigkeit von der Entwicklung der Verfiigbaren Wahrung als
Basiswert das Recht, am Rulckzahlungstag die Zahlung des Rulckzahlungsbetrages und an
jedem Zinszahlungstag die Zahlung des Zinsbetrages zu verlangen. Dabei steht die Zahlung
sowohl des Riickzahlungsbetrages als auch des Zinsbetrages unter dem Vorbehalt, dass kein
Stop-Loss Ereignis eintritt. Tritt ein Stop-Loss Ereignis ein, so wird die Zinszahlung eingestellt
und der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstag anstelle des Rickzahlungsbetrags den Stop-
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Loss Tilgungsbetrag, der mindestens dem Nennbetrag/Nennwert je Schuldverschreibung
entspricht. Im ungunstigsten Fall kann die Verzinsung deshalb Null betragen. Potentielle
Investoren sollten dabei beachten, dass der Zinssatz fiir eine oder mehrere Zinsperioden Null
betragen kann und dass unter Umsténden fir eine oder sdmtliche Zinsperioden keine Zinsen
gezahlt werden. Dabei sollten sich potentielle Investoren bewusst sein, dass die Entwicklung
der Verfugbaren Wahrungen als Basiswerte stets Schwankungen unterworfen sein kann.
Zudem ist auch die historische Wertentwicklung der Basiswerte kein Indikator fur seine
zukunftige Wertentwicklung. Der historische Preis der Basiswerte indiziert nicht die zuklnftige
Wertentwicklung der Basiswerte. Veranderungen in dem Marktpreis der Verfligbaren
Wahrungen als Basiswerte beeinflussen den Handelspreis der Schuldverschreibungen und
es ist nicht vorhersehbar, ob der Marktpreis der Basiswerte steigt oder fallt. Kursbewegungen
in dem Basiswert kdnnen insbesondere dazu fihren, dass der Glaubiger infolge eines Stop-
Loss Ereignisses keine Zinszahlung erhalt.

Il. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Als globales Finanzdienstleistungsunternehmen wird die Geschéftstatigkeit der UBS AG von
den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusst. Verschiedene Risikofaktoren kénnen die
effektive Umsetzung der Geschéftsstrategien und direkt die Ertrdge beeintrachtigen.
Dementsprechend waren und sind die Ertrage und das Ergebnis der UBS AG Schwankungen
unterworfen. Die Ertrags- und Gewinnzahlen fiir einen bestimmten Zeitraum liefern daher
keinen Hinweis auf nachhaltige Resultate, kdnnen sich von einem Jahr zum andern andern
und die Erreichung der strategischen Ziele der UBS AG beeinflussen.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Glaubiger tragt allgemein das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin
verschlechtern kénnte. Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbesicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die - auch im Fall der Insolvenz der
Emittentin - untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbe-
sicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausge-
nommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

Auswirkung einer Herabstufung des Ratings der Emittentin

Die allgemeine Einschatzung der Kreditwirdigkeit der Emittentin kann mdglicherweise den
Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen. Diese Einschatzung hangt im Allgemeinen
von Ratings ab, die der Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen von Rating-
Agenturen wie Standard & Poor’s Inc. ("Standard & Poor’s"), Fitch Ratings ("Fitch") and
Moody’s Investors Service Inc. ("Moody’s") erteilt werden.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen sich von Zeit zu Zeit fur eigene
Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den
Schuldverschreibungen in Verbindung stehen. Diese Transaktionen sind mdoglicherweise
nicht zum Nutzen der Glaubiger und kénnen positive oder negative Auswirkungen auf den
Wert eines Basiswerts und damit auf den Wert der Schuldverschreibungen haben.

B. Zusammenfassung der "Grundbedingungen der Schuldverschreibungen und
ahnliche Informationen”

I. Allgemeine Informationen

Emissionsverfahren

Die Schuldverschreibungen werden fortlaufend in Tranchen (jeweils eine "Tranche")
begeben, die jeweils aus in jeder Hinsicht identischen Schuldverschreibungen bestehen. Eine
oder mehrerer Tranchen, die zusammengefasst werden und eine einheitliche Serie bilden
und in jeder Hinsicht bis auf das Ausgabedatum, den Zinslaufbeginn, den Ausgabepreis und
das Datum fiir die erste Zinszahlung identisch sind, kénnen eine einheitliche Serie von
Schuldverschreibungen ("Serie") bilden. Diese Serien diirfen auch weiter aufgestockt werden.
Die besonderen Bedingungen fiir jede Ziehung (die, sofern nétig, mit erganzenden
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Emissionsbedingungen (die "Ergdnzenden Emissionsbedingungen") erganzt werden
kénnen) werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben. Im Zusammenhang
mit der Begebung von Schuldverschreibungen unter diesem Programm kénnen die Schuld-
verschreibungen von Zeit zu Zeit auch als Zertifikate (die "Zertifikate") bezeichnet werden,
wobei Zertifikate — falls sie deutschem Recht unterstehen und falls diese nicht Gber Euroclear
Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA bzw. VP Securities A/S
gecleared werden — Schuldverschreibungen im Sinne von § 793 Burgerliches Gesetzbuch
sind. Bei Zertifikaten und strukturierten Schuldverschreibungen sind Zinszahlung- und/oder
Riickzahlungsbetrage Ublicherweise an die Entwicklung eines Bezugswerts geknipft. Im
Zusammenhang mit einer Emission von Zertifikaten beziehen sich samtliche Bezugnahmen
auf den Terminus Glaubiger (von Schuldverschreibungen) auf den Terminus Glaubiger (von
Zertifikaten). Im Allgemeinen kénnen Schuldverschreibungen als "Zertifikate" bezeichnet
werden, wenn eine Notierung der mafgeblichen Tranche oder die Feststellung einer
spezifischen Stiickelung im Wege der Stiicknotiz erfolgt.

Wahrungen und wahrungsspezifische Beschrankungen

Die Wahrung einer Schuldverschreibung kann jede Wahrung, die zwischen der Emittentin
und dem/den entsprechenden Manager(n) vereinbart wurde, vorbehaltlich geltender gesetz-
licher Bestimmungen und Verordnungen sein.

Die Emittentin wird sicherstellen, dass auf Yen lautende Schuldverschreibung (die "Yen-
Schuldverschreibungen”) stets unter Beachtung der jeweils geltenden japanischen
Gesetze, Verordnungen, Richtlinien und Grundsatze begeben werden. Die Emittentin oder
deren Beauftragter wird diejenigen Meldungen oder Angaben machen, die fir Yen-Schuld-
verschreibungen aufgrund der jeweils geltenden Gesetze, Vorschriften und Richtlinien, die
von japanischen Stellen erlassen wurden, gefordert werden. Jeder Manager wird der
Emittentin oder deren Beauftragtem die notwendigen Informationen beziiglich Yen-Schuldver-
schreibungen (abgesehen von den Namen ihrer Kunden) zur Verfugung stellen, damit die
Emittentin selbst oder Uber ihren Beauftragten der zustdndigen japanischen Behdrde die
geforderten Meldungen erstatten kann.

Stiickelungen
Die Stiickelung der Schuldverschreibungen entspricht den Vereinbarungen zwischen der
Emittentin und dem/den betreffenden Manager(n).

Laufzeiten

Die Laufzeiten der Schuldverschreibungen entsprechen den Vereinbarungen zwischen der
Emittentin und dem/den betreffenden Manager(n) und den Angaben in den malfgeblichen
Endgilltigen Bedingungen, vorbehaltlich geltender Mindest- oder Hochstlaufzeiten, die von
der betreffenden Zentralbank (oder einer vergleichbaren Stelle) oder aufgrund von auf die
Emittentin oder die betreffende Wahrung anwendbaren Gesetze oder Rechtsvorschriften
gefordert oder erlaubt sind. Jede Struktur von Schuldverschreibungen kann auch ohne feste
Laufzeit ("open-end") begeben werden.

Ausgabepreis

Die Schuldverschreibungen kénnen zu ihrem Nennbetrag/Nennwert, mit Auf- oder Abgeld
begeben werden. Der Ausgabepreis kann an dem Tag, auf den die entsprechenden
Endgiiltigen Bedingungen datieren, tUber dem Marktwert der Schuldverschreibungen liegen
(die Festlegung des Ausgabepreises erfolgt unter Bezugnahme auf ein eigenes Preismodell,
welches auf anerkannten finanzmathematischen Prinzipien beruht, welche UBS AG, UBS AG,
Jersey Branch und UBS AG, London Branch verwenden). In den Ausgabepreis kdnnen
Gebuhren einberechnet werden, die an den/die Manager und/oder die Vertriebsgesell-
schaft(en) zu zahlen sind.

Form der Schuldverschreibungen, welche deutschem Recht unterstehen (ausge-
nommen Schuldverschreibungen, die Uber Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland
Ltd, Verdipapirsentralen ASA oder VP Securities A/S gecleared werden)

Schuldverschreibungen, welche deutschem Recht unterstehen, werden in Form von Inhaber-
schuldverschreibungen emittiert (soweit es sich nicht um Schuldverschreibungen handelt, die
Uber Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA oder VP
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Securities A/S gecleared werden). Einzelurkunden werden nicht erstellt. Schuldver-
schreibungen, auf die die U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c) (2) (i) (c) (die "TEFRA C-
Rules") anwendbar ist ("TEFRA C-Schuldverschreibungen"), werden dauerhaft durch eine
auf den Inhaber lautende Dauerglobalurkunde ohne Zinsschein mit einem Nennbetrag/Nenn-
wert, der dem Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen entspricht bzw. mit der Angabe
einer Anzahl von Zertifikaten, die der Gesamtsumme der Zertifikate entspricht, ("Dauer-
globalurkunde"), verbrieft. Schuldverschreibungen, auf die die U.S. Treasury Regulation §
1.163-5(c) (2) (i) (D) (die "TEFRA D-Rules") anwendbar ist ("TEFRA D-Schuldver-
schreibungen”), werden stets anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die "Vor-
laufige Dauerglobalurkunde" und zusammen mit der Dauerglobalurkunde jeweils eine
"Globalurkunde"), die entweder gegen eine oder mehrere die Schuldverschreibungen
verbriefende Dauerglobalurkunden ausgetauscht, und zwar nicht friiher als 40 Tage und nicht
spater als 180 Tage nach dem Abschluss der Platzierung der Schuldverschreibungen der
jeweiligen Tranche von Schuldverschreibungen und nur gegen Nachweis des Nichtbestehens
einer U.S.-Inhaberschaft (certification of non U.S. beneficial ownership), dessen Muster bei
der bezeichneten Geschéftsstelle der Hauptzahlstelle erhaltlich ist. Schuldverschreibungen
mit einer Laufzeit von einem Jahr und weniger, auf die weder die TEFRA C noch die
TEFRA D-Rules anwendbar sind, werden stets durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft.
Jede Dauerglobalurkunde enthalt die folgende Legende: "Jede United States Person (wie im
Internal Revenue Code definiert), die Inhaber dieser Schuldverschreibung ist, unterliegt
Beschrankungen, die von den Einkommenssteuergesetzen der Vereinigten Staaten auferlegt
werden, einschlieBlich der Beschrankungen, welche Sections 165(j) und 1287(a) des Internal
Revenue Code vorsehen." Die Bestimmungen des U.S. Internal Revenue Code, auf welche in
der Legende Bezug genommen wird, sehen vor, dass es einem Steuerzahler der Vereinigten
Staaten mit einigen Ausnahmen nicht gestattet ist, Verluste steuerlich geltend zu machen und
Gewinne, die beim Verkauf, Umtausch oder bei der Rickzahlung der Schuldverschreibungen
angefallen sind, unterliegen keiner bevorzugten steuerlichen Behandlung.

Form von Schuldverschreibungen, welche schweizerischem Recht unterstehen
Schuldverschreibungen, welche schweizerischem Recht unterstehen, kénnen sowohl als
Inhaberpapiere (einschliellich Globalurkunden wie vorstehend definiert) verbrieft als auch als
Wertrechte ausgegeben oder, nach Inkrafttreten des Bucheffektengesetzes, als Bucheffekten
ausgestaltet werden.

Wertrechte sind nicht wie Wertpapiere verbrieft, gelten jedoch ebenso als Effekten, wobei
Effekten als vereinheitlichte und zum massenweisen Handel geeignete Wertpapiere definiert
sind (Art. 2 lit. a. BEHG). Die Schaffung von Wertrechten setzt den Abschluss eines
Standard-Rahmenvertrages durch die Emittentin mit SIS voraus. Die Wertrechte bleiben Uber
ihr