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L’adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dafive mediante Awviso Integrativo non
comporta alcun giudizio della CONSOB sull'opportuai dell'investimento proposto e sul merito dei
dati e delle notizie allo stesso relativi. Le infoazioni complete sull'Emittente e sull'Offerta sono
ottenibili solo con la consultazione congiunta dBrospetto di Base (ivi incluso il Documento di
Registrazione), e delle Condizioni Definitive. llr&spetto di Base (ivi incluso il Documento di
Registrazione), qualsiasi eventuale supplement®aispetto di Base e le Condizioni Definitive sono
a disposizione del pubblico gratuitamente pressdiliale di Société Générale in via Olona 2, 20123
Milano. Il Prospetto di Base (ivi incluso il Docunmto di Registrazione)qualsiasi eventuale
supplemento al Prospetto di Base e le Condizionfilltve sono altresi consultabili sul seguente
sito internet http://prospectus.socgen.com, noncteii siti internet del Responsabile del
Collocamento e dei Collocatori, di seguito indicati punti 26 e 27.

* k%

Le Obbligazioni non sono state e non saranno regiate ai sensi delloUnited States Securities
Act del 1933, cosi come modificato, o ai sensi di al@regolamentazione finanziaria in ciascuno
degli stati degli Stati Uniti d’America (blue sky laws Né la United States Securities and
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Exchange Commissior(la SEC) né altra autorita di vigilanza negli Stai Uniti ha rilasciato o
negato I'approvazione alle Obbligazioni o si &€ pramnciata sull’accuratezza o inaccuratezza del
presente prospetto.

Qualungue soggetto sottoposto alla legislazione dale statunitense (nited States Persgrche sia
portatore delle Obbligazioni sara soggetto alle limazioni previste dalla legislazione fiscale degli
Stati Uniti d’America, comprese le limitazioni previste nelle Sezioni 165() e 1287(a)
dell’internal Revenue Code.

Le Obbligazioni non potranno essere vendute neglit&i Uniti o nei confronti di alcun cittadino
americano o0 soggetto residente negli Stati Uniti soggetto passivo d'imposta negli Stati Uniti ed
il presente documento non puo essere distribuito gé Stati Uniti.

* % %

Il presente documento costituisce le Condizioniifd¥e relative all'Offerta delle Obbligazioni di
seguito descritte. Esso deve essere letto congnemtizz al Prospetto di Base (inclusivo dei documenti
incorporati mediante riferimento), al Documentdreigistrazione depositato presso CONSOB in data
15 giugno 2010, a seguito di approvazione comuaicain nota 10053133 del 10 giugno 2010,
incluso mediante riferimento alla Sezione |l delodpretto di Base relativo al programma di
Obbligazioni “RATE", “RATE con OpzionPlain Vanilla’, “RATE con Opzioni Digitali”, “RATE
con OpzioniLookback, Himalaya, Rainbow, Best Of, Napoleon, stVof, “Opzioni Plain Vanilld,
“Opzioni Digitali”, “Opzioni Lookback, Himalaya, Rainbow, Best Of, Napoleon,3off depositato
presso la CONSOB in data 15 dicembre 2010, a segliiapprovazione comunicata con nota n.
10087804 del 27 ottobre 2010, e di ogni ulteriangptemento al Documento di Registrazione di volta
in volta pubblicato.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamenté r@golamento qui di seguito allegato,
costituiscono il Regolamento delle Obbligazionogyetto.

| termini di seguito utilizzati e non direttamemtefiniti hanno lo stesso significato attribuitodamnel
Prospetto di Base.

Si riporta di seguito il paragrafo "Fattori di Rik@" di cui alla Sezione Il del Prospetto di Base.
Ogni riferimento alle " Condizioni Definitive" vanteso come riferito alle presenti Condizioni
Definitive.

Nel prendere una decisione di investimento gli stit@ri sono invitati a valutare gli specifici faiti

di rischio relativi allEmittente, ai settori di aita in cui esso opera, nonché alle Obbligazioni
proposte. | fattori di rischio descritti nelle presti Condizioni Definitive devono essere letti
congiuntamente alle altre informazioni di cui aloBpetto di Base, ivi inclusi gli ulteriori fattodi
rischio ed informazioni di cui al Documento di Reazione.

Per ulteriori informazioni relative all'Emittentegli investitori sono invitati a prendere visionelde
Documento di Registrazione e dei documenti a disjpme del pubblico, nonché inclusi mediante
riferimento nel Prospetto di Base, come indicat@apitoli 11 e 14 del Documento di Registrazione e
nella Sezione Ill, Capitolo 8 dello Prospetto disBaovvero nelle Condizioni Definitive.
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DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO S TRUMENTO

FINANZIARIO

| termini di seguito utilizzati, ove non diversaneemrevisto, avranno lo stesso significato |
attribuito nel Regolamento delle Obbligazioni.

Le Obbligazioni oggetto del Prospetto di Base sObbligazioni con Opzioni Digitali (di tip@Vorst
of Digital ditipoCall con Condiziondrigger).

Le Obbligazionideterminano l'obbligo per I'Emittente di rimborsatkinvestitore un valore pari
100% del Valore Nominale. Le Obbligazioni corrisdono agli investitori una Cedola Fissa co
descritto al punto 18 (Disposizioni relative agligressi pagabili).

Le Obbligazioni prevedono il pagamento di CedoleiOmali eventuali qualora il sottostante abbi
andamento favorevole per linvestitore in relazioaé tipo di Opzione utilizzata. Per

determinazione della Cedola Opzionale eventualesoftostante dell’Opzione € costituito da
Paniere composto da cinque Parametri, il cui and@msara calcolato secondo il tipo di Opzic
utilizzata.

Il sottostante relativo all’Opzione utilizzata gardeterminazione della Cedola Opzionale event&
un Paniere composto da cinque azioni quotate sgatmaegolamentati. Il sottostante sara rile
sulla base della variazione percentuale.

L'Emittente nelle presenti Condizioni Definitive hdescritto la finalita di investimento ne
Obbligazioni. Si precisa che la finalita di investinto integra quella presente nel Prospetto di B
ragione delle specifiche caratteristiche delle @alzioni offerte.

FATTORI DI RISCHIO

L’Emittente ritiene che alcuni dei seguenti fattpdssano avere un effetto sulla propria capaci
adempiere le obbligazioni ai sensi delle Obbligaizafferte e/o quotate ai sensi del Programma.
rischi sono per la maggior parte sopravvenienze pbganno verificarsi o non verificarsi
I'Emittente non & in grado di esprimere un’opinicuda probabilita del loro verificarsi.

Inoltre, di seguito sono anche descritti fattdevanti ai fini della valutazione dei rischi assaica un
investimento nelle Obbligazioni.

L’Emittente ritiene che i fattori descritti nel @eguo rappresentino i rischi principali inere
all'investimento nelle Obbligazioni offerte e/o date ai sensi del Programma, ma l'incapa
dellEmittente di pagare gli eventuali interessgpitale o altri importi su o in relazione a
Obbligazioni potrebbe manifestarsi per ragioni ddeeche potrebbero non essere considerate f
di rischio significativi dal’Emittente in base alinformazioni attualmente a sua disposizione o
'Emittente potrebbe non essere attualmente in gmidprevedere. Pertanto, le dichiarazioni

seguono o quelle nelle relative Condizioni Defirgtiriguardanti i rischi dell'investimento in

Prestito Obbligazionario non dovrebbero essere iderate esaurienti. Le Condizioni Definiti
possono contenere ulteriori fattori di rischio tiefaalle Obbligazioni che dovrebbero essere pied
considerazione prima di effettuare una decisionievdstimento. | potenziali investitori sono inel

invitati a leggere le informazioni contenute nedgente Prospetto di Base e a prendere una dec|fi

autonoma prima di effettuare una decisione di itimento. Non dovrebbe essere effettuato al
investimento nelle Obbligazioni prima di avere &rlto attentamente tutti i fattori rilevanti rélaia
tali Obbligazioni. | potenziali investitori dovrebto valutare I'idoneita di un investimento ng
Obbligazioni soltanto dopo un’attenta analisi e@aper consultato i rispettivi consulenti finanzia
legali.

ro
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Le Obbligazioni RATE, le Obbligazioni RATE con Opmi Aggiuntive e le Obbligazioni ca
Opzioni, oggetto del Prospetto di Base sono stranaennvestimento del risparmio a medio-lun
termine con rimborso del capitale a scadenza, shbaso in cui sia previsto il Rimborso Anticipa
ivi compresa l'ipotesi di Rimborso Anticipato Autatito.

Fermo restando il rimborso del capitale,

in caso di Obbligazioni con Opzioni, gli investitor potrebbero non ricevere alcuna Cedola ne
caso in cui non fosse previsto il pagamento di aloa Cedola Fissa né una cedola minimé-foor).

Inoltre, l'investitore potrebbe non ricevere neancle la Cedola Opzionale eventuale se

Parametro o il Paniere avesse un andamento non faxewole per l'investitore in relazione al tipo
di Opzione implicita utilizzata e anche in relazioe alla modalitaOutperformance

Le Obbligazioni oggetto del Programma presentaemehti di rischio che gli investitori devo
considerare nel decidere se investire nelle Obtlhgé Gli investitori, pertanto, sono invitati {
effettuare un investimento nelle Obbligazioni sgl@lora abbiano compreso la loro natura e il g
di rischio sotteso.

Nel prendere una decisione di investimento gli &titeri sono invitati a valutare gli specifici Fautt
di Rischio relativi allEmittente, ai settori ditiaita in cui esso opera, nonché alle Obbligaz
proposte. | Fattori di Rischio quivi descritti nperesente Capitolo 2 “Fattori di Rischio” devonoezsy
letti congiuntamente agli ulteriori fattori di risio contenuti nel Documento di Registrazione no
alle altre informazioni di cui al Prospetto di Bas# alle Condizioni Definitive. | rinvii a Capitoé
Paragrafi si riferiscono a capitoli e paragrafilaebezione di cui al Prospetto di Base ovvero
Documento di Registrazione.

Per ulteriori informazioni relative alllEmittentgli investitori sono invitati a prendere visionel (

Documento di Registrazione e dei documenti a digfwoe del pubblico, nonché inclusi media
riferimento nel Prospetto di Base, nel Documentdrdyistrazione, ovvero di cui alle Condizi
Definitive.

PARTICOLARE COMPLESSITA E RISCHIOSITA DELLE OBBLIGA ZIONI OGGETTO
DEL PROSPETTO

Le Obbligazioni strutturate, nella cui categorims@omprese le Obbligazioni di cui al Program
incorporano uno strumento obbligazionario tradialene uno o piu contratti derivati. Perta
linvestimento in un titolo strutturato implica ¢quisto e/o la vendita, da parte del sottoscritt
anche di uno o piu contratti derivati impliciti,dli valore & determinato dall'andamento di struti

finanziari e/o di parametri ad essi collegati (azicommodity indici dei prezzi al consumo, fong
SICAV, tassi di interesse, tassi di cambio, derjvetdici e/o ogni altro sottostante previsto

Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti darsBoltaliana S.p.A., comprensivo di 0
successiva modifica).

Date le suddette caratteristiche, le Obbligaziotrutturate sono strumenti caratterizzati
un‘intrinseca complessita che rende difficile leolgalutazione, in termini di rischio, sia al morte
dell'acquisto sia successivamente.

Le Obbligazioni sono caratterizzate da una rischid&x molto elevata il cui apprezzamento d
parte dell'investitore & ostacolato dalla loro comfessita. E quindi necessario che I'investitor
concluda operazioni aventi ad oggetto tali strumemtsolo dopo averne compreso la natura e
grado di esposizione al rischio che esse comportanb’investitore deve considerare che |3
complessita delle Obbligazioni pud favorire I'eseaione di operazioni non appropriate.
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Si consideri che, in generale, l'investimento nell®bbligazioni, in quanto obbligazioni di
particolare complessita, non € adatto alla generaéi degli investitori; pertanto, l'investitore
dovra valutare il rischio dell'operazione e I'intermediario dovra verificare se I'investimento
appropriato per I'investitore ai sensi della normatva vigente.

In particolare, il rendimento delle Obbligazionitpbbe essere inferiore rispetto al rendimente
altri investimenti, in quanto, a parita di durataluni investimenti, considerate le diverse po$s
caratteristiche degli stessi, potrebbero reagwerdamente ai diversi fattori di mercato influertzd
loro andamento ed il loro rendimento effettivo.

Le Singole Offerte non sono rivolte ad alcun cittado soggetto residente o soggetto passi
imposta negli Stati Uniti d'’America, in Canada, &kaka, Giappone o in qualsiasi altro paese
quale tali atti non siano consentiti in assenzapdicifiche esenzioni o autorizzazioni da par
competenti autorita.

Le Obbligazioni oggetto del Programma comportand edémenti di rischio propri di titol
obbligazionari indicizzati ad un sottostante, ferraatando la garanzia di rimborso a scadenzi
capitale investito; il rendimento dei titoli in @& non puo essere determinato a priori.

ESEMPLIFICAZIONE E SCOMPOSIZIONE DEGLI STRUMENTI FI  NANZIARI

Le Obbligazioni RATE, le Obbligazioni RATE con Opmi Aggiuntive e le Obbligazioni co
Opzioni sono titoli di debito che prevedono il rionbo del 100% del Valore Nominale a scadenza

Trattasi di Obbligazioni strutturate e come tal@scomponibili in una componente obbligazion
pura (rappresentata dall'obbligazione di restitoeidel capitale investito e di corresponsione,
previsto, di interessi a tasso fisso o di un'evaetirloor) e in una componente derivati
rappresentatanter alia, dalle Cedole Variabili eventuali e dalle CedolegAmtive eventuali o dall
Cedole Opzionali eventuali e dall'opzione di ringmoanticipato, ove prevista.

Si rappresenta che nel Prezzo di Emissione/Offgpssono essere comprese commissioni e/o
oneri aggiuntivi (e.g. le commissioni di sottoswie e/o di collocamento e/o di direzione e/d

strutturazione e/o altri oneri aggiuntivi) con upassibile non corrispondente remunerazione df

rischiosita connessa alle Obbligazioni emesse.

Tali commissioni e/o altri oneri non partecipanta aleterminazione del prezzo delle Obbligazio
sede di mercato secondario.

Di seguito, nelle Condizioni Definitive, sono foteti

- esemplificazioni dei rendimenti di un ipoteticrusnento che pud essere offerto ai sensi
Programma, inclusa l'ipotesi di rimborso anticipato

- la scomposizione del prezzo di offerta/emissidiefie Obbligazioni nelle sue varie compone
obbligazionaria, derivativa e commissionale;

- le finalita di investimento relative alle Obbligani;

- i grafici relativi allandamento storico dei paratri di indicizzazione utilizzati per il calcoleelie
cedole (su un orizzonte temporale decennale);

- la comparazione fra lo scenario ipotetico di aneato del sottostante meno favorevole
l'investitore, in cui si evidenzia soltanto il rémeinto della componente obbligazionaria, con widi
a basso rischio emittende similare durata residua

del

er
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Si segnala altresi che il Prezzo di Offerta/Emissi@ delle Obbligazioni potra comprenderg
commissioni di sottoscrizione e/o di collocamentdedi direzione e/o di strutturazione e/o altri
oneri aggiuntivi che, tuttavia, non partecipano ak determinazione del prezzo delle Obbligazio
in sede di mercato secondario.

RISCHI CONNESSI ALLE PRINCIPALI CARATTERISTICHE DEL LE OBBLIGAZIONI
STRUTTURATE CUI FA RIFERIMENTO IL PROSPETTO DI BASE

RISCHIO EMITTENTE

RISCHIO DI CREDITO PER GLI INVESTITORI

Investendo nelle Obbligazioni, l'investitore divenin finanziatore dell'Emittente ed acquisisclf| il
diritto a percepire interessi indicati nelle Conalig Definitive nonché al rimborso del capitalfe.
Pertanto, nel caso in cui I'Emittente non sia iadgr di onorare i propri obblighi relativi a tq|i

pagamenti e/o al rimborso del capitale, tale difitbtrebbe essere pregiudicato.

A tal riguardo, & opportuno notare che le Obbligakzicostituiscono obbligazioni contrattuifli

rispetto a tutte le altre obbligazioni contrattuabn garantite del’Emittente, e priorita inferidjie
rispetto alle passivitd privilegiate, incluse gaelventi prioritd ai sensi di disposizioni di legfye
inderogabili. L’Emittente emette grandi quantitastiumenti finanziari, incluse le Obbligazioni, [fju
base globale, e in un dato momento gli strumentriziari emessi possono essere considerdfyoli.
Qualora un investitore investa nelle Obbligazidni,stesso fa affidamento sul merito di cregfto
dell’Emittente e di nessun altro soggetto e qualer®bbligazioni siano indicizzate a strumefti
finanziari, un investitore non ha diritti nei coofiti delle societa che ha emesso tali strunffnti
finanziari; qualora le Obbligazioni siano indiciszaad un indice, I'investitore non ha diritti i
confronti dello sponsor di tale indice, e, qualéeaObbligazioni siano indicizzate ad un fon(jp,
l'investitore non ha diritti nei confronti del gesé di tale fondo.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE VARIAZIONI DEI RATING DI CREDITO DELL 'EMITTENTE
POSSANO INFLUIRE SUL PREZZO DI MERCATO DELLE OBBLIGAZIONI

Anche se non é previsto che vengano attribdting alle Obbligazioni, 'Emittente ha altij;
obbligazioni, non subordinate, valutate, tra leealtla tre primarie agenzie diting: Standard &
Poor's Rating Services, una divisione di McGraw-igibmpanies, Inc.3&P), Moody's Investor
Service Inc. Moody's), Fitch Ratings Kitch). Nei casi in cui 'Emittente abbia obbligaziag@nior
alle quali siano stati attribuitating, tali rating non saranno necessariamente gli stessi che verajb
assegnati alle Obbligazioni. Uating di un titolo non costituisce un invito ad acquistarendere (
detenere i titoli, incluse le Obbligazioni, e pssere sospeso o modificato o cancellato in quakiffiqu
momento dalla relativa agenziardting.

| rating di credito attribuiti al’Emittente costituisconma valutazione della capacita dell’Emitte|fte
di assolvere i propri impegni finanziari, ivi conegi quelli relativi alle Obbligazioni. Ne consedfie
che ogni cambiamento effettivo o atteso deing di credito attribuiti allEmittente puo influirsul
prezzo di mercato delle Obbligazioni. Tuttavia,gh@ il rendimento delle Obbligazioni dipende(fia
una serie di fattori e non solo dalle capacita’d@silttente di assolvere i propri impegni finanziffri
rispetto alle Obbligazioni, un miglioramento dating di credito dell’Emittente non diminuira g
altri rischi di investimento relativi alle Obbligani.

| rating di credito attribuiti al'Emittente al momento K@fferta delle Obbligazioni sono indica

nelle Condizioni Definitive.
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Inoltre, nel caso nelle Condizioni Definitive siatd indicazione dei rating e questi siano modifi
nel corso del Periodo di Offerta, non dovra essedatto alcun supplemento, ma ne verra
comunicazione mediante annuncio messo a disposiziom avviso da pubblicarsi con le ste
modalita di pubblicazione utilizzate per le CondiiDefinitive.

EVENTI DI INADEMPIMENTO IN RELAZIONE ALLE OBBLIGAZI ONI

Salvo le applicabili previsioni della legge italegnnon ci sono previsioni nel Regolamento
disciplinano la decadenza del beneficio del ternf@eeleration in relazione alle Obbligazioni.

RISCHIO CONNESSO ALLA MANCANZA DI GARANZIE PER LE O BBLIGAZIONI
Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia'Behdo Interbancario di Tutela dei Depositi”
rimborso del capitale e il pagamento degli intdress sono assistiti da garanzie specifiche, n®

previsti impegni relativi alla assunzione di gaianz

Per ulteriori rischi relativi allEmittente si rinv ia, tra I'altro, al Capitolo "Fattori di Rischio" d i
cui al Capitolo 3 del Documento di Registrazione.

RISCHIO DI PREZZO E DI MERCATO

Rischio connesso alla presenza di una Cedola Fissa

Le Obbligazioni prevedono il pagamento di una o@aglole Fisse.

In tali casi il valore di mercato delle Obbligaziopotrebbe diminuire durante la vita de
Obbligazioni stesse a causa dell'andamento deidiasgercato. Qualora i tassi di mercato salissi¢
prezzo delle Obbligazioni con cedola a tasso figsttebbe scendere, in quanto il minor pre
andrebbe a ripagare gli eventuali acquirenti dehamitasso di interesse previsto per
Obbligazione. La sensibilita del prezzo di una @#dione con Cedole a tasso fisso alla variaz
dei tassi di interesse dipende dalla vita resiceike eDbbligazioni rispetto al momento in cui i tiagdis
interesse aumentano. Il prezzo di un titolo a tdissm con scadenza a medio-lungo termine €
sensibile al cambiamento dei tassi se il titolo Boconservato fino alla scadenza. Ne deriva q
che, qualora l'investitore desiderasse proceddéaevahdita delle Obbligazioni prima della scade
naturale, il valore delle stesse potrebbe risuliaferiore al Valore Nominale e, conseguenteme
potrebbe ottenere un corrispettivo inferiore alllaomntare investito.

Rischio connesso alla Cedola Variabile eventualella Cedola Aggiuntiva eventuale ed alla
Cedola Opzionale eventuale

Le Obbligazioni sono titoli strutturati e come tasiono scomponibili in una compone
obbligazionaria pura (rappresentata dall'obbligaziali restituzione del capitale investito e
corresponsione, ove previsto, di interessi a téisso o di un‘eventualEloor) e in una componentf
derivativa, rappresentata dall'insieme delle Ceddghriabili eventuali, dalle Cedole Aggiuntiy
eventuali e dalle Cedole Opzionali e dall'opzionerdborso anticipato, ove prevista. Con riferine
a tale componente derivativa i fattori che deteemouna variazione positiva 0 negativa nel va
delle Obbligazioni sono a titolo esemplificativonau variazione del valore dei parametri
riferimento; un aumento o una diminuzione dellaatitita dei parametri di riferimento; un aumentg
una diminuzione dei tassi di mercato; nel casounilcsottostante sia costituito da un paniere,
aumento o una diminuzione nella numerosita e reglaelazione dei parametri che compongo

paniere. E impossibile prevedere I'andamento fulieldRATE e lgperformancedel Parametro o d¢
Paniere previsti nelle Condizioni Definitigeilla base dei rispettivi rendimenti storici. Syitano gl
investitori a valutare attentamente questi elemlantiui presenza, e I'eventuale coesistenza, poggs
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avere effetti sul prezzo delle Obbligazioni. Inejtquesti fattori sono correlati tra loro in mg
complesso ed e possibile che i loro effetti si paliitancino o si enfatizzino reciprocamente.

Ne deriva quindi che, qualora l'investitore desidse procedere alla vendita delle Obbligazioni @
della scadenza naturale, il valore delle stesseelpio¢ risultare inferiore al Valore Nominale

conseguentemente, linvestitore potrebbe ottenere aorrispettivo inferiore all’'ammontalf

originariamente investito.

Rischio connesso a fattori imprevedibili

Sul prezzo delle Obbligazioni successivamentenai$sione possono influirénter alia, i seguent
fattori, la maggior parte dei quali al di fuori dmintrollo dell’Emittente:

. eventi economici, di natura militare, finanziargrmativi, politici, terroristici o di altra natu
che esercitino un'influenza sui mercati dei capitegjenere e particolarmente sui mercati

capitali ai quali il RATE e/o i Parametri si rifedono, che potrebbero influire sul livello qje

medesimi;
i tassi d’interesse e di rendimento sul mercato;
la durata residua delle Obbligazioni fino a scadenz

Questa non e tuttavia una lista completa dei fattoe possono avere incidenza sul valore di me
delle Obbligazioni.

Quale conseguenza di tali fattori, qualora gli Btiteri vendano le Obbligazioni prima de
scadenza, potrebbero ricavare un importo infe@bralore nominale delle Obbligazioni.

Tale rischio si presenta con maggiore intensitacasb in cui le Obbligazioni non siano oggettc
ammissione a quotazione anche in consideraziongattel che I'Emittente non si assume l'oner
controparte.

RISCHIO DI LIQUIDITA

Il rischio di liquidita si concretizza nella cirdasza che gli Obbligazionisti potrebbero a

difficolta a procedere ad un disinvestimento delleprie Obbligazioni e potrebbero dover accet|f

un prezzo inferiore a quello atteso (in relaziole eondizioni di mercato ed alle caratteristictediel
Obbligazioni), anche inferiore alllammontare orggiamente investito, indipendenteme
dallEmittente e dallammontare delle Obbligazioimi, considerazione del fatto che le event
proposte di vendita dell’Obbligazionista potrebberon trovare una tempestiva ed adeg
contropartita.

Non vi € infatti alcuna garanzia che vi siano sdg&eressati, ivi inclusi I'Emittente o le sotEielel
Gruppo, ad acquistare le Obbligazioni, ovvero aguastarle nel momento e alle condizioni at
dall'Obbligazionista. Pertanto I'Obbligazionistall'elaborare la propria strategia finanziaria, &
assicurarsi che la durata delle Obbligazioni siénea con le proprie future esigenze di liquidita
quanto potrebbe avere difficolta a procedere ddare il proprio investimento prima della scade
delle Obbligazioni.

Si rappresenta che il rischio di liquidita € maggiente intenso:
- in caso di prodotti finanziari complessi. In &¢nso, essendo le Obbligazioni titoli struttu

possono presentare caratteristiche di maggiore le®sita rispetto ad altre tipologie di obbligazi
che possono influire negativamente sulla loro tgat
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- nel caso in cui le Obbligazioni non siano oggelitammissione a quotazione. Ove le Obbligaz

non fossero ammesse a quotazione, I'Obbligaziopattebbe avere un'ulteriore difficolta a procedj

ad un disinvestimento delle proprie Obbligazioniguanto dovrebbe sostenere l'onere di ricerq
controparte (si veda il Capitolo 6, Paragrafo 6eBRrospetto di Base e le sezioni "Negoziazion
"Soggetti operanti sul mercato secondario” delladizoni Definitive).

L’Emittente indica nelle Condizioni Definitive setende richiedere 'ammissione alla quotazione
Mercato Telematico delle Obbligazioni (MOT). La ¢gmione ufficiale delle Obbligazioni sul MO
(ove applicabile) é subordinata alla sussistenzeegdgisiti di volta in volta richiesti dal Regolamto
dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Itali&p.A. Non vi & alcuna garanzia che le Obbligaz
siano effettivamente ammesse a quotazione, noressim stata presentata la relativa domand
ammissione.

Le Obbligazioni potranno anche essere negoziasedidi negoziazione disciplinate dalla norma
di volta in volta vigente (e.g. sistemi multilatirdi negoziazione 0 MTF ovvero altre strutture
negoziazione quali sistemi bilaterali o ad essiiejanti). La negoziazione potra essere svoltai §
fuori delle sedi di negoziazione indicate, con gubgischi di trasparenza nella formazione de¢zxi
(si veda il Capitolo 6, Paragrafo 6.3 del Prospéit@Base e le sezioni "Negoziazione" e "Sogdj
operanti sul mercato secondario" delle Condiziogiifitive).

La liquidita & altresi influenzata dalla circostanzhe le Obbligazioni siano o meno offg
esclusivamente ad investitori privati senza ch&avalcuna offerta ad investitori istituzionali.

RISCHIO RELATIVO AL DEPREZZAMENTO DELLE OBBLIGAZIONI IN PRESENZA DI COMMISSIONI E/O
ALTRI ONERI AGGIUNTIVI INCORPORATI NEL PREZZO DI EMISSIONE/OFFERTA

Si rappresenta che il Prezzo di Emissione/OffeelfedDbbligazioni potra comprendere commiss
di sottoscrizione e/o di collocamento e/o di dioe® e/o di strutturazione e/o altri oneri aggiun
che, tuttavia, non partecipano alla determinazideleprezzo delle Obbligazioni in sede di merg
secondario.

L'Emittente specifichera nelle Condizioni Defingiv nella Scomposizione del Prezzo
Emissione/Offerta, la tipologia e 'ammontare delbenmissioni e/o oneri che sono di volta in v(
inclusi nello stesso.

L'investitore inoltre dovra considerare che se eeledObbligazioni sul mercato secondario (va
dire anche nel periodo immediatamente successi\@ffalta ed alla Data di Emissione) il prezzo
vendita potra essere scontato delle commissiorbméo incorporati nel Prezzo di Emissione/Offe

RISCHIO LEGATO AL FATTO CHE IL RENDIMENTO DELLE OBB LIGAZIONI POTREBBE ESSERE
INFERIORE RISPETTO AL RENDIMENTO DI UNA DIVERSA OBB LIGAZIONE (INCLUSE LE
OBBLIGAZIONI NON STRUTTURATE ) DI PARI DURATA

Gli importi che I'Emittente potrebbe corrisponder@ un investitore durante la vita del Preg
potrebbero risultare inferiori rispetto al rendirensu altri investimenti. Il rendimento de
Obbligazioni potrebbe essere inferiore rispettoealdimento ottenuto qualora un investitore avq
sottoscritto un'obbligazione (anche non struttyrdéd' Emittente avente pari durata. Infatti, aifdedi
durata, tali investimenti, considerate le diversegibili caratteristiche degli stessi, potrebberagire
diversamente ai diversi fattori di mercato influend il loro andamento ed il loro rendime
effettivo.

SCOSTAMENTO DEL RENDIMENTO DELL 'OBBLIGAZIONE RISPETTO AL RENDIMENTO DI UN TITOLO

A BASSO RISCHIO EMITTENTE
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Nelle Condizioni Definitive, nella sezion&$emplificazione dei Rendiméntsono riportati a mer
titolo esemplificativo alcuni possibili scenari dendimento delle Obbligazioni. | rendimenti

indicati, espressi su base annua (in regime ditaligziazione composta) al lordo ed al ng
dell’effetto fiscale, sono confrontati con il renténto effettivo su base annua (sempre al lordd

netto dell'effetto fiscale) di un titolo a basseatio emittenteli durata residua similare.

L'investitore deve considerare che i rendimentbase annua delle Obbligazioni potrebbero a

risultare inferiori rispetto al rendimento effetiigu base annua di un titolo a basso rischio amé|f:

di durata residua similare.

Per maggiori informazioni si veda anche il Paragr&@omparazione con titoli strutturati o a bas
rischio emittente di similare durdtali seguito riportato.

RISCHIO CONNESSO ALL 'APPREZZAMENTO DEL RISCHIO /RENDIMENTO

Nelle Condizioni Definitive di seguito sono indicatcriteri di determinazione del prezzo e ¢
rendimento delle Obbligazioni. Eventuali diverspegzzamenti della relazione rischio/rendimentg
parte del mercato possono determinare riduziomheusignificative, del prezzo delle Obbligazig
L'investitore deve considerare che il rendimentded®bbligazioni dovrebbe essere correlatg
rischio connesso allinvestimento nelle stesse. itAli tcon maggior rendimento corrispon

normalmente un maggior rischio; tuttavia, non sengat un rischio maggiore corrisponde un magffi

rendimento.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PREZZO DI MERCATO D ELLE OBBLIGAZIONI POTREBBE
AVERE UN ANDAMENTO MOLTO DIVERSO DA QUELLO DEL RATE E/O DEI PARAMETRI

Le Obbligazioni potrebbero essere scambiate dilivellto diversi dall'andamento dBATEe/o dei
Parametri. Le variazioni del livello di tali sottasti non comportano necessariamente una varia
analoga del prezzo di mercato delle Obbligazioni.

L'investitore dovra pertanto valutare tutti quef#menti da cui puo dipendere un disallineamerat
'andamento del sottostante ed il prezzo delle Qabioni (e.g. la scelta deRATE, la scelta
dell'Opzione, del tipo di Opzion€all o Put, la presenza di & e Global Cap la presenza di u
Fattore di Partecipazione).

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | SOTTOSTANTI CUI SONO COLLEGATE LE OBBLIGAZIONI
POTREBBERO ESSERE MODIFICATI O NON ESSERE PIU DISPONIBILI

Le Condizioni Definitive contengono, con riferiment alle Obbligazioni oggetto

Offerta/Quotazione, una descrizione (i) dei crithrdeterminazione del valore del RATEel caso d
Obbligazioni RATE e Obbligazioni RATE con Opziongdiuntive) del singolo Parametro o d
Parametri componenti il Paniere (nel caso di Ollziigni RATE con Opzioni Aggiuntive

Obbligazioni con Opzioni), nel caso si verifichiewenti di turbativa di mercato alla/e pertinen(fe

data/e di osservazione nonché (ii) dei criterilpateterminazione della metodologia di modificdel
caratteristiche del Prestito nel caso si verifioh&wenti straordinari che riguardino il RATIEsingolo
Parametro o i Parametri componenti il Paniere.

Tali criteri di determinazione saranno in ogni casgprontati al principio di buona fede ed &
migliore prassi di mercato e saranno volti a ndiatzare il pit possibile gli effetti distorsivi dali
eventi (si veda anche la Sezione lll, CapitoloaaBrafo 4.7.3 del Prospetto di Base).

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PROSPETTO DI BASE NON CONTIENE UNA DESCRIZIONE

COMPLETA DEI SOTTOSTANTI CUI SONO PARAMETRATI LE OBBLIGAZIONI RATE CON OPZIONI
AGGIUNTIVE E LE OBBLIGAZIONI CON OPZIONI
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Per una descrizione dei sottostanti cui sono parathde Obbligazioni RATE con Opzio
Aggiuntive e le Obbligazioni con Opzioni si rimaraée Condizioni Definitive, Allegato 1.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE CARATTERISTICHE DEI SOTTOSTANTI CUlI SONO
PARAMETRATI LE OBBLIGAZIONI POTREBBERO NON RISPETTARE | REQUISITI R ICHIESTI DA
BORSAITALIANA SP.A. Al FINI DELL 'AMMISSIONE A QUOTAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI

| Parametri cui sono indicizzate le Obbligaziong(eazioni,commodityindici di prezzi al consumc
fondi, SICAV, tassi di interesse, tassi di camblierivati, indici (tutti come definiti nel Regolantei,

e/o ogni altro sottostante previsto dal RegolameleidViercati organizzati e gestiti da Borsa |tadi
S.p.A., comprensivo di ogni successiva modificairgbbero non rispettare taluni dei requisiti
volta in volta richiesti da Borsa Italiana S.p.Afiai dell'ammissione a quotazione. In particolaie
sottolinea come i Parametri potrebbero non rispettaequisiti di elevata liquidita, disponibilii

informazioni continue e aggiornate sui prezzi, nieta e trasparenza nei metodi di calcolg
diffusione. In tal caso si veda quanto previstopgghgrafo "Rischio di liquiditd" che precede.

RISCHIO CONNESSO ALL'ATTIVITA DI ACQUISTO DELLE OBB LIGAZIONI SUL
MERCATO SECONDARIO DA PARTE DI SOGGETTI CHE SOSTENG ONO LA
LIQUIDITA DELLE OBBLIGAZIONI

La liquidita delle Obbligazioni & sostenuta da wnpiu soggetti operanti sul mercato secondario
MPS Capital Services Banca per le Imprese S.plfe,&canche Responsabile del Collocament
virtu di accordi stipulati tra il Responsabile d&bllocamento e i Collocatori, ai sensi dei quale
soggetto si impegna ad acquistare le Obbligaziohimercato secondario ad un prezzo calcolat
base a condizioni prestabilite e per un quantivatnassimo predeterminato.

A. RISCHIO CONNESSO ALLA POSSIBILITA CHE IL PREZZO DELLE OBBLIGAZIONI
SUL MERCATO SECONDARIO VENGA INFLUENZATO IN MANIERA  PREVALENTE
DALL'ATTIVITA DEI SOGGETTI CHE SOSTENGONO LA LIQUID ITA DELLE
OBBLIGAZIONI

Sussiste pertanto il rischio che il prezzo di asgudelle Obbligazioni venga influenzato in man
prevalente dall'attivita di tali soggetti ove ilegro di acquisto sia formulato sulla base di dr
predeterminati (quali, a titolo esemplificativo, therito creditizio dell’Emittente al mome
dell'emissione); in tale caso infatti il prezzo netbe non riflettere tutte le variabili di mercatamon
essere indicativo delle medesime (ad esempio, lgmdrawon riflettere il mutato merito creditiz
dell’Emittente rispetto alla data di emissione eleDbbligazioni) e potrebbe, pertanto, risult
superiore, anche considerevolmente, rispetto akzpreche si sarebbe determinato in m
indipendente sul mercato.

B. RISCHIO CONNESSO Al LIMITI QUANTITATIVI RELATIVI AGLI ACQUISTI DEI
SOGGETTI CHE SOSTENGONO LA LIQUIDITA DELLE OBBLIGAZ IONI

Avendo l'impegno al riacquisto delle Obbligazioei &esponsabile del Collocamento per oggett
guantitativo massimo predeterminato, si evidenai@dssibilitd che non tutti gli investitori possg
awvvalersi del prezzo di acquisto formulato da salggetto.

Pertanto, si consideri che, al raggiungimento delngjtativo predeterminato di Obbligazioni ogge
dell'accordo di riacquisto, il prezzo di acquistelativo all'eventuale ammontare residuo d
Obbligazioni in circolazione riflettera le condimiodi mercato e, dunque, potrebbe essere infe
rispetto al prezzo calcolato in base a condizioestabilite in costanza di tali accordi.

C. RISCHIO CONNESSO ALLA POSSIBILITA CHE L'ATTIVITA DI RIACQUISTO
DELLE OBBLIGAZIONI SUL MERCATO SECONDARIO DISCIPLIN ATA DA ACCORDI
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DI CUI L'INVESTITORE NON E PARTE VENGA INTERROTTA O SOSPESA O AVERE
TERMINE

Si segnala altresi che, in caso di inadempimengdi adbblighi di cui agli accordi di riacquist
stipulati tra il Responsabile del Collocamento €allocatori, ovvero in caso di liquidazio
fallimento, concordato fallimentare o di altre pedare concorsuali nei confronti delle parti coirgg
in tali accordi, l'attivita del Responsabile del llBcamento potrebbe essere interrg
temporaneamente o definitivamente secondo quadicaito in tali accordi ed ai sensi della norma
di volta in volta applicabile.

Per ulteriori informazioni sullimpegno dei soggetteranti sul mercato secondario al riacquistée
Obbligazioni, sui limiti e le condizioni a cui talecquisto sara effettuato nonché sulle even
specifiche rischiosita allo stesso connesse, saanda al Paragrafo 69 che segue, intitol&ogdyetti
operanti sul mercato secondatio

RISCHIO DI CONFLITTO DI INTERESSI

Con riferimento a ciascuna Offerta e/o Quotazidseggetti coinvolti nell'operazione (e.g. Emitte)
Responsabile del Collocamento, Collocatori, corartgdi copertura, Agente per il Calcolo) poss
trovarsi in situazioni di conflitto di interesse.

Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori

L'attivith dei Collocatori e del Responsabile deblidcamento, in quanto soggetti nomi
dall’Emittente ed in quanto percepiscono commigsper il servizio svolto in base ai risultati qf
collocamento, implica in generale I'esistenza dpotenziale conflitto di interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente peiil Calcolo

Il ruolo di Agente per il Calcolo delle Obbligazianricoperto dall'Emittente. L'Agente per il Callix
ha la facolta di procedere ad una serie di detexniomi che influiscono sulle Obbligazioni e g
potrebbero influenzare negativamente il valore edathedesime comportando una potenZjh
situazione di conflitto in relazione agli interedsigli Obbligazionisti.

Rischio_connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possal
concludere accordi di collaborazione con gli emitii dei titoli compresi nel sottostante

dei titoli compresi nel sottostante, ad esempicqg@ndo prestiti a tali societa o investendovi
capitale, ovvero offrendo loro servizi di consulenZali attivita possono dare luogo a un conflitto
gli obblighi dellEmittente o delle societa contaté o collegate allo stesso e gli interessi d
investitori portatori delle Obbligazioni. InoltrBEmittente o una o piu societa controllate o cgile
allo stesso possono avere pubblicato oppure posgafoblicare in futuro studi e ricerc
relativamente ad alcuni o a tutti gli emittenti diédli compresi nel sottostante. Tutte questevihiti
svolte dall’Emittente o societa controllate o cgdee allo stesso possono influire sul valore
sottostante e, pertanto, sul rendimento delle @bbioni.

Rischio relativo alle attivita di copertura sulle Gobligazioni ed i relativi sottostanti

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento alle Obbligazioni, I'Emittente
societa controllate o collegate allo stesso o wglle docieta appartenenti al Gruppo Société Gémg
possono concludere contratti di copertura in relaialle Obbligazioni ed i relativi sottostanti.
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banche o le societa finanziarie, con cui I'Emitemssocieta controllate o collegate allo stesssqu
concludere tali contratti di copertura, possonmcidiere con il Responsabile del Collocamento |
pertinente Collocatore, o possono essere selegiodat Responsabile del Collocamento o
pertinente Collocatore. Ai sensi degli accordialertura conclusi tra le parti, puo essere prewbke
il Responsabile del Collocamento ovvero il Collocat debba sostenere i costi derivanti d
cancellazione (totale o parziale) di tali contraliticopertura, qualora I'importo complessivo dq
stessi risultasse superiore al Valore Nominalettefeenente collocato. In tal senso il Responsal)i
del Collocamento ovvero il Collocatore si troveretibin una situazione di conflitto di interesseli
guanto potrebbero avere interesse a che vengacawlolintero ammontare del Prest
Obbligazionario.

Si noti che qualora il Responsabile del Collocamentvero il Collocatore debba sostenere i ¢
derivanti dalla cancellazione (totale o parzial€ dontratti di copertura, tali costi potrebbg
comportare un aumento delle commissioni e/o oraripresi nel Prezzo di Emissione/Offerta d
Obbligazioni, con conseguente diminuzione del \&ftelle Obbligazioni medesime.

Le Condizioni Definitive daranno indicazione defleomposizione del Prezzo di Emissione/Off
nelle relative componenti (e.g. il valore della gmmente obbligazionaria, il valore della compong
derivativa, il valore del Rimborso Anticipato, ilalore del'Opzione) tra cui anche lI'ammon
massimo delle commissioni e/o oneri incorporatiPrelzzo di Emissione/Offerta.

Per ulteriori informazioni si veda il Paragrafo sBiio relativo al deprezzamento delle Obbligaz
in presenza di commissioni e/o altri oneri aggiirticorporati nel Prezzo di Emissione/Offerta” ¢
precede.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possal
porre in essere operazioni sul sottostante che n&luenzino il valore

L'Emittente o societa controllate o collegate aflesso possono intraprendere operazioni relati
sottostante cui possono essere connesse le Ohbligapn possibile effetto positivo o negativo
valore del medesimo e, conseguentemente, concefiettitivo o negativo sul calcolo delle Ced
Aggiuntive eventuali in caso di Obbligazioni RATRcOpzioni Aggiuntive e delle Cedole Opzio
eventuali in caso di Obbligazioni con Opzioni.

In particolare un rischio di conflitto di interessergerebbe ove I'Emittente ricoprisse il ruolg
promotore o gestore dei fondi cui vengono indidieze Obbligazioni.

Rischio di conflitto di interessi relativi alla Singola Offerta delle Obbligazioni

Con riferimento a ciascuna Offerta, i soggetti golti nell'operazione (e.g. Emittente, Responsaji
del Collocamento, Collocatori, controparte di copex, Agente per il Calcolo) possono trovarsifi
situazioni di conflitto di interessi, quali, a filoesemplificativo e non esaustivo, quelle legdla
circostanza che il Responsabile del Collocamergtogantroparte di copertura e/o I'’Agente pe
Calcolo siano societa facenti parte del Gruppo &éciGénérale ovvero societa parteciffp
dallEmittente.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitisgono indicati gli eventuali conflitti di intersss
relativi alla singola Offerta e/o Quotazione anahéeriori rispetto a quelli di cui sopra, ng
identificabili alla data del Prospetto di Base.

RISCHIO CONNESSO AL REGIME FISCALE
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RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | VALORI NETTI RELATIV | AL TASSO DI INTERESSE ED AL
RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI SONO CALCOLATI SULLA BASE DEL REGIME FI _SCALE IN
VIGORE ALLA DATA DELLE _CONDIZIONI DEFINITIVE .

Tutti gli oneri fiscali presenti o futuri che si @ano ai pagamenti effettuati ai sensi ddfjle
Obbligazioni sono ad esclusivo carico dell'invesdted i valori lordi e netti relativi al tasso |fii
interesse ed al rendimento delle Obbligazioni swmticati nelle Condizioni Definitive e calcolg
sulla base del regime fiscale applicabile in vigoréalia alla data di pubblicazione delle Condizi
Definitive.

Non é possibile prevedere se il regime fiscaleadodise del quale i valori netti relativi al rendi

ed al tasso di interesse delle Obbligazioni, vigealla data di pubblicazione delle Condiziffni
Definitive, potra subire eventuali modifiche dumafa vita delle Obbligazioni né pud essere esdjliso
che, in caso di modifiche, i valori netti indicatin riferimento alle Obbligazioni possano discasid
anche sensibilmente, da quelli che saranno efésttante applicabili alle Obbligazioni alle varieel

di pagamento.

A tale proposito, la Sezione lll, Capitolo 4, Paedg 4.13 del Prospetto di Base, riporta una bffrve
descrizione del regime fiscale proprio della sattagone, della detenzione e della cessione dftlle
Obbligazioni per certe categorie di investitori,sainsi della legislazione tributaria italiana elaf|
prassi vigente alla data di pubblicazione del Retispdi Base medesimo, fermo restando che le slfesse
rimangono soggette a possibili cambiamenti chespbiero avere effetti retroattivi.

Eventuali modifiche all'attuale regime fiscale di sopra, anche derivanti dalle caratteristichdedg:|
Obbligazioni, vengono rappresentate nelle Condizefinitive, in relazione a ciascuna Offerta ¢ffo
Quotazione.

RISCHIO CONNESSO ALL’ASSENZA DI UNA CLAUSOLA DI GROSS - UP(VALE DIRE AL
FATTO CHE L'EMITTENTE NON COMPENSERA GLI INVESTITOR | QUALORA DEBBA
DEDURRE IMPOSTE FISCALI DAI PAGAMENTI RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI OVVERO
SIA NECESSARIO DICHIARARE INFORMAZIONI SUGLI INVEST ITORI O SUI PAGAMENTI

RELATIVI ALLE OBBLIGAZIOND

Sono a carico dell'Obbligazionista tutte le impostde tasse, presenti e future, che per ldfyge
colpiscano le Obbligazioni e/o i relativi interegsiemi ed altri frutti.

Non vi & certezza che il regime fiscale applicalila data di pubblicazione delle Condizigjni
Definitive, non muti durante la vita delle Obbligazi con possibile effetto pregiudizievole jil
rendimento netto atteso dalle Obbligazioni.

In tal senso, alla data del Prospetto di Basequ@iche eccezione, nessun pagamento agli invegjjitor
relativamente alle Obbligazioni € soggetto a ritaralla fonte o ad altre imposte in Francia. Tu#a
qualora durante la vita delle Obbligazioni, quat@seguenza o meno di modifiche alle leggi ed [filla
normativa applicabile, i pagamenti relativi allellgazioni siano assoggettati a ritenuta alla fan(fp
altro tipo di imposta, contributo o onere govewtin Francia o in qualsiasi altra giurisdizioneja
parte di qualsiasi relativa entita politica o aitéoffiscale e, di conseguenza, I'Emittente defjba
trattenere tale imposta, onere o contributo daapenti agli investitori inerenti alle Obbligazioif,
I'Emittente effettuera detti pagamenti inerentg dllbbligazioni solo dopo avere trattenuto gli intpffir

inferiore a quello che avrebbero ricevuto qualegpagnto relativo alle Obbligazioni alle varie Datgjd
Pagamento degli Interessi ed alla Data di Scadewnazro alla data di Rimborso Anticipato.
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L'Emittente non é in grado di prevedere se modiictormative quali quelle sopra descrittej|si
verificheranno entro la scadenza delle Obbligazépmjualora cio accadesse, quali saranno gli im(jort
che dovra trattenere. In nessun caso potra essecesad qualsiasi trattenuta a discreziffne
dell’Emittente.

Si veda la Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo 4&BProspetto di Base per ulteriori informazioni

ASSENZA DI INFORMAZIONI SUCCESSIVE ALL 'OFFERTA

L'Emittente non fornira, successivamente all'O#ertalcuna informazione relativamerifie
all'andamento del sottostante ovvero al valore adelbmponente derivativa implicita deffe
Obbligazioni o comunque al valore di mercato caeatelle Obbligazioni.

Nelle Condizioni Definitive sono indicate le foimiformative sui prezzi e sul valore delle compon{jnt
l'attivita sottostante.

RISCHIO RELATIVO AL RITIRO /ANNULLAMENTO DELL 'OFFERTA

Qualora, successivamente alla pubblicazione detiedizioni Definitive e prima della Data
Emissione delle Obbligazioni dovessero verificaistostanze straordinarie quali quelle prevista [f|ll
Sezione lIl, Paragrafo 5.1.3, che siano tali, sdooih ragionevole giudizio dell'Emittente, d’inte[fa
con il Responsabile del Collocamento, da pregiudida maniera sostanziale la fattibilitd djjo
convenienza della Singola Offerta, I'Emittententisa con il Responsabile del Collocamento, avijr la
facolta di non dare inizio alla Singola Offertayero di ritirare la Singola Offerta, e la stessardd
ritenersi annullata (e ne sard data comunicazidnpubblico secondo le modalita indicate Ifel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitiveh. ¢aso di annullamento dell'Offerta, nonifsi
procedera all'emissione delle Obbligazioni e le mareventualmente destinate al pagamentdjidel
Prezzo di Offerta per le Obbligazioni prenotateasao liberate dal vincolo di indisponibilita. T{jli
somme potranno non essere fruttifere di interes@anda degli accordi in essere tra investitdfe e
Collocatore o dellpoliciesapplicate in merito da quest'ultimo.

RISCHIO DI CHIUSURA ANTICIPATA DELL 'OFFERTA

L'Emittente, d'intesa con il Responsabile del Cadlmento, avra la facolta chiudere anticipatam(jnte
la Singola Offerta anche ove non sia stato raggilimhporto indicato nelle Condizioni Definitivg
sospendendo immediatamente ['accettazione di aiteriichieste di sottoscrizione dandofe
comunicazione al pubblico secondo le modalita mtdicnel Prospetto di Base e nelle Condiz|fpni
Definitive Tale chiusura anticipata avra un impattdi'ammontare nominale complessivo del Prefjiito
Obbligazionario e sulla relativa liquidita delle @igazioni.

Per una descrizione del rischio di liquidita svignalla paragrafo "Rischio di liquidita" che prdee
RISCHIO DI PROROGA DELLA CHIUSURA DEL PERIODO DI OF FERTA E/O DI EVENTUALE

DIFFERIMENTO DELLA DATA DI EMISSIONE E /O DELLA DATA DI GODIMENTO E /O DI UNA O PIU
DATE DI PAGAMENTO DEGLI INTERESSI E /O DELLA DATA DI SCADENZA DELLE OBBLIGAZIONI

L'Emittente, d’intesa con il Responsabile del Cadlmento, si riserva - anche nel caso in [ffui
I'Emittente proceda alla pubblicazione di un supgeto al Prospetto di Base, secondo le modaliffa di
cui alla Direttiva Prospetti ed agli articoli 9grama 7, 95-bis, comma 2 e 113, comma 2 del Tlfisto
Unico - la facolta di prorogare la chiusura deliédw di Offerta (dandone comunicazione al pubbffco
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sitterivet dell’Emittente e sul sitinternet del
Responsabile del Collocamento) e/o di posticipai®dta di Emissione e/o la Data di Godimentoffz/o
una o piu Date di Pagamento degli Interessi efzal@ di Scadenza delle Obbligazioni.
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Société Générale
FATTORI DI RISCHIO

L'investitore deve considerare che, nel caso inlgubata di Godimento e/o una o piu Date
Pagamento degli Interessi e/o la Data di Scaderatle dDbbligazioni fossero posticipate,
pagamento degli importi dovuti ai sensi delle Otptiioni sarebbe effettuato in date diverse rispee
guelle programmate dall'investitore medesimo, conseguenze sul proprio piano originario
investimento.

Inoltre, in caso di proroga della chiusura del &dwidi Offerta e/o in caso di differimento dellat®
di Emissione, le somme eventualmente destinate aglampento del Prezzo di Offerta per
Obbligazioni prenotate potranno non essere frugtitk interessi, a seconda degli accordi in edsa
investitore e Collocatore o delmliciesapplicate in merito da quest'ultimo.

Per ulteriori informazioni, si veda la voce "Faéalti proroga del Periodo di Offerta” nelle Condii
Definitive.
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FATTORI DI RISCHIO

RATING

Si riportano di seguito rating di credito attribuiti allEmittente dalle principbagenzie dirating
globali per debiti non garantiti. Tali rating noiflattono prospettive che possono essere espredfie d
volta in volta da agenzie dating.

Fatto salvo quanto previsto dalle leggi e regolamapplicabili, le informazioni relative all
modifiche deirating di credito dell’'emittente saranno pubblicate stib snternet dell'Emittentg
http://www.societegenerale.cone negli ulteriori luoghi, ivi indicati, dove sondisponibili le
Condizioni Definitive. Inoltre, nel caso in cuirdting siano modificati nel corso dell'Offerta, n
dovra essere redatto alcun supplemento, ma ne datadcomunicazione mediante annuncio megfio a
disposizione con avviso da pubblicarsi con le stesedalita di pubblicazione usate per le pregfnti
Condizioni Definitive.

AGENZIA DI RATING DEBITI A BREVE TERMINE DEBITI A LUNGO DATA DEL GIUDIZIO DI
TERMINE RATING

S&P - A+ 12/2/2010
MOODY'S PRIME-1 AA2 17/03/2010
FiTcH F1+ A+ 05/06/2010

Si rinvia al Fattore di Rischio di cui sopra "Rigzitonnesso al fatto che le variazioni dafing di
credito dell'emittente possano influire sul predzmercato delle Obbligazioni".

Per ulteriori informazioni relative arating di credito si veda il sito web dell'Emitterfje
http://www.societegenerale.com

Rischio di conflitto di interessi con i Collocatorie con il Responsabile del Collocamento

Il Responsabile del Collocamento delle ObbligazierPS Capital Services Banca per le Impifise
S.p.A. | Collocatori delle Obbligazioni sono, suwanico del Responsabile del Collocamento, Bgjca
Monte dei Paschi di Siena S.p.A. e Banca AntonzeSqt.A.

Il Responsabile del Collocamento ed i Collocat@isano in conflitto di interesse in quanto s{jpo
societa del Gruppo Bancario Montepaschi. In pddreyp MPS Capital Services Banca per le Impifse
S.p.A. é una societa detenuta da Banca Monte @gehiPdi Siena S.p.A., la quale e la capogruppdjdel
Gruppo Bancario Montepaschi.

Il Responsabile del Collocamento ed i Collocat@isano, altresi, in conflitto di interesi ragione
degli interessi di cui il Responsabile del Colloesto ed i Collocatori sono portatori in relazigfe
collocamento delle Obbligazioni. In particolare Résponsabile del Collocamento ed i Collocgfpri
percepiscono dall’Emittente, rispettivamente, lenoassioni di strutturazione e le commissioni(fdi
collocamento implicite nel Prezzo di Emissioneicate di seguito alla Sezione Metodo |fdi
Valutazione delle Obbligazioni con Opzioni - Scomsigmne del prezzo di Emissione/Offerta.

Il Responsabile del Collocamento versa, inoltrecimflitto di interesse in quantsi impegna &
richiedere I'ammissione alle negoziazioni delle @#rioni presso il Sistema di Internalizzazidfe
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Sistematica (SIS) denominato “De@I Done Trading {PIper il quale MPS Capital Services Barfia
per le Imprese S.p.A. opera in qualita di negoretmico.

Il Responsabile del Collocamento versa, infinecamflitto di interesse in quanto contropartelfdi
copertura finanziaria dell’Emittente in relaziorg atrumenti finanziari.

Le altre eventuali ulteriori specifiche situaziodi conflitto d'interessi del Responsabile (jel
Collocamento e dei Collocatori dovranno essere westi] direttamente segnalate all'investitorgfai
sensi della normativa vigente.



Société Générale

1. Emittente: Société Générale
Sito internet: http://www.societegenerale.com
2. Tipologia dell'Obbligazione: Obbligazioni con Opzioni Digitali (di tipo Afst of Digital di
tipo Call con Condiziondriggen
3. (i) Numero della Serie: 31287/11.5
(i) Numero della Tranche: 1
4. Numero di Obbligazior Sino a35.000
5. Valore Nominale delle singole Euro 1.000
Obbligazioni:
6. Valuta: Euro
7. Valore Nominale complessivo:
- Tranche: Sino a Euro 35.000.000
- Serie: Sino a Euro 35.000.000

8. Periodo di Offerta:

Dal 24 febbraio 2011 al 6 maggio 2011 (date enteambluse)
salvo chiusura anticipata del collocamento e praraglla
chiusura del Periodo di Offe

Solo per l'offerta conclusa fuori sede, ovvero itaniuso di
altre tecniche, dal 24 febbraio 2011 al 29 apritd R (date
entrambe incluse).
Per ulteriori dettagli relativi all'Offerta si rirev ai punti 26 €
seguenti

9. Prezzo di Emissione della Tranche:

100 per cento del Valore Nominale complessivo

10. (i) Data di Emissione:
(i) Data di Godimento degli interess|

13 maggio 2011
13 maggio 2011

11. Data di Scadenza:

13 maggio 2016

12. Meccanismo di Rimborso/Pagame

Rimborso alla pa

13. Cambio del Tasso per il Calcolo deg
Interessi o del Meccanismo di
Rimborso/Pagamento:

[iNon Applicabile

14. Valuta di denominazione del conto @
accredito/bonifico interessi:

Euro

15. Giorno Lavorativo:

Following Business Day Convention

16.Global Floor:

Non Applicabile

17.Global Cap:

Non Applicabile

DISPOSIZIONI RELATIVE AGLI
INTERESSI PAGABILI

18. Disposizioni relative alle Cedole
Fisse:

Applicabili.
Le Obbligazioni danno diritto al pagamento di ureal@la Fissa
alla scadenza del primo anno successivo alla D&aissione

(i) Tasso di Interesse:

3,75 per cento per anno pagabile in via posticipdtgaData di
Pagamento della Cedola Fissa

(i) Data di Pagamento della Cedola Fis

s5a; 13 nmgfi2

(iif) Importo della Cedola Fissa:

Euro 37,5 per &wr000 di Valore Nominale

(iv) Base di CalcoloDay Count

Effettivo/Effettivo (Actual/Actua) (ICMA)
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Fraction):

(v) Convenzione di Calcold{siness Day Following Business Day Convention
Conventio: Unadjusted

19. Disposizioni relative alla Cedola Non Applicabili

Bonuseventuale:

20. Disposizioni relative alle Cedole Non Applicabili

Variabili eventuali:

21. Disposizioni sulle Opzioni relative | Applicabili

alla Cedola Aggiuntiva o alla Cedola
Opzionale:

Le Obbligazioni sono caratterizzate da quattro Ge
Opzionali eventuali, determinate in base ad unapzidi tipo
Digitale (in particolare di tip&Vorst of Digitaldi tipo Call con
CondizioneTrigger), previste su base annuale, dal second
guinto anno successivo alla Data di Emissione.

(i) Base di Calcolo@ay Count Fractiojt

Non Applicabile

(i) Convenzione di CalcoldBusiness
Day Conventioh

Following Business Day Convention
Unadjusted

(iii) Data(e) di Pagamento della Ced:
Aggiuntiva:

Non Applicatile

(iv) Data(e) di Pagamento della Ced
Opzionale:

Cedola Opzionale(1) 13 maggio2013

Cedola Opzionale(2) = 13 maggio 2014
Cedola Opzionale(3) = 13 maggio 2015
Cedola Opzionale(4) = 13 maggio 2016

OPZIONI

Opzione Europea

Non Applicabile

do

o al

Opzione Asiatica

Non Applicabile

OpzioneCliguet

Non Applicabile

Opzione Digitale

Non Applicabile

OpzioneWorst of Digital

(1

In ciascuna Data di Osservazione(n) precedentevalhtuale
verificarsi del’Evento Barriera (tale che 'EvenBarriera non
si sia verificato in alcuna delle Date di Osseroazprecedent
alla Data di Osservazione(n)), la Cedola Opzionakesima
(“CO(n)"), e cosi calcolata:

a) Nel caso in cui si verifichi 'Evento Barriera all@ata
di Osservazione(n), si avra:

CO(n) = (R x n) x Valore Nominale

b) Nel caso in cui 'Evento Barriera non si verificalla
Data di Osservazione(n), si avra:
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CO(n) = X x Valore Nominale
Dove:

R = 5% (si veda successivo punto (ix))

X = zero (si veda successivo punto (x))

n = numero di cedole che alla Data di Osservazignsfno
state determinate sulla base dell'applicazione '@p#ione
Worst of Digita] compresa quella in corso di maturazione.

'Evento Barriera si intende verificato se la Performan
peggiore (con cio intendendosi quella rappresertatavalore
numerico piu basso) tra le Performance calcoldte Rata di
Osservazione(n) con riferimento a ciascuno dei @
Parametri inclusi nel Paniere & maggiore o ugubleakore
prefissato (laBarriera” ).

(I

In ciascuna Data di Osservazione(n) successiveefioarsi
dell’Evento Barriera, la relativa Cedola Opzionalpari a:

CO(n) = R x Valore Nominale

(i) Call:

Applicabile

(i) Put:

Non Applicabile

(iii) Parametrofi:
Modalita di Rilevazione del/i
Parametro/i

Non Applicabile
Non Applicabile

(iv) Paniereli:

Ai fini del calcolo delle quattro Cedole Opzionelientuali si fa
riferimento all’andamento di un Paniere compostosgguenti
cinque Parametri “k-esimi” (con k che va da 1 a 5):

Parametro(k=1): azion€ompagnie Financiere Richemont
SA (codice Reuters: CFR.VX)

Parametro(k=2): azionBayerische Motoren Werke (BMW)
AG (codice Reuters: BMWG.DE)

Parametro(k=3): azioneLVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton SA (codice Reuters: LVMH.PA)

Parametro(k=4): aziongffany & Co.
(codice Reuters: TIF.N)

Parametro(k=5): azioridermes International
(codice Reuters: HRMS.PA)

(le cinque azioni, di seguito anche“zioni” , e ciascuna |

“Azione”)
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(v) Pesi: Non Applicabile

(vi) Valore di Riferimento: Con riguardo a ciascuna Azione, il relativo prezficiale di
chiusura come pubblicato dal Mercato di Quotazipne
applicabile.

(vii) Barriera/e: 90%

(viii) Data/e di Osservazione:

Con riferimento al calcolo di ciascuna Cedola Opale(n), la
Data di Osservazione(n) (con n che va da 1 a 4¢arld data in
cui viene rilevato il Valore di Riferimento di cias Parametr(
ai fini del calcolo della relativa Performance.

Con riferimento alla Cedola Opzionale(1) = 29 aprid013
(Data di Osservazione(1))
Con riferimento alla Cedola Opzionale(2) = 29 aprd014

(Data di Osservazione (2))

Con riferimento alla Cedola Opzionale(3) = 29 a&p#i015
(Data di Osservazione (3))

Con riferimento alla Cedola Opzionale(4) = 29 &p#016
(Data di Osservazione (4))

(con riferimento a ciascuna Data di Osservaziomg, c®n
riferimento a ciascun Parametro, tale data non & Data
Prevista di Negoziazione, come definita nell’Allegdl, tale
Data di Osservazione si intende spostata, corimiémto a tale
Parametro, alla Data Prevista di Negoziazione imatachente
successiva per tale Parametro)

D

(ixX) R:

5%

(x) X:

Z€ero

(xi) Performance:

Con riferimento a ciascun Parametro “k” e a ciascData di
Osservazione(n), indica il rapporto tra il ValoiieRiferimento
del Parametro(k) alla Data di Osservazione(n) eelativo
Strike

(xii) n:

Non Applicabile

(xiii) Performancén):

Non Applicabile

(xiv) Data/e di Osservazione Iniziale:

13 maggio 2011 (o se, con riferimento a ciascuarmatro, tale
data non é una Data Prevista di Negoziazione, coefiaita
nell’Allegato 1, indica, con riferimento a tale Raretro, la
Data Prevista di Negoziazione immediatamente sso@eper
tale Parametro)

(xv) Data/e di Osservazione Iniziale(n):

Non Applicabile

(xvi) Data/e di Osservazione Finale(n):

Non Applicabile

(xvii) Sottoperiodo/i(n):

Non Applicabile

(xviii) Date di Osservazione
Intermedie(n):

Non Applicabile

(xix) Strike

Con riferimento a ciascun Parametro, il relativolova di

Riferimento rilevato alla Data di Osservazione ibliz
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(xx) Outperformance

Non Applicabile

(xxi) Condizione Memoria:

Non Applicabile

(xxii) CondizioneGrowth and Incone

Non Applicabile

(xxiii) CondizioneTrigger.

Applicabile. Con riferimento a ciascuna Data di @gazione
“n”, I'Opzione Worst of Digital opera congiuntamente al
CondizioneTrigger. L'applicazione della CondizionErigger si
riflette nelle modalita di calcolo delle Cedole Qpmli
eventuali (si veda il precedente paragrafo “Opzitverst of
Digital”).

In base a quanto prevede il Regolamento delle Qéatibni,
allegato alle presenti Condizioni Definitive, I'apee della
Condizione Trigger € tale che qualora si verifichi 'Even
Barriera, il risultato dellopzione (e quindi dell€edola
Opzionale eventuale, con riguardo alla quale liEweBarriera
si e verificato) € pari alla differenza tra:

i) Il prodotto di R per “n”, ovverosia il numero di Gde
che alla Data di Osservazione in cui si verifié&/gnto
Barriera sono state determinate sulla b
dell'applicazione dell’Opzione Worst of Digital
compresa la cedola in corso di maturazione a tate;
e

ii) L’'ammontare delle Cedole gia corrisposte e cated
sulla base dell’Opzion@/orst of Digital

Poiché il valore del parametro X € pari a zerantaontare di
cui al punto (ii) risulta sempre essere pari a.zero

Inoltre, il verificarsi dellEvento Barriera detema la
disattivazione dell'OpzionéNorst of Digital e dunque, in
ciascuna Data di Osservazione successiva a quellaui
'Evento Barriera si € verificato, le Obbligaziopagano una
cedola di ammontare fisso (ciascuna di importo pavialore
Nominale per R).

la

(0]

ase

la

A

(xxiv) P:

Non Applicabile

(xxv) Altro:

Non Applicabile

OpzioneBest of Digital

Non Applicabile

OpzioneKnock-In

Non Applicabile

OpzioneKnock-Out

Non Applicabile

OpzioneLookbackFissa

Non Applicabile

OpzioneLookbackVariabile

Non Applicabile

OpzioneHimalaya

Non Applicabile
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Opzione Rainbow

Non Applicabile

OpzioneBest Of

Non Applicabile

OpzioneNapoleon

Opzione Worst of

Non Applicabile

DISPOSIZIONI RELATIVE AL
RIMBORSO

22. Rimborso ad opzione dell'Emittente:

Non Applicabile

23. Rimborso ad opzione
dell'Obbligazionista:

Non Applicabile

24. Rimborso Anticipato Automatico:

Non Applicabile

COLLOCAMENTO E OFFERTA

26. Responsabile del Collocamento:
Sito internet:

MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A.

www.mpscapitalservices.it

27. Collocatori:
Sito internet:

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
WWW.mps.it

Banca Antonveneta S.p.A.
www.antonveneta.it

28. Altri soggetti rilevanti coinvolti
nell'offerta e/o quotazione:

Non Applicabile

29. Agente per il Calcolo:

Société Générale

30. Agente per il Pagamento:

BNP Paribas Secsiiiervices S.p.A.

31. Destinatari dell'Offerta:

Pubbilico in ltalia

32. Modalita di collocamento:

Le Obbligazioni saran collocate in Italia al pubblic
indistinto durante il Periodo di Offerta presso fikali dei
Collocatori.

Le Obbligazioni saranno altresi collocate tramitferta fuori
sede.

In base a quanto disposto dall’art. 30, paragrafdeb Testo
Unico della Finanza l'efficacia dei contratti dillo@amento
conclusi fuori sede, & sospesa per un periodo tt ggorni
dalla sottoscrizione degli stessi da parte deléstitore.
Durante tale periodo, I'investitore potra comunégcBintenzione
di recedere dal contratto al relativo Collocat®enza incorreré
in alcun onere o commissione. A tal fine il Colltmmra dovral
fornire all'investitore le informazioni necessarig, conformita
con le leggi e i regolamenti applicabili.

33. Restrizioni alla vendita:

Non Applicabile
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34. Chiusura anticipata dell'Offerta:

Si applicdeomodalita di cui alla Sezione lll, Capitolo
Paragrafo 5.1.3 del Prospetto di Base

35. Facolta di proroga della chiusura de
Periodo di Offerta:

I Si applicano le modalita di cui alla Sezione lllagiiolo 5,
Paragrafo 5.1.3 del Prospetto di Base

36. Facolta di aumentare I'ammontare
dell'Offerta:

Si applicano le modalita di cui alla Sezione lllapgitolo 5,
Paragrafo 5.1.2 del Prospetto di Base

37. Data entro cui € comunicata la
proroga della chiusura del Periodo di
Offerta:

[se diversa dall’'ultimo giorno del Period
d’'Offerta]

Non Applicabile

o

38. Modalita di comunicazione al
pubblico dell'avviso di chiusura anticipa
della Singola Offerta:

Si applicano le modalita di cui alla Sezione lllapgitolo 5,
tedParagrafo 5.1.3 del Prospetto di Base.

L’eventuale chiusura anticipata dell’Offerta sar@meinicatal
tramite avviso da pubblicarsi, oltre che sul sitmernet
dellEmittente, anche sui siti internet del Respile del
Collocamento e dei Collocatori, come indicati anfp26 e 27
che precedor

39. Prezzo di Offerta:

100% del Valore Nominaleri @a Euro 1.000 per ciascur
Obbligazione. Si veda la descrizione del PrezzOfékrta nella
sezione Metodo di Valutazione delle Obbligazionn &pzioni
— Scomposizione del Prezzo di Emissione/Offerta

40. Prezzo di Regolamento:

Prezzo di Offerta

41. Lotto Minimo ai fini dell'Offerta:

1 Obbligaane

42. Data di Regolamento:

(i) Ulteriori Date di Regolamento:
(il) Mezzo di pubblicazione delle ulterior
Date di Regolamento:

[se diverso da quanto previsto alla
Sezione Il Capitolo 5 Paragrafo 5.1.5 d
Prospetto di Bade

13 maggio 2011
Non Applicabile
i
Non Applicabile

el

43. Modalita di pagamento del Prezzo d
Offerta:

i
Si veda Capitolo 5, Paragrafo 5.1.6 del ProspetBade

44. Importo raggiunto il quale si procedg
alla pubblicazione dell'avviso di chiusur
anticipata dell'Offerta:

2 Non Applicabile
A

45. Commissioni per i Collocatori:

2,80% del VaoNominale delle Obbligazioni collocate
chiusura del Periodo di Offerta.

46. Incentivi all'acquisto:

Non Applicabile

47. Condizioni cui € subordinata I'Offert

aSalvo quanto previsto alla Sezione lll, CapitoloPgragrafg
5.1.3, I'Offerta non & subordinata ad alcuna coode

48. Ammontare massimo complessivo:

Euro 35.000.000

49. Facolta di non dare inizio alla Singo
Offerta:

&i applica la Sezione lll, Capitolo 5, Paragrafb.3.

5C. Facolta critirare I'Offerta

Si applica la Sezione lll, Capitolo 5, Paragrafb.®

51. Modalita di adesione:

Si applica la Sezione |Ill, Capitolo 5, Paragrafd.3. del
Prospetto di Ba:

52. Modalita di attestazione dell'avvenu
assegnazione delle Obbligazioni e
condizioni di aggiudicazione delle ste:

1e5i applica la Sezione lll, Capitolo 5, Paragrafd.35. del
Prospetto di Base

53. Modalita e termini per la

Il Responsabile del Collocamento comunichera, epingue

comunicazione dei risultati dell'Offer

giorni lavorativi dalla chiusursa del Periodo di &1, i risultati
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dell'Offerta mediante pubblicazione di apposita comazione
sul proprio sito internet

54. Altri mercati cui & destinata ciascun
Singola Offerta:

aNon Applicabile

55. Importo destinato all'assegnazione
delle Obbligazioni prenotate I'ultimo
giorno dell'Offerta ovvero dopo la
pubblicazione dell'avviso di chiusura

Non Applicabile

anticipata fino alla chiusura effettiva della
medesima (Importo Residu
56. Criteri di riparto: Si applica quanto previsto alla Sezione lll, Cdpitdb,

Paragrafo 5.:2 del Prospetto di Ba

INFORMAZIONI OPERATIVE

57. Sistema/i di Gestione Accentrata
Depositariofi:

Alla data dell'emissione le Obbligazioni sarannceatrate
presso Monte Titoli S.p.A. che agira anche quafmditario

58. Anagrafica delle Obbligazioni:
(i) Codice ISIN:

(i) Rating

ITO006718529

Non applicabil

ALTRE INFORMAZIONI

59. Quotidiano/i su cui pubblicare gli
eventuali avvisi per il pubblico:

Milano Finanza o Il Sole 24 Ore, relativamente aghisi per il
pubblico di pertinenza dell’Emittente

60. Dettagli della delibera dell'organo
competente dell'Emittente che ha
approvato la specifica emissione, ove
diversa da quella che ha approvato il
Programma:

Non applicabile

61. Regime fiscale

Si applica la disciplina di cui alla Sezione IGapitolo 4
Paragrafo 14 del Prospetto di Base e quanto poevisi
Regolamento delle Obbligazioni.

Redditi di capitale: agli interessi ed agli altnutti delle
Obbligazioni e applicabile I'imposta sostitutivalldeimposte
sui redditi nella misura del 12,50% nelle ipotesiet modi e
termini previsti dal Decreto Legislativo 1 April®d6, n. 239
come successivamente modificato ed integrato.
Tassazione delle plusvalenze: le plusvalenze, clom
costituiscono redditi di capitale, diverse da grielbnseguite
nell’esercizio di imprese commerciali, realizzateediante
cessione a titolo oneroso ovvero rimborso delle [@abioni
sono soggette ad imposta sostitutiva delle impesteredditi
con l'aliquota del 12,50%.

62. Negoziazion¢

Le Obbligazioni non saranno quotate su un meregolamentatc

1

Le informazioni fornite nelle Condizioni Definitiviono un mero riassunto del regime fiscale progeita sottoscrizione, della detenzione

e della cessione delle Obbligazioni per certe eategli investitori, ai sensi della legislazionibtitaria italiana e della prassi vigente alla

data di pubblicazione delle stesse, fermo restaheole stesse rimangono soggette a possibili canelnit. che potrebbero avere effetti
etroattivi. Quanto ivi contenuto non intende essgra analisi esauriente di tutte le conseguestealiidell’acquisto, della detenzione e
della cessione delle Obbligazioni. Gli investitenno tenuti a consultare i loro consulenti in needt regime fiscale proprio della
sottoscrizione, della detenzione e della cessiomabloligazioni. Si segnala che non & possibile pdeve eventuali modifiche all'attuale
regime fiscale durante la vita delle Obbligazio@ipu0d essere escluso che, in caso di modifich@privnetti degli interessi indicati nelle
Condizioni Definitive e nel Regolamento dei Titg@bssano discostarsi, anche sensibilmente, da qhelisaranno effettivamente

applicabili alle Obbligazioni alla data di paganmeedelle somme dovute ai sensi delle medesime.
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Sara richiesta I'ammissione delle Obbligazioni allagoziazione
presso l'internalizzatore sistematico "De@LDonedimg" ("DDT"),
gestito esclusivamente da MPS Capital Services 8pec le Imprese
S.p.A., in qualita di negoziatore unico.

Si veda anche quanto illustrato al paragrafd-attori di rischio -
Rischio di liquiditadelle presenti Condizioni Definitive.

63. Pubblicazione del Prospetto di Base
delle Condizioni Definitive nel sito
internet del Responsabile del
Collocamento:

dpplicabile

64. Pubblicazione del Prospetto di Baseg
delle Condizioni Definitive nel sito
internet dei Collocatori:

Applicabile

65. Ulteriori luoghi di messa a
disposizione del Prospetto di Base e de
Condizioni Definitive:

Non Applicabile
le

66. Garanzie:

Le Obbligazioni non sono assistitkadgaranzia del Fond
Interbancario di Tutela dei Depositi.

67. Modifiche al Regolamento delle
Obbligazioni:

Non applicabile

68. Luogo di messa a disposizione
dell'Accordo di Agenzia:

Non Applicabile

69. Soggetti operanti sul mercato
secondario

In relazione alle Obbligazior MPS Capital Services Banca per
Imprese S.p.A. sottoscrivera un impegno di liqaidion i Collocatori
(come definiti al punto 27 che precede). Ai senstate impegno,
MPSCS dovra fornire prezzi di acquisto o di vendiim/ask pricep
che, con riferimento al merito creditizio dell’Emeitite, sarann
determinati come segue:

qualora l'ammontare totale riacquistato da MES€ia
inferiore a o pari al 10% del valore hominale cosspivo
delle Obbligazionieffettivamente collocate alla chiusura ¢
Periodo di Offerta, il prezzo riflettera il livellodi
finanziamento dellEmittente per le Obbligazioni desime
pari allEURIBOR a 3 mesi maggiorato delfpread di
finanziamentofunding spreaylpari a 1,10%;

(@)

(b) superata tale soglia, per il restante 90% dédre nominale
complessivo delle Obbligazioeiffettivamente collocate all
chiusura del Periodo di Offerta il prezzo riflettele
condizioni di mercato alla relativa data di acopfisd di
vendita. In tale caso 'EURIBOR a 3 mesi sara naggp di
un diversospreadin linea con I'andamento di mercato
alcuni specifici titoli di debito assunti come rifaento

(benchmarkdell’'Emittente.

Al prezzo cosi determinato sara aggiunto, in casTguisto
da parte dell'investitore, un margine sino ad urssimo di
0,35% dellammontare in acquisto o, in caso di itanda
parte dell'investitore, sara sottratto un margiim® ad un
massimo di 1,40% dell'ammontare in vendita.

lel

Entro i 5 Giorni Lavorativi successivi, MPS Capitrvices Banc
per le Imprese S.p.A. pubblichera sul proprio sitaternet
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www.mpscapitalservices.itun awviso informando gli investito
dell'avvenuto raggiungimento del 70% della sogdiab (a) di cui
sopra.

Inoltre, entro i 5 Giorni Lavorativi successivi, [RCapital Services
Banca per le Imprese S.p.A. pubblichera sul propsito
www.mpscapitalservices.itun awviso informando gli investito
dell'avvenuto raggiungimento del 100% della sodligb (a) di cui
sopra.

70. Legge applicabile e foro competente:

Leggéaital Foro di Milano

71. Ulteriori Informazioni incluse
informazioni sull'Emittente:

In data 15 febbraio 2011, il Consiglio di Ammingione di
Société Générale ha approvato i risultati del gouper I'anno
finanziario 2010 Group’s financial statement for 2010
Financial Year) La relativa informativa € a disposizione del
pubblico sul sito internet dell’Emittente,
http://www.societegenerale.com

72. Assemblea degli Obbligazionisti:

Non Applicabil

73. Ragioni dell'Offerta ed impiego dei
proventi, ove differenti da quelli descritti
nel Prospetto di Base:

Non Applicabile

74. Clausola di Salvaguardislégative
Pledge relativa alle Obbligazioni

Applicabile

75. Altre disposizioni:

Non Applicabile
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METODO DI VALUTAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI CON OPZION | - SCOMPOSIZIONE
DEL PREZZO DI EMISSIONE/OFFERTA

A. Valore della componente derivativa

La componente "derivativa" implicita nelle Obbligaz dell'emissione é relativa al calcolo delle Gled
Opzionali eventuali, ed é rappresentata, per ci@s€ledola Opzionale eventuale, da un’opzione diggda
tipo Worst of Digital di tipo Callcon CondizioneTrigger che ha quale attivita sottostante il Paniere
composto dai cinque Parametri. Tale opzione sigasgrivere come un metodo di calcolo che prevede:

A) fino a quando non si verifica 'Evento Barrigjal pagamento di un ammontare prefissato (R, esg
come percentuale del Valore Nominale) moltiplicgger il numero di Cedole (n) che, alla Data di
Osservazione dellEvento Barriera rilevante, saatesleterminate sulla base dell'applicazioneQjetione
Worst of Digital] compresa la Cedola in corso di maturazione i@ data, se la performance peggiore tra
quelle registrate per ciascun Parametro del Pagaistgeriore o uguale ad un valore prefissato glaié&a e

il verificarsi di tale condizione, I'Evento Barrgg, ovvero ii) il pagamento di un altro ammontarefigsato
(X, espresso come percentuale del Valore Nomirale,X inferiore a R), nel caso in cui 'Evento Bara
non si sia verificato

B) Se si verifica 'Evento Barriera, in ciascunat®di Osservazione successiva a quella in cuvsrificato
I'Evento Barriera, ciascuna Cedola Opzionale previéghagamento di un ammontare costante e prefissat
(pari, nel caso delle Obbligazioni di cui alle e Condizioni Definitive, a R per il Valore Nongile).

Il valore della componente derivativa alla datal’@ielfebbraio 2011 era pari a 11,3% con una vatatil
implicita pari a 29,55%, calcolato sulla base detlello dipricing Displaced Diffusion

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria presente nelle Ohbiani & rappresentata da un titolo obbligazionehie
rimborsa il 100% alla scadenza e paga una cedsda éllo scadere del primo anno pari a 3,75% der&a
Nominale.

Il valore della componente obbligazionaria pura alta dell’l1 febbraio 2011 era pari a 85,20%catato
sulla base del valore attuale dei flussi futudizagndo urfunding spreagari a 1,10%.

Sulla base del valore della componente derivatimplicita, della componente obbligazionaria, delle
commissioni di strutturazione e delle commissioni abllocamento che ['Emittente corrispondera
rispettivamente al Responsabile del Collocamentiteverso quest’'ultimo, ai Collocatori, alla dd&dl'11
febbraio 2011, il prezzo d'emissione delle Obbligaizsarebbe cosi scomposto:

« Valore della componente obbligazionaria: 85,20%
« Valore della componente derivativa: 11,30%
¢ Commissioni di Collocamento: 2,80%
* Commissioni di Strutturazione: 0,70%

* Prezzo di Emissione: 100%
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Considerate le caratteristiche delle Obbligaziomin & possibile predeterminarne il rendimento i@t
annuo (lordo e netto) a scadenza. E invece possjisitdeterminarne i valori minimo e massimo del
rendimento effettivo annuo (lordo e netto) a scadem particolare:

- IL RENDIMENTO MINIMO EFFETTIVO ANNUO LORDO A SCADENZA E PARI 2,76% E IL
RENDIMENTO MINIMO EFFETTIVO ANNUO NETTO E PARI 20,66%.

- IL RENDIMENTO MASSIMO EFFETTIVO ANNUO LORDO A SCADENZA E PARI M,73% E IL
RENDIMENTO MINIMO EFFETTIVO ANNUO NETTO E PARI M,14%.

ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI
Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.

| - Scenario situazione non favorevole per il sattwittore

Una situazione non favorevole per l'investitorensinifesta qualora:

i) I'Obbligazione paga la Cedola Fissa alla scadafe primo anno;

i) in ciascuna Data di Osservazione(n), il ValdieRiferimento di almeno uno dei Parametri(k) eenidre
al 90% del corrispondentgtrike In tale caso, in ciascuna Data di Osservaziond&mgnto Barriera non si

verifica e, conseguentemente, I'importo di ciascGedola Opzionale eventuale € pari a zero.

In particolare:

Data di Pagamento Cedolg Cedola Fissa| Cedola Cedola Lorda | Cedola  Netta
Fissa/Date di Pagamentg Opzionale totale totale

Cedola Opzionale

13 maggic 2012 3,75% 3,75% 3,28%

13 maggio 2013 Zero Zero Zero

13 maggio 2014 Zero Zero Zero

13 maggio 2015 Zero Zero Zero

13 maggic 201¢ Zerc Zerc Zerc
Rendimento annuale lordo 0,76%
Rendimento annuale netto 0,66%

Il — Scenario situazione intermedia per il sottositore

Una situazione intermedia per 'investitore si nfiestia qualora:

i) I'Obbligazione paga la Cedola Fissa alla scadate primo anno;
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i) alla prima, seconda e terza Data di OsservagzidrValore di Riferimento di almeno uno dei Pagdritk)
e inferiore al 90% del corrispondenBtrike Conseguentemente, I'importo della prima, secoadarza
Cedola Opzionale & pari a zero.

iii) alla quarta Data di Osservazione, il ValoreRiferimento di tutti i Parametri(k) & superioraiguale al
90% del corrispondentstrike In tale caso, in tale quarta Data di OsservazibBeento Barriera si verifica
e conseguentemente l'importo della quarta Cedolziddple € pari a (R x n), e cioé al 20% del Valore

Nominale.

In particolare:

Data di Pagamento Cedolg Cedola Fissa| Cedola Cedola Lorda | Cedola  Netta
Fissa/Date di Pagamentg Opzionale totale totale

Cedola Opzionale

13 maggic 2012 3,7%% 3,75% 3,281%

13 maggio 2013 Zero Zero Zero

13 maggio 2014 Zero Zero Zero

13 maggio 2015 Zero Zero Zero

13 maggic 201¢€ 20,00% 20,0C% 17,500%
Rendimento annuale lordo 4,47%
Rendimento annuale netto 3,94%

Il — Scenario situazione favorevole per il sottagtore

Una situazione favorevole per I'investitore si niestia qualora:

i) 'Obbligazione paga la Cedola Fissa alla scadeate primo anno;

ii) alla prima Data di Osservazione, il Valore difdRimento di ciascuno dei Parametri(k) € superiore
uguale al 90% del corrispondengrike In tale caso, 'Evento Barriera si verifica ajf@ima Data di
Osservazione e, conseguentemente, I'importo dicgies Cedola Opzionale e pari a 5% del Valore
Nominale.

In particolare:

Cedola
Opzionale

Cedola Lorda
totale

Cedola
totale

Data di Pagamento Cedolg Cedola Fissa Netta
Fissa/Date di Pagamentg

Cedola Opzionale
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13 maggio 2012 3,75% 3,75% 3,281%
13 maggio 2013 5,00% 5,00% 4,375%
13 maggio 2014 5,00% 5,00% 4,375%
13 maggio 2015 5,00% 5,00% 4,375%
13 maggio 2016 5,00% 5,00% 4,375%
Rendimento annuale lordo 4,73%
Rendimento annuale netto 4,14%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipmdita I'applicazione dell'imposta sostitutiva netlisura
del 12,50% in vigore alla data delle Condizioni iDiifve.

FINALITA DI INVESTIMENTO

La finalita di investimento delle Obbligazioni ciste nel beneficiare, durante tutto il periodo dawelle
Obbligazioni e comunque per tutta la durata deléstimento, di un andamento leggermente ribassista,
stabile o rialzista di ciascuno dei cinque Parainmte compongono il Paniere, rispetto al valoreatii
Parametri registrato alla Data di Emissione. Ca@rsinldo che i cinque Parametri sono rappresentivi
setttore azionario del lusso nel mercato europ@o @uello americano, l'investimento nelle Obbligazi
presuppone un’aspettativa di andamento leggermiéréssista, stabile o rialzista relativamente atleieta
rappresentative del settore del lusso.

Andamento storico dei parametri di indicizzazione tilizzati per il calcolo delle cedole (su un orizzate
temporale decennale o sul piu breve orizzonte tempade disponibile)

Compagnie Fianciere Richemont SA
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Il periodo di riferimento usato per questo grafecd seguente: 11 febbraio 2001 — 11 febbraio 26bhte:
Bloomberg.
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Bayerische Motoren Werke (BMW) AG
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Il periodo di riferimento usato per questo grafecd seguente: 11 febbraio 2001 — 11 febbraio 26bhte:
Bloomberg.

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA

140 -
120
100
80
60
40

N
N
V'
\@\
N

N QO %) ) \e) () Q S )
Q Q Q Q Q Q Q Q Q N
GG R L L S S I 3
» P
SRS SN SN SRR G SN SN

Il periodo di riferimento usato per questo grafecd seguente: 11 febbraio 2001 — 11 febbraio 26bhte:
Bloomberg.
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Tiffany & Co.
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Il periodo di riferimento usato per questo grafecd seguente: 11 febbraio 2001 — 11 febbraio 26bhte:
Bloomberg.

Hermes International
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Il periodo di riferimento usato per questo grafecd seguente: 11 febbraio 2001 — 11 febbraio 2Gbhte:
Bloomberg.

| DATI RELATIVI AD ANDAMENTI PASSATI NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI
DI RISULTATI FUTURI. Société Générale non assumeunb responsabilita circa la correttezza e
completezza di dati e informazioni provenienti datf terze.
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COMPARAZIONE CON TITOLI NON STRUTTURATI O A BASSO R ISCHIO EMITTENTE DI
SIMILARE DURATA

A mero titolo esemplificativo si riporta di seguittha comparazione tra lo scenario “Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgrafo “Esemplificazioni dei Rendimenti” che precesteun
BTP avente simile scadenza.

TITOLO Rendimento effettivo annuo | Rendimento effettivo annuo
lordo netto
Scenario | — situazione non
favorevole per il sottoscrittore 0,76% 0,66%
BTP 01 ago 16 1T0004019581* 3,86% 3,38%

(fonte: “Il Sole 24 ore” del 12 febbraio 2011)

RESPONSABILITA

Société Générale si assume la responsabilita pénféemazioni contenute nelle presenti Condizioni
Definitive, fatto salvo per le seguenti informazioit paragrafo n. 69 ("Soggetti operanti sul meoca
secondario") e il Valore della componente derivat{come quantificato nei Paragrafib A) e B) della
Sezione "Metodo di Valutazione delle Obbligazioronc Opzioni - Scomposizione del Prezzo di
Emissione/Offerta"), la cui responsabilita € assutst MPS Capital Services Servizi per le ImprepeAs.

Société Générale

Roberto Pecora
Head of Global Markets, Italy

MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A.

Donatella Diamante
Head of Structuring & Product Engineering Departmen

ALLE PRESENTI CONDIZIONI DEFINITIVE E ALLEGATA COPA DEL REGOLAMENTO DELLE
OBBLIGAZIONI
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ALLEGATO 1
Definizioni e descrizione dei Parametri di indicizazione delle Obbligazioni

Data Prevista di Negoziazioneindica, con riferimento a ciascuna Azione compresh Paniere, ogni
giorno in cui € previsto che il relativo Mercato@iotazione sia aperto per le negoziazioni;

Mercato di Quotazione:indica, con riferimento a ciascuna Azione, il naocregolamentato di quotazione
dell’azione medesima, come riportato nella tabgilesotto riportata;

Mercato Derivato di Riferimento: indica, con riferimento a ciascuna Azione, il pipale mercato
regolamentato di quotazione di contratti futurel opzione, aventi tale Azione quale attivita sstamte;

Parametri di Indicizzazione delle Obbligazioni:

Le Cedole Opzionali eventuali sono calcolate céerimento ai seguenti cinque Parametri, i quali &dno
rappresentati da Azioni.

Denominazione Mercato di Quotazione Valuta di Codice Sito internet
denominazion¢ | Reuters

Compagnie Financiere Swiss Exchange (SIX) Euro CFR.VX | www.richemont.com

Richemont SA

Bayerische Motoren Werke | XETRA Euro BMWG.DE | www.bmw.com

(BMW) AG

LVMH Moet Hennessy Louis| EURONEXT Paris Euro LVMH.PA | www.lvmh.com

Vuitton SA

Tiffany & Co. New York Stock usD TIF.N www.tiffany.com
Exchange (NYSE)

Hermes International EURONEXT Paris Euro HRMS.PA www.hermes.com
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ALLEGATO 2
Eventi di Turbativa ed Eventi Straordinari

Definizioni e previsioni relative ad Eventi di Turbativa

Evento di Turbativa: indica, con riferimento a ciascuna Azione, il ifiearsi o l'esistenza di (a) una
Turbativa di Negoziazione o di (b) una Turbativé Mercato, che siano considerate, a giudizio degjéAte
per il Calcolo, rilevanti.

Turbativa di Negoziazione indica, con riferimento ad ogni Azione, una sospene o una limitazione delle
negoziazioni imposta dal relativo Mercato di Quadae o, a seconda dei casi, dal Mercato Derivato di
Riferimento, che abbia ad oggetto, rispettivamdiejone o contratti futures o di opzione avenfidione
guale attivita sottostante.

Turbativa del Mercato: indica, con riferimento ad ogni Azione, il vedéirsi di ogni evento tale da
compromettere o pregiudicare (nel giudizio dell’Age per il Calcolo) la possibilita dei partecipaati
mercato di (i) effettuare transazioni od otteneatoni di mercato nei Mercati di Quotazione applitiab
oppure di (ii) effettuare transazioni od otteneadowi di mercato per i contratti futures o di opmoaventi
I'Azione quale attivita sottostante, nel Mercatariato di Riferimento.

Se in una Data di Osservazione(n) o nella Data dsefvazione Iniziale (ciascuna uriBata di
Osservazione)) si verifica un Evento di Turbativa relativameattuna Azione, tale Data di Osservazione si
intendera spostata (con riferimento all'’Azione eigp alla quale si & verificato I'Evento di Turbai) alla
prima Data Prevista di Negoziazione successivatgderAzione in cui 'Evento di Turbativa sia cessat
salvo il caso in cui ciascuna delle otto Date Rtevidi Negoziazione successive alla Data di Oszemva
originaria sia oggetto dell’Evento di Turbativa.tate caso:

0] Tale ottava Data Prevista di Negoziazione saraidereta la Data di Osservazione per I'Azione,
nonostante essa sia ancora oggetto del verifidaldevento di Turbativa; e

(i) L’Agente per il Calcolo con riferimento all’Aziongggetto di Evento di Turbativa, determinera la
propria stima di buona fede del prezzo di tale Aeiin tale ottava Data Prevista di Negoziazione,
e il valore dell’Azione cosi determinato ne sarasiderato il Valore di Riferimento dell’Azione
con riguardo alla Data di Osservazione originaria.

Definizioni e disciplina relative ad Eventi di Aggustamento Potenziale ed Eventi Straordinari
() Eventi di Aggiustamento Potenziale

Con riferimento a ciascuna Azione, p&vento di Aggiustamento Potenziale”si intende il verificarsi di
uno o piu dei seguenti eventi:

i) Operazione di frazionamento o raggruppamento dnazivvero assegnazione gratuita di azioni
(anche a titolo di dividendo);

ii) Operazioni di aumento di capitale, con emissionazitini e/o di altri strumenti finanziari (quali, a
titolo esemplificativo e non esaustivo, warranthlgdmazioni convertibili, obbligazioni cum warrant),
ovvero con sottoscrizione di azioni, o altri struntidfinanziari, emessi da soggetti diversi dalla
societa emittente I'Azione (l&Societa Emittente”);
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iii) Pagamento di dividendi straordinari;

iv) Riacquisto di Azioni da parte della Societa Emittero di societa da questa controllate, a valere
sugli utili o sul capitale e sia che il corrispedtidi tali operazioni di riacquisto sia in danarotitoli
0 in altra forma;

V) Ogni altro evento che abbia, secondo la valutazide#Agente per il Calcolo, un effetto di
concentrazione o di diluzione sul valore teoricth Algione.

In relazione al verificarsi di un Evento di Aggiastento Potenziale, I'Agente per il Calcolo detemamimon
appena possibile dopo essere venuto a conoscetala dvento, se tale Evento di Aggiustamento Radén
ha un effetto di concentrazione o di diluizione wallore teorico dell’Azione, e, in tale caso, I’Age per il
Calcolo (a) calcola I'aggiustamento da effettuameuso o pit dei termini dell’Obbligazione, che sian
relativi all’Azione sottostante o ad altre sue tréstiche, al fine di consentire che, per quamssibile, il
valore economico dell’Obbligazione non si modifichiparita di altre condizioni, per effetto dellé&hto di
Aggiustamento Potenziale; e (b) determina la de¢dfidacia di tale aggiustamento.

(1) Eventi Straordinari

Con riferimento a ciascuna Azione, p&vento Straordinario” si intende il verificarsi di uno o piu dei
seguenti eventi:

i) Operazione di fusione che abbia ad oggetto I'Azioseogni altra operazione che produca
sull’Azione effetti analoghi ad un’operazione dsione (Fusione”);

i) Operazione di scissione o di scorporo che abbiagggtto 'Azione, e ogni altra operazione che
produca sull’Azione effetti analoghi ad un’operamali scissione'§cissione’;

iii) Insolvenza, con cid intendendosi operazioni diitigaione volontaria o involontaria, fallimento,
insolvenza, procedure concorsuali, accordi di dgbne dei crediti con i creditori, e ogni altra
procedura che abbia, nella valutazione dell’ Aggteil Calcolo, effetti analoghflfsolvenza”);

iv) Nazionalizzazione, con cio intendendosi eventi ¢hke tutti 0 quasi tutti glassetdi una Societa
Emittente siano nazionalizzati, espropriati o delob&ssere, come effetto di altra procedura,
trasferiti ad un’entita governativa o ad altra adgpubblica (Nazionalizzazione”);

) De-listing, indica che (a) I'Azione cessa di essere quotataetativo Mercato di Quotazione e non é
immediatamente quotata su altro mercato regolantestaiato all’interno dell’'Unione Europea e
con caratteristiche paragonabili a quelle del Mercik Quotazione; oppure che (b) nella valutazione
dell’Agente per il Calcolo le condizioni di quotame dell’Azione sul relativo Mercato di
Quotazione diventano inidonee (in tale inidoneiéemdendosi ricomprese condizioni di scarsa
liquidita ovvero il venir meno della negoziaziose] Mercato Derivato di Riferimento, di contratti
futures o di opzioni aventi I'Azione quale attiviattostante)“De-listing” ).

Con riguardo alla disciplina applicabile alle Olgllzioni, nel caso in cui un’Azione sia oggetto iiEvento
Straordinario, si applicano le seguenti definizioni

Corrispettivo Misto: indica Nuove Azioni congiuntamente con Altro Ggpettivo;
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Nuove Azioni indica le azioni, quotate su un mercato regoldmeche il portatore di un’Azione abbia
diritto di ricevere come conseguenza del verificdrsin Evento Straordinario;

Scadenza Anticipata indica che, come conseguenza del verificarsi Wi BEvento Straordinario, le
Obbligazioni sono oggetto di scadenza anticipatatal caso, I'Emittente si liberera dai propri dghl
relativi alle Obbligazioni riconoscendo ai portatdelle Obbligazioni un importo pari al valore demato
delle Obbligazioni determinato in buona fede dagiéhte per il Calcolo con riferimento alla data fficacia
della Scadenza Anticipata;

Per“Metodo di Sostituzione” si intende che, in relazione al verificarsi dikvento Straordinario, 'Agente
per il Calcolo agisce assumendo che 'Azione oggedll’'Evento Straordinario (e, nel caso di Coreigpo
Misto, altro strumento finanziario risultante dBWento Straordinario) siano trasformati in contamtehe
'ammontare che cosi risulta venga reinvestito ay) na nuova azione appartenente allo stesso esettor
economico dell’Azione oggetto del’Evento Straoatio o in una nuova azione emessa da societa il cui
standing internazionale e il cui merito di creditano simili a quelli della societa emittente I'Ame oggetto
del’Evento Straordinario (lAzione Sostituta”); o (b) nel caso di Corrispettivo Misto, nelle NegAzioni.

In caso di applicazione del Metodo di Sostituzidifgione Sostituta e la relativa societa emitteséeanno
considerate come Azione e Societa Emittente aid@lie presenti Condizioni Definitive e I'Agenterpé
Calcolo apportera ogni necessario aggiustamerttoraini delle Obbligazioni;

Altro Corrispettivo: indica contante e/o titoli (salvo le Nuove Azigni)

Azione-per-Altro: indica, con riguardo ad un operazione di Fusioclee il concambio dell’Azione
nell’operazione di fusione, & rappresentato daoAtorrispettivo;

Azione-per-Misto: indica, con riguardo ad un operazione di Fusiariee il concambio dell’Azione
nell’operazione di fusione, & rappresentato daiS§ettivo Misto;

Azione-per-Azione: indica, con riguardo ad un operazione di Fusiate il concambio dell’Azione
nell’operazione di fusione, é rappresentato da Muioni;

Obbligazione Alternativa: indica:

i) Se, con riguardo ad una Fusione di tipo AzioneAmone, I'’Agente per il Calcolo decide di
applicare I'Obbligazione Alternativa, allora a pertdalla, o dopo, la data di efficacia della Fasip
la Azione e la Societa Emittente si intenderannstititi dalla Nuova Azione e dalla relativa
societa emittente e, se necessario, I’Agente p&altolo aggiustera i termini dell’Obbligazione
sulla base del numero di Nuove Azioni cui ha dirith seguito della Fusione, il portatore di ogni
Azione;

ii) Se, con riguardo ad una Fusione di tipo AzioneAdeB, I'Agente per il Calcolo decide di applicare
I’'Obbligazione Alternativa, allora a partire daltadopo, la data di efficacia della Fusione, I'Atgen
per il Calcolo aggiustera i termini dell’Obbligar® sulla base dell'importo dell’Altro Corrispettivo
cui ha diritto, a seguito della Fusione, il portatdi un’Azione;

iii) Se, con riguardo ad una Fusione di tipo AzioneNdisto, I'Agente per il Calcolo decide di
applicare I'Obbligazione Alternativa, allora a perrtdalla, o dopo, la data di efficacia della Fasio
la Azione si intendera sostituita dalla Nuova Ada@ndall’Altro Corrispettivo e la Societa Emittente
si intendera sostituita dalla societa emittentéadduova Azione e, se necessario, I'’Agente per il
Calcolo aggiustera i termini dell’Obbligazione sulbase del numero di Nuove Azioni e Altro
Corripsettivo cui ha diritto, a seguito della Fupil portatore di ogni Azione;
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Nel caso in cui un’Azione sia oggetto di un Eve®taordinario, I'’Agente per il Calcolo applichera,
secondo crietri di buona fede, uno dei seguentiodietanche in considerazione delle caratteristiche
dell’Evento Straordinario:

A) Con riguardo ad un’operazione di Fusione (sia dgsgo Azione-per-Azione, Azione-per-Altro o
Azione-per-Misto), I'Agente per il Calcolo potra@jgare I'Obbligazione Alternativa e/o il Metodo
di Sostituzione;

B) Con riguardo ad un’operazione di Fusione che ridjudue Azioni tra quelle incluse nel Paniere,
I’Agente per il Calcolo potra:

a. Continuare con I'azione risultante dalla fusionaldjne di mantenere invariato il numero di
Azioni nel Paniere, un’Azione Sostituta sara indixata ed inclusa nel Paniere; oppure

b. Sostituire entrambe le Azioni oggetto di Fusion@ dwue Azioni Sostitute, selezionate in
base ai criteri del Metodo di Sostituzione;

C) Conriguardo ad un’operazione di Scissione, I'Agguer il Calcolo potra:

a. Sostituire I'’Azione originaria con le azioni risaitti dall'operazione di scissione (e I'insieme
di tali azioni sara considerato come un’unica congmbe del Paniere); oppure

b. Sostituire una o piu delle azioni risultanti dafieissione, con altre azioni, applicando il
Metodo di Sostituzione;

D) Con riguardo ad un evento Be-listing o di nazionalizzazione, I'Agente per il Calcolodpuna non
€ obbligato, ad applicare il Metodo di Sostituzione

E) Con riguardo ad un evento di Insolvenza, I'AgergeipCalcolo potra decidere che:
a. L’'Azione oggetto dell’lnsolvenza sia sostituita eedo il Metodo di Sostituzione; oppure
b. L’Azione rimanga nel Paniere e sia valutata dalBAte per il Calcolo in base al proprio
valore equo di mercato, posto che la determinazitin@le valore equo di mercato sara
anche funzione delle condizioni di liquidita e digoziazione delle Azioni a seguito del

verificarsi dell’evento di Insolvenza.

In relazione al verificarsi di un Evento Straordinanel caso in cui nessuna delle modalita di agfgimento
sopra descritte risultasse praticabile, le Obbim@zotranno essereoggetto di Scadenza Anticipata.
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