PRIMO E SECONDO PUNTO ALL’ORDINE DEL GIORNO DELL’ASSMBLEA IN SEDE
STRAORDINARIA

RELAZIONE DEL CONSIGLIO

Signori Azionisti,

siete stati convocati in assemblea straordinaniadpkberare sui seguenti argomenti, posti all’'nedi
del giorno:

1. Eliminazione dell'indicazione del valore nomina¢ delle azioni Banca Monte dei Paschi
di Siena S.p.A. ed introduzione di un parametro nurarico fisso di riferimento agli artt.
33 e 35 dello statuto sociale. Modifica degli art6, 33 e 35 dello statuto sociale e delibere
inerenti e conseguenti.

2. Proposta di attribuzione al Consiglio di Amminstrazione della delega, ex articolo 2443
codice civile, ad aumentare, a pagamento e in viziadibile, il capitale sociale entro il
periodo di ventiquattro mesi dalla data della delierazione assembleare per un importo
massimo (comprensivo di eventuale sovrapprezzo) dturo 2 mid (duemiliardi)
mediante emissione di azioni ordinarie da offrire apagamento in opzione agli aventi
diritto titolari di qualsivoglia categoria di azioni in circolazione, in una o piu volte, con
ogni piu ampia facolta per gli Amministratori di stabilire, nel rispetto dei limiti sopra
indicati, modalita, termini e condizioni dell’operazione, ivi compresi il prezzo di
emissione (compreso l'eventuale sovrapprezzo) dellazioni stesse e il godimento.
Modifica dell’art. 6 dello statuto sociale e delibee inerenti e conseguenti.

Con la presente relazione - predisposta ai setisirtle72 e dell’Allegato 3A del regolamento acdt
con Deliberazione Consob 14 maggio 1999 n. 119&luceessive modifiche ed integrazioni - si
intende fornire un’illustrazione delle motivazialglle proposte di modifica dello statuto socialtade
Banca Monte dei Paschi di Siena riportate nell’cediel giorno.

In particolare, i Signori Azionisti sono stati cawoati in assemblea straordinaria per deliberare in
merito all'attribuzione al Consiglio di Amministriane, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2443 cod
civ., della facolta di aumentare, a pagamentowsairscindibile il capitale sociale, in una o pidteced
entro il periodo di ventiquattro mesi dalla datladdeliberazione assembleare, mediante emissione d
azioni ordinarie per un importo massimo complessiv&uro 2 miliardi, comprensivo di eventuale
sovrapprezzo, da offrire in opzione agli aventitdirtitolari di qualsivoglia categoria di azion i
circolazione, con facolta del Consiglio di Ammimnétione di stabilire, nellimminenza dell’offerti,
numero delle azioni da emettere, il rapporto dii@pez e il prezzo di emissione nei limiti e secotelo
modalita descritte al successivo paragrafo 2 getaente relazione.

L'aumento di capitale sara eseguito nei terminsetjuito indicati, una volta eliminata l'indicazione
del valore nominale delle azioni, come da propaBta&ui al primo punto allordine del giorno
dell’Assemblea straordinaria, meglio descrittaaiggrafo 1 che segue.



1. Eliminazione dell'indicazione del valore nominat delle azioni Banca Monte dei Paschi
di Siena S.p.A. ed introduzione di un parametro nurarico fisso di riferimento agli artt.
33 e 35 dello statuto sociale. Modifica degli artB, 33 e 35 dello statuto sociale e delibere
inerenti e conseguenti.

1.1 Motivazioni dell’'operazione proposta

Al fine di rappresentare le ragioni che hanno itaot Consiglio di Amministrazione a proporre
all’Assemblea dei soci la presente modifica detltigo, si rammenta che la proposta va letta nel
contesto della complessiva operazione di rafforrdmpatrimoniale della Banca Monte dei Paschi di
Siena S.p.A. che si intende proporre alla stessserAblea chiamata a deliberare sulla presente
proposta.

Gli artt. 2328 e 2346 del codice civile prevedonopbssibilita di emettere azioni prive di valore
nominale. Tale istituto presuppone la conservazideke capitale sociale e la sua suddivisione in
azioni; le azioni, prive di valore nominale, margeno, quindi, un valore contabile figurativo o
implicito che risulta dalla divisione del’ammongaiotale del capitale sociale per il numero di aizio

emesse (cosiddetta “parita contabile”).

L'istituto delle azioni senza indicazione del v&onominale rappresenta un utile strumento di
semplificazione e consente maggiore flessibilitieneperazioni societarie sul capitale sociale. In
particolare, permette di emettere nuove azionkeithesdi aumento di capitale a pagamento anche per
somma inferiore alla preesistente parita contabilte mancanza, infatti, di un valore nominale
'emittente pud determinare liberamente il humerondove azioni in cui frazionare I'emissione,
richiedendo, a titolo di capitale, una somma ch&dpessere pari, superiore 0 anche inferiore alla
parita contabile storica. Naturalmente, tale facofton diminuisce in alcun modo la tutela
dell'integrita del capitale sociale; le nuove azjonfatti, dovranno essere emesse per un ammontare
complessivo non superiore al valore dei conferimeffettuati a fronte dell’emissione stessa (art.
2346, comma 5, del codice civile).

La possibilita di emettere nuove azioni al di saltdla parita contabile preesistente riveste paleie
interesse per la Societa in relazione alla delideeumento di capitale sociale che si intende qmep
alla stessa Assemblea alla quale é sottoposta$emie proposta, in quanto conferisce alla Banca, i
un mercato caratterizzato da incertezza e vobtilihaggior elasticita nella determinazione delle
condizioni definitive di emissione. Dunque, la sEgsione dell’indicazione del valore nominale, una
volta approvata in sede assembleare, consentipiodiuovere, ove lo richiedano le condizioni di
mercato e Il'andamento del titolo, un’operazione alimento di capitale anche, ma non
necessariamente, a valori inferiori alla paritatabite “storica” (inferiore cioé al valore implioit
delle azioni prima dell’aumento del capitale, cidto sulla base del rapporto tra capitale e nurdero
azioni esistenti), senza dover intervenire sulneattelle azioni.

In relazione al privilegio nella distribuzione diegfiili spettante alle azioni di risparmio previstibart.

33 dello statuto sociale, al fine di mantenere awe un parametro di riferimento fisso e definito a
guale applicare la percentuale del 5% (anzichéelzoe detto privilegio ad un parametro variabile,
guale il valore dell’azione risultante dal rappari® I'ammontare complessivo del capitale sociale e
numero delle azioni in circolazione), si ritiengpoptuno sostituire al parametro del valore nominale
di cui, con la delibera posta al primo punto atfioe del giorno, si propone I'eliminazione - il
parametro numerico di Euro 0,67 - che corrisponkttaale valore nominale unitario delle azioni -.
Per le medesime ragioni si propone altresi di natié I'art. 35 dello statuto sociale, per quanto
concerne la prelazione delle azioni di risparmibrireborso del capitale nel caso di scioglimento e
liquidazione. In tal modo resterebbe inalteratoudgunto di vista economico, il privilegio spet&an
agli azionisti di risparmio.

In considerazione di quanto precede, la Societédtéauto opportuno procedere alla convocazione
dell'assemblea speciale degli azionisti privileiggatli risparmio.



1.2 Modifiche statutarie e diritto di recesso

Alla luce di quanto precede, si propone di moditichb statuto eliminando ogni menzione relativa
all'indicazione del valore nominale dell'azione,qgaalsivoglia categoria la stessa appartenga. In
futuro, pertanto, le norme che fanno riferimentoalbre nominale delle azioni dovranno applicarsi
avendo riguardo al loro numero in rapporto al ottlle azioni emesse (art. 2346, comma 3, cod.
civ.), fatta eccezione per gli artt. 33 e 35 daelatuto sociale, per i quali si propone l'inserihaedi

un parametro di riferimento fisso e definito.

Si segnala, in particolare, che la modifica propasiplica anche I'aggiornamento:

- della clausola statutaria (art. 6.8) relativa alfteento di capitale sociale di Banca Monte dei
Paschi di Siena S.p.A., a servizio della emissiirtereferred Securities Convertibili;

- delle clausole statutarie relative, rispettivameatecriteri di ripartizione degli utili (art. 33d
al rimborso del capitale in caso di sciogliment@uaidazione della societa (art. 35).

Pertanto, I'eliminazione dell'indicazione del vadonominale delle azioni di qualsivoglia categoria e
l'inserimento di un parametro di riferimento fissalefinito per quanto attiene gli artt. 33 e 39ael
statuto sociale, implica le modifiche statutariseljuito proposte. In particolare, si segnalagaiatido
che nella colonna “Testo Attuale” relativo alla rifiwe degli artt. 33 e 35 dello statuto socialenée
riportato il testo che, ove approvato nell’assemhienvocata per i giorni 29 e 30 aprile 2011, sara
vigente alla data dell'assemblea convocata peroappe le modifiche di cui alla presente relazione.

TESTO ATTUALE TESTO PROPOSTO
Articolo 6 Articolo 6
1. II capitale della Societd e di Eurdnvariato
4.502.410.157,20 (quattromiliardicinque-

centoduemilioniquattrocentodiecimilacentocing
uantasettevirgolaventi) ed & interamente
versato.

2. Esso é rappresentato da n. 5.569.271/362 2.Esso € rappresentato da n. 5.569.271.362
(cinquemiliardicinquecentosessantanove- (cinquemiliardicinquecentosessantanove-
milioniduecentosettantunomilatrecentosessdanta milioniduecentosettantunomilatrecentosessa
due) azioni ordinarie del valore nominale|di ntadue) azioni ordinarie —del—valore
euro 0,67 (zerovirgolasessantasette) ciasduna, hominale————di—————euro———— 067
da n. 1.131.879.458 (unmiliardp-  {zerovirgolasessantasette)—ciascursenza
centotrentunomilioniottecentosettantanovemijla valore nominale, da n. 1.131.879.458
guattrocentocinquantotto) azioni privilegiate (unmiliardo-
del valore nominale di euro 0,67 centotrentunomilioniottecentosettantanovem
(zerovirgolasessantasette) ciascuna e da n.ilaquattrocentocinquantotto) azion

18.864.340 (diciottomilioniottocentosessanta- privilegiate -del—valore—nominale—di—euro
guattromilatrecentoquaranta) azioni di 0,67 {zerovirgolasessantasetie)—ciascuma
risparmio del valore nominale di euro 0,67 senza valore nominaleda n. 18.864.340
(zerovirgolasessantasette) ciascuna. (diciottomilioniottocentosessanta-

Tutte le azioni sono emesse in regime| di quattromilatrecentoquaranta) azioni di
dematerializzazione. risparmio -del-valore-nominale-di-euro-0,67
Le modalita di circolazione e di legittimazione  (zerevirgolasessantasette)—eiaseursenzal
delle azioni sono disciplinate dalla legge. valore nominale

Non compete il diritto di recesso ai soci che Tutte le azioni sono emesse in regimg di
non abbiano concorso alla approvazione delle dematerializzazione.

deliberazioni riguardanti l'introduzione o |a Le modalita di circolazione e di
rimozione di vincoli alla circolazione delle legittimazione delle azioni sono disciplinate
azioni. dalla legge.
Non compete il diritto di recesso ai soci ghe




Le azioni ordinarie e privilegiate sor
nominative ed indivisibili. Ogni azione d
diritto ad un voto. Alle azioni privilegiate ng

spetta il diritto di voto nelle assemblee circolazione delle azioni.

ordinarie.

Le azioni privilegiate sono accentrate in un
pit depositi amministrati presso la Societa §

Societa €& [l'unico depositario autorizzato.

L'alienazione delle azioni privilegiate
comunicata senza indugio alla Soci
dall’'azionista  venditore e determif
'automatica conversione alla pari delle azi
privilegiate in azioni ordinarie.

In nessun caso il socio che rivesta la qualit
fondazione bancaria disciplinata dalla legge
dicembre 1998 n. 461 e dal decreto legisla
17 maggio 1999 n. 153 e success
integrazioni e maodificazioni (“fondazion
bancaria”) ovvero che sia controll

direttamente o indirettamente da uno di

soggetti, potra ottenere la conversione| al
proprio nome in azioni ordinarie di azioni

privilegiate delle quali esso sia possessore.

In caso di aumento di capitale a pagamento, prevariato
il quale non sia stato escluso o limitato il daritt

di opzione, i possessori di azioni privilegiate
hanno diritto di opzione su azioni privilegigte

aventi le medesime caratteristiche.

Le azioni di risparmio, indivisibili, possonolnvariato
essere nominative o al portatore a scelta

dell’azionista. Le azioni stesse, prive del diri
di voto, privilegiate nella ripartizione degli it
e nel rimborso del capitale, hanno

caratteristiche di cui al decreto legislativo
febbraio 1998 n. 58 e provengono da
conversione delle quote di risparmio de
Cassa di Risparmio di Prato, Istituto di diri
pubblico, a seguito del conferimen
dell'azienda bancaria di questa nella “Cass
Risparmio di Prato S.p.A.” e successiva fusi
per incorporazione di questultima ne

“Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.

conferimento e fusione attuati ai sensi d¢
legge 30 Luglio 1990 n. 218 e del decr
legislativo 20 novembre 1990, n. 356.

L'Assemblea dei soci del 15 gennaio 2004
deliberato di aumentare il capitale sociale
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.

0 non abbiano concorso alla approvazione

a delle deliberazioni riguardantj

n lintroduzione o la rimozione di vincoli all
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Convertibili, per massime n. 263.991.528onvertibili, per massime n. 263.991.528 azi
azioni ordinarie, valore cosi adeguatordinarie, valore cosi adeguato dall’Assemb
dall’Assemblea dei soci del 3 dicembre 20[L@8gei soci del 3 dicembre 2010, con godimento
con godimento dal giorno della conversiopgjorno della conversione,—del-valore—noeming
del valore nominale di euro 0,67, valore c Q—e&m—@—@?—vale#e—eea—aelegua
adeguato dall'Assemblea dei soci del
dicembre 2005, per un importo di massimi eu965senza valore nominaleper un importo d
176.874.323,76, valore cosi adeguato d ssimi euro 176.874.323,76, valore ¢
Assemblee dei soci del 15 dicembre 2005 ¢ @deleguato dalle Assemblee dei soci del
3 dicembre 2010 in valore nominale, fermdicembre 2005 e del 3 dicembre 2040-r—val
restando (i) che la scadenza di tale aumentordiinale fermo restando (i) che la scadenza
capitale a servizio € fissata al 30 settemitade aumento di capitale a servizio ¢ fissata
2099, (ii) che gli amministratori provvederann80 settembre 2099, (ii) che gli amministrat
all'emissione delle azioni ai portatori dellprovvederanno all'emissione delle azioni
Preferred Securities Convertibili entro il meggortatori delle Preferred Securities Convertibi
solare successivo alla data di richiesta| @intro il mese solare successivo alla data
conversione, che potra essere avanzata duraitieiesta di conversione, che potra ess
il mese di settembre di ogni anno dal 2004 avanzata durante il mese di settembre di g
2010 e, successivamente, in ogni momepamnno dal 2004 al 2010 e, successivamentg
ovvero entro il mese successivo al verificaregni momento, ovvero entro il mese succes
della conversione automatica o0 dellal verificarsi della conversione automatica
conversione in caso di rimborso delle Preferreglla conversione in caso di rimborso de
Securities Convertibili, in modo che tali azignPreferred Securities Convertibili, in modo ¢
abbiano godimento dalla data di conversioneadi azioni abbiano godimento dalla data
(iii) che gli amministratori, entro un mese dallaonversione e (iii) che gli amministratori, ent
data di conversione, depositeranno pan mese dalla data di conversion
l'iscrizione nel registro delle impresalepositeranno per l'iscrizione nel registro de
un'attestazione dell'aumento del capitale socialgprese  un'attestazione delllaumento

in misura corrispondente al valore nomingkapitale sociale—ir—misura—corrispondente
delle azioni emesse. A fronte delle richieste dalorenominale-delle-azioni-emessmorso A
conversione di Preferred Securities pervendtente delle richieste di conversione
alla data del 30 settembre 2010, sono st&eeferred Securities pervenute alla data del
complessivamente emesse n. 85.057.811 arzissitembre 2010, sono state complessivam
ordinarie del valore nominale di euro 0,67, pemesse n. 85.057.811 azioni ordinarie-
un importo di € 56.988.733,37. valore-reminale-di-edre-0;6per un importo di
€ 56.988.733,37.
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1. Gli utili netti risultanti dal bilancio sono do
attribuiti:

a) 10% alla riserva legale, sino a che questa
abbia raggiunto 1/5 del capitale sociale;

b) una quota, determinata dall’Assemblea, ai

portatori delle azioni di risparmio a titolo

dividendo, fino alla concorrenza del 5% ¢
valore nominale dell’azione.

Qualora in un esercizio sia stato assegnato
azioni di risparmio un dividendo inferiore a
misura sopra indicata, la differenza € compu
in aumento del dividendo privilegiato nei d

attribuiti:

ranL0% alla riserva legale, sino a che questa |

abbia raggiunto 1/5 del capitale sociale;

sddi una quota, determinata dall’Assemblea,

dsoci portatori delle azioni di risparmio a titola ¢

lelividendo, fino alla concorrenza del 5%-—g

valere—nominale—dellazionali euro 0,67 per

aisone

l[@Qualora in un esercizio sia stato assegnato
aioni di risparmio un dividendo inferiore all

s1. Gli utili netti risultanti dal bilancio sono co$
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Lmisura sopra indicata, la differenza € comput
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esercizi successivi,

c) alla costituzione ed allincremento di u
riserva statutaria in misura non inferiore al 159
nella misura di almeno il 25% dal momento
cui la riserva legale abbia raggiunto 1/5
capitale sociale.

2. Gli utili netti residui sono a disposiziol
dell’Assemblea per la distribuzione a favore d
azionisti. Il dividendo & assegnato, sino
concorrenza di un importo pari a quello asseg
alle azioni di risparmio, alle azioni ordinarie
alle azioni privilegiate; successivamente a tugt
azioni in modo che alle azioni privilegiate spé
un dividendo complessivo maggiorato fino
venti per cento rispetto a quello delle azi
ordinarie, alle azioni di risparmio spetti in og
caso un dividendo complessivo maggiord
rispetto a quello delle azioni ordinarie, in mist
pari alluno per cento del valore noming
dell'azione, e/o per la costituzione e l'increme
di altre riserve.

q

4

3. La Societa pud distribuire acconti
dividendi, nel rispetto delle norme di legge.

in aumento del dividendo privilegiato nei d
nasercizi successivi;

oc@ alla costituzione ed all'incremento di uf
inserva statutaria in misura non inferiore al 15
del nella misura di almeno il 25% dal momentg
cui la riserva legale abbia raggiunto 1/5 d
ne€apitale sociale.

e@li Gli utili netti residui sono a disposizior
@ell'Assemblea per la distribuzione a favg
nakegli azionisti. Il dividendo e assegnato, sin
eoncorrenza di un importo pari a quel
pdssegnato alle azioni di risparmio, alle azid
sttirdinarie e alle  azioni  privilegiate
auccessivamente a tutte le azioni in modo
palle azioni privilegiate spetti un dividend
rmomplessivo maggiorato fino al venti per ce
tispetto a quello delle azioni ordinarie, al
ur@zioni di risparmio spetti in ogni caso \
ldividendo complessivo maggiorato, rispetto
ntpello delle azioni ordinarie, in misura pal
all'uno per cento-delvalore-nominale-dellazio
di euro 0,67 per azionee/o per la costituzione
I'incremento di altre riserve.
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TESTO ATTUALE

TESTO PROPOSTO

Articolo 35

Articolo 35

ue

na
Do
in
el

e
re
D a
o}
ni

che
o]
Nto
e
In

a
ri
ne
e

1. Ferma restando ogni diversa disposiziong
legge, qualora si verifichi una causa
scioglimento, I'Assemblea stabilira le modalita
liquidazione, nominando uno o piu liquidatori.

2. Alle azioni di risparmio, spettera, nel caso
scioglimento e liquidazione, la prelazione
rimborso del capitale sino a concorrenza del
valore nominale.
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' Alle azioni di risparmio, spettera, nel caso
cioglimento e liquidazione, la prelazione I
Yithborso del capitale sino a concorrenza-deHq
valore-nominalali euro 0,67 per azione

di
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Le modifiche dello statuto sociale sopra illustraten configurano alcun diritto di recesso in capo a
soci titolari di qualsivoglia categoria di aziom circolazione di Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A. che non avranno concorso alle deliberaziggietto della presente relazione.

Proposta di attribuzione al Consiglio di Ammini¢razione della delega, ex articolo 2443

codice civile, ad aumentare, a pagamento e in viziadibile, il capitale sociale entro il
periodo di ventiquattro mesi dalla data della delierazione assembleare per un importo
massimo (comprensivo di eventuale sovrapprezzo) dturo 2 mid (duemiliardi)
mediante emissione di azioni ordinarie da offrire apagamento in opzione agli aventi
diritto titolari di qualsivoglia categoria di azioni in circolazione, in una o piu volte, con



ogni piu ampia facolta per gli Amministratori di stabilire, nel rispetto dei limiti sopra

indicati, modalita, termini e condizioni dell’operazione, ivi compresi il prezzo di
emissione (compreso l'eventuale sovrapprezzo) dellazioni stesse e il godimento.
Modifica dell’art. 6 dello statuto sociale e delibee inerenti e conseguenti.

2.1 Motivazioni dell’operazione proposta e destira® dell’aumento di capitale

La proposta operazione di aumento di capitale ame € volta a precostituire le condizioni affiéch
la Banca proceda al rimborso degli strumenti fiemzli cui all’art. 12 del Decreto Legge n. 185/08
(cosiddetti Tremonti Bond) sottoscritti nel mesalidembre 2009 dal Ministero dellEconomia e delle
Finanze per un importo pari ad Euro 1,9 miliardi.

La proposta operazione ¢ inoltre finalizzata aorafire la dotazione patrimoniale della Banca Monte
dei Paschi di Siena nel percorso delineato dacjwiili Basilea Ill.

Il rimborso di questi strumenti aumenterebbe sigaifvamente la capacita di autofinanziare la
crescita patrimoniale e di corrispondere utili agliionisti. Sotto il profilo tecnico, pertanto,
I'operazione in parola vedrebbe ridotti i possikitietti diluitivi tipicamente associati agli auntedi
capitale.

Tale rilievo assume ancora maggiore valenza, seomissidera che a partire dal 2013 gli oneri di
servizio dei titoli sottoscritti dal Ministero dditonomia e delle Finanze e le penali di rimborso
diverrebbero sempre piu gravose. Per la Bancebaiso dei Tremonti Bond comporterebbe pertanto
un notevole risparmio in quanto verrebbero membeitivi oneri finanziari.

*kk  kkk  kkk

In considerazione delle motivazioni sopra indicatgropone agli Azionisti di conferire al Consali
di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del wadcivile, la facolta di aumentare a pagamento € i
via scindibile il capitale sociale, entro il perdi ventiquattro mesi dalla data della deliberagio
per un importo massimo complessivo, comprensivoekntuale sovrapprezzo, di Euro 2 mid
(duemiliardi), mediante emissione, in una o pittesotli azioni ordinarie da offrire in opzione agli
aventi diritto titolari di qualsivoglia categoria azioni in circolazione, con ogni pit ampia faéofter
gli amministratori di stabilire modalita, terminicendizioni dell’operazione, ivi compresi il prezdb
emissione (compreso l'eventuale sovrapprezzo) detleni stesse, il godimento, il numero delle
azioni da emettere ed il rapporto di opzione.

E’ stata, inoltre, ravvisata I'opportunita che Elaja ad aumentare il capitale sociale sia eseraitd
Consiglio di Amministrazione entro ventiquattro ingslla data della deliberazione assembleare e non
nel piu ampio termine massimo di cinque anni pteds lege

Inoltre, in considerazione delle modalita esecutied’aumento di capitale sociale, la Societa ha
ritenuto opportuno procedere alla convocazionéadskemblea speciale degli azionisti privilegiati.

E’ altresi previsto che le azioni ordinarie di nace@missione siano quotate sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa ltaliama/s

2.2 Consorzio di garanzia

JP Morgan Securities Ltd., Mediobanca — Banca di i@€rdéinanziario S.p.A, Banca IMI S.p.A,,
Credit Suisse Securities (Europe) Limited, Deutdghpk AG e Goldman Sachs International si sono
impegnati a garantire - a condizioni e termini dispar questo tipo di operazioni - la sottoscrizon
dell'intero aumento di capitale per la parte evalintente rimasta inoptata al termine dell'offerta.



2.3 Altre forme di collocamento previste

Trattandosi di un’offerta in opzione, le azioni @amo offerte direttamente dalla Banca e non sono
previste altre forme di collocamento.

2.4  Azionisti che hanno manifestato disponibilitasattoscrivere

Alla data odierna, sono pervenute alla Banca dte mhagli azionisti Axa SA e Axa Assurances lard
Mutuelle ed Axa Assurances Vie Mutuelle manifestaizébnnteresse a sottoscrivere l'intera quota di
aumento di capitale di propria spettanza.

2.5 Periodo previsto per I'esecuzione dell'operamo

E’ attualmente previsto che il Consiglio di Ammingzione della Banca utilizzi la delega, qualora
conferitagli, per dare esecuzione — subordinatagnaltibttenimento delle prescritte autorizzazioni —
ad un aumento di capitale, per un controvaloréandlhe di massimi Euro 2 miliardi (comprensivo
dell’eventuale sovrapprezzo), da offrire in opziaigd aventi diritto, presumibilmente entro i priosis
mesi e comungue entro I'anno in corso.

2.6 Data di godimento delle azioni di nuova emigso

Il godimento delle azioni ordinarie di nuova emisg sara determinato dal Consiglio di
Amministrazione nell'esercizio della delega ex @143 cod. civ., fermo restando che le predette
azioni attribuiranno ai loro possessori pari dirifpetto alle azioni gia emesse dalla Banca.

2.7 Effetti diluitivi

Trattandosi di aumento di capitale offerto in opapnon vi sono effetti diluitivi in termini di qte di
partecipazione al capitale sociale complessivo gierazionisti della Societa che decideranno di
aderirvi. L’aumento di capitale prevede infatti cheiascun azionista della Banca spetti il dirdio
opzione. Gli azionisti che non eserciteranno il ppim diritto di opzione, subiranno, a seguito
dell’emissione delle azioni, una diluizione delfagria partecipazione.

Poiché il diritto di opzione avra ad oggetto esstaimiente azioni ordinarie, gli azionisti ordinari
subiranno una diluizione della loro quota di pdpazione al capitale ordinario, ferma l'invarianza
della quota riferita al capitale sociale complessil/entita di tale diluizione, dipende dall’effett
combinato dell'incidenza delle azioni privilegiatedelle azioni di risparmio sul capitale totaleed d
prezzo di emissione.

Infine, si rammenta che il diritto di opzione nqretta ai portatori delle Non-cumulative FloatingdRa
Guaranteed Convertible FRESH Preferred Securigagesse in data 30 dicembre 2003 da MPS
Capital Trust Il (controllata dalla Banca per iarmite di MPS Preferreds Capital 1l, LLC) e
convertibili in azioni ordinarie di nuova emissiodella Banca, da emettersi ai sensi dell’art. 6,
comma 8 dello Statuto. Tuttavia, i portatori dii tefrumenti finanziari avranno il diritto ad un
aggiustamento del rapporto di conversione in migpara al valore del diritto di opzione relativoeall
azioni di compendio, in base alla formula prevadd#'applicabile regolamento del prestito.

2.8 Modifiche statutarie e diritto di recesso

L’approvazione della proposta delibera di aumentacapitale sociale comportera una modifica
dell'art. 6 dello statuto sociale, nei seguentiri@i. In particolare, si segnala al riguardo ch#ane
colonna “Testo Attuale” relativo alla modifica deft. 6 dello statuto sociale viene riportato istte
che gia riflette le modifiche che verrebbero apgterta fronte del precedente punto 1) all'ordine del
giorno.



TESTO ATTUALE

TESTO PROPOSTO

Articolo 6

Articolo 6

Il capitale della Societa e di Eurdnvariato
(quattromiliardicinque-
centoduemilioniquattrocentodiecimilacentocing
uantasettevirgolaventi) ed & interamente

4.502.410.157,20

versato.

Esso e rappresentato da n. 5.569.271|36R2ariato
(cinquemiliardicinquecentosessantanovemilipni
duecentosettantunomilatrecentosessantadue)

azioni ordinarie senza valore nominale, dd
1.131.879.458 (unmiliardg

centotrentunomilioniottecentosettantanovemila
guattrocentocinquantotto) azioni privilegiate
senza valore nominale e da n. 18.864.340

(diciottomilioniottocentosessantaquattromilatr

centoquaranta) azioni di risparmio senza valore

nominale.

Tutte le azioni sono emesse in regime
dematerializzazione.

Le modalita di circolazione e di legittimaziong
delle azioni sono disciplinate dalla legge.

Non compete il diritto di recesso ai soci ¢he
non abbiano concorso alla approvazione delle
deliberazioni riguardanti lintroduzione o |a
rimozione di vincoli alla circolazione delle

azioni.

Le azioni ordinarie e privilegiate sondnvariato
nominative ed indivisibili. Ogni azione da
diritto ad un voto. Alle azioni privilegiate ngn
spetta il diritto di voto nelle assemblee

ordinarie.

Le azioni privilegiate sono accentrate in uno lavariato
pit depositi amministrati presso la Societa ¢ la

Societa €& [l'unico depositario autorizzato.

L'alienazione delle azioni privilegiate |e
comunicata senza indugio alla Socigta
dall’'azionista  venditore e determina
I'automatica conversione alla pari delle aziopni

privilegiate in azioni ordinarie.

In nessun caso il socio che rivesta la qualita ldivariato
fondazione bancaria disciplinata dalla legge| 23
dicembre 1998 n. 461 e dal decreto legislativo

17 maggio 1999 n. 153 e successive
integrazioni e modificazioni (“fondazione
bancaria”) ovvero che sia controllTo

direttamente o indirettamente da uno di

ali
soggetti, potra ottenere la conversione| al




proprio nome in azioni ordinarie di azioni
privilegiate delle quali esso sia possessore.

6. In caso di aumento di capitale a pagamento, frevariato

il quale non sia stato escluso o limitato il daritt
di opzione, i possessori di azioni privilegiate
hanno diritto di opzione su azioni privilegigte
aventi le medesime caratteristiche.

7. Le azioni di risparmio, indivisibili, possonolnvariato

essere nominative o al portatore a scelta
dell'azionista. Le azioni stesse, prive del diritto
di voto, privilegiate nella ripartizione degli util
e nel rimborso del capitale, hanno |le
caratteristiche di cui al decreto legislativo [24
febbraio 1998 n. 58 e provengono dalla
conversione delle quote di risparmio della
Cassa di Risparmio di Prato, Istituto di diritto
pubblico, a seguito del conferimento
dell'azienda bancaria di questa nella “Cassa di
Risparmio di Prato S.p.A.” e successiva fusione
per incorporazione di questultima nella
“Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.",
conferimento e fusione attuati ai sensi deélla
legge 30 Luglio 1990 n. 218 e del decreto
legislativo 20 novembre 1990, n. 356.

8. L'Assemblea dei soci del 15 gennaio 2004 mmevariato

deliberato di aumentare il capitale sociale di Banc
Monte dei Paschi di Siena S.p.A., a servizio della

azioni ai portatori delle Preferred Securitjes
Convertibili entro il mese solare successivo

avanzata durante il mese di settembre di ogni
dal 2004 al 2010 e, successivamente, in
momento, ovvero entro il mese successivol al
verificarsi della conversione automatica o della
conversione in caso di rimborso delle Prefefred
Securities Convertibili, in modo che tali azigni

abbiano godimento dalla data di conversione e (iii)
che gli amministratori, entro un mese dalla data di
conversione, depositeranno per l'iscrizione |nel
registro delle imprese un'attestazione dell'aumento
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del capitale sociale occorso. A fronte delle ristee
di conversione di Preferred Securities pervenute
state
complessivamente emesse n. 85.057.811 a

alla data del 30 settembre 2010, sono

ordinarie per un importo di € 56.988.733,37.

zioni

9. L’assemblea straordinaria del[s] ha
deliberato di attribuire, ai sensi dell’art. 244
del codice civile, la facolta al Consiglio ¢
Amministrazione di aumentare a pagamento
in via scindibile in una o piu volte, il capitalé

dalla data della deliberazione, per un impor
massimo (comprensivo di
sovrapprezzo) di Euro 2 mild (duemiliard
mediante emissione di azioni ordinarie d
offrire a pagamento in opzione agli aven
diritto titolari di qualsivoglia categoria di
azioni in circolazione, con ogni piu ampi
facolta per gli Amministratori di stabilire, ne
rispetto dei limiti sopra indicati, modalita
termini e condizioni dell'aumento di capitale
tra i quali il prezzo di emissione (compres
I'eventuale sovrapprezzo) delle azioni stess

sociale, entro il periodo di ventiquattro mesi

10]

eventuale

)

a
hi

50
e e

il godimento.

La proposta di modifica dell’art. 6 dello statutnnconfigura alcuna ipotesi di recesso.

*kk  kkk  kkk

Signori Azionisti,

in merito a quanto sopra esposto, vi invitiamo ppravare la seguente proposta:

“ L’assemblea straordinaria dei soci,

viste le proposte formulate dal Consiglio di Amrsindzione
DELIBERA
(a) di eliminare l'indicazione del valore nominale @ekzioni Banca Monte dei Paschi di Siena

S.p.A,;
(b)

di attribuire, ai sensi dell'art. 2443 del codiégle, la facolta al Consiglio di Amministrazioné d

aumentare a pagamento e in via scindibile, in upaiwolte, il capitale sociale, entro il periodo
di ventiquattro mesi dalla data della presente bdedizione, per un importo massimo
(comprensivo di eventuale sovrapprezzo) di Eurol@ fduemiliardi), mediante emissione di
azioni ordinarie da offrire a pagamento in opzi@ag aventi diritto titolari di qualsivoglia
categoria di azioni in circolazione, con ogni pipa facolta per gli Amministratori di stabilire,
nel rispetto dei limiti sopra indicati, modalit&rmini e condizioni dell’operazione, ivi incluso il
prezzo di emissione delle nuove azioni (inclusediguale sovrapprezzo) e il godimento.
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(c) di modificare conseguentemente gli artt. 6, 33 ed88o statuto sociale che assumeranno,
pertanto, la seguente rispettiva formulazione:

“Articolo 6

1. 1l capitale della Societa €& di Euro 4.502.410.167,Zquattromiliardicinque-
centoduemilioniquattrocentodiecimilacentocinquagti@yirgolaventi) ed € interamente
versato.

2. Esso e rappresentato da n. 5.569.271.362

(cinquemiliardicinquecentosessantanovemilioniduxsritantunomilatrecentosessantadue)
azioni ordinarie senza valore nominale, da n. 18458 (unmiliardo-

centotrentunomilioniottecentosettantanovemilagaeéintocinquantotto) azioni privilegiate
senza valore nominale e da n. 18.864.340 (dicidlimmottocentosessanta-
quattromilatrecentoquaranta) azioni di risparmiozsevalore nominale.

Tutte le azioni sono emesse in regime di demaizzadione.
Le modalita di circolazione e di legittimazioneldedzioni sono disciplinate dalla legge.

Non compete il diritto di recesso ai soci che nbhiano concorso alla approvazione delle
deliberazioni riguardanti I'introduzione o la rimome di vincoli alla circolazione delle
azioni.

3. Le azioni ordinarie e privilegiate sono nominatea indivisibili. Ogni azione da diritto ad
un voto. Alle azioni privilegiate non spetta ilitho di voto nelle assemblee ordinarie.

4. Le azioni privilegiate sono accentrate in uno o ghéjpositi amministrati presso la Societa e
la Societa e l'unico depositario autorizzato. léalzione delle azioni privilegiate é
comunicata senza indugio alla Societa dall'azianignditore e determina I'automatica
conversione alla pari delle azioni privilegiateazioni ordinarie.

5. In nessun caso il socio che rivesta la qualitioddfzione bancaria disciplinata dalla legge
23 dicembre 1998 n. 461 e dal decreto legislativontaggio 1999 n. 153 e successive
integrazioni e modificazioni (“fondazione bancajia¥vero che sia controllato direttamente
o indirettamente da uno di tali soggetti, potréemdtre la conversione al proprio nome in
azioni ordinarie di azioni privilegiate delle quaBso sia possessore.

6. In caso di aumento di capitale a pagamento, pgudle non sia stato escluso o limitato il
diritto di opzione, i possessori di azioni privilagg hanno diritto di opzione su azioni
privilegiate aventi le medesime caratteristiche.

7. Le azioni di risparmio, indivisibili, possono essemominative o al portatore a scelta
dell'azionista. Le azioni stesse, prive del diritiovoto, privilegiate nella ripartizione degli
utili e nel rimborso del capitale, hanno le carédtiehe di cui al decreto legislativo 24
febbraio 1998 n. 58 e provengono dalla conversaeie quote di risparmio della Cassa di
Risparmio di Prato, Istituto di diritto pubblico, seguito del conferimento dell'azienda
bancaria di questa nella “Cassa di Risparmio dioP&p.A.” e successiva fusione per
incorporazione di quest'ultima nella “Banca Montei dPaschi di Siena S.p.A.”,
conferimento e fusione attuati ai sensi della le§8elLuglio 1990 n. 218 e del decreto
legislativo 20 novembre 1990, n. 356.

8. L'Assemblea dei soci del 15 gennaio 2004 ha delibedi aumentare il capitale sociale di
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., a servieltad@missione di Preferred Securities
Convertibili, per massime n. 263.991.528 azioni irmade, valore cosi adeguato
dall’Assemblea dei soci del 3 dicembre 2010, codimgento dal giorno della conversione,
senza valore nominale, per un importo di massimio eli76.874.323,76, valore cosi
adeguato dalle Assemblee dei soci del 15 dicembf5 2 del 3 dicembre 2010 fermo
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restando (i) che la scadenza di tale aumento diata servizio é fissata al 30 settembre
2099, (ii) che gli amministratori provvederanndedtiissione delle azioni ai portatori delle
Preferred Securities Convertibili entro il meseaselsuccessivo alla data di richiesta di
conversione, che potra essere avanzata duranesé di settembre di ogni anno dal 2004 al
2010 e, successivamente, in ogni momento, ovvelr® dnmese successivo al verificarsi
della conversione automatica o della conversionearo di rimborso delle Preferred
Securities Convertibili, in modo che tali azionb&no godimento dalla data di conversione
e (iii) che gli amministratori, entro un mese dallata di conversione, depositeranno per
l'iscrizione nel registro delle imprese un'atteistag dell'aumento del capitale sociale
occorso. A fronte delle richieste di conversionePdiferred Securities pervenute alla data
del 30 settembre 2010, sono state complessivamnemtsse n. 85.057.811 azioni ordinarie
per un importo di € 56.988.733,37.

L'assemblea straordinaria del [¢] ha deliberatattfibuire, ai sensi dell'art. 2443 del codice
civile, la facolta al Consiglio di Amministraziondi aumentare a pagamento e in via
scindibile in una o piu volte, il capitale sociaétro il periodo di ventiquattro mesi dalla
data della deliberazione, per un importo massinanfrensivo di eventuale sovrapprezzo)
di Euro 2 mld (duemiliardi) mediante emissione zibai ordinarie da offrire a pagamento in
opzione agli aventi diritto titolari di qualsivoglicategoria di azioni in circolazione, con ogni
pit ampia facolta per gli Amministratori di stabdlj nel rispetto dei limiti sopra indicati,
modalita, termini e condizioni dellaumento di dape, tra i quali il prezzo di emissione
(compreso I'eventuale sovrapprezzo) delle aziess# e il godimento.”

“Articolo 33

3.

Gli utili netti risultanti dal bilancio sono sbattribuiti:
a) 10% alla riserva legale, sino a che questaabbia raggiunto 1/5 del capitale sociale;

b) wuna quota, determinata dal’Assemblea, ai pactatori delle azioni di risparmio a
titolo di dividendo, fino alla concorrenza del 5%edro 0,67 per azione.

Qualora in un esercizio sia stato assegnato aleniadi risparmio un dividendo
inferiore alla misura sopra indicata, la differegzeomputata in aumento del dividendo
privilegiato nei due esercizi successivi;

c) alla costituzione ed all'incremento di una mgestatutaria in misura non inferiore al
15% e nella misura di almeno il 25% dal momentocim la riserva legale abbia
raggiunto 1/5 del capitale sociale.

Gli utili netti residui sono a disposizione lfedsemblea per la distribuzione a favore degli
azionisti. Il dividendo & assegnato, sino a corgma di un importo pari a quello assegnato
alle azioni di risparmio, alle azioni ordinarie Beaazioni privilegiate; successivamente a
tutte le azioni in modo che alle azioni privilegiaspetti un dividendo complessivo
maggiorato fino al venti per cento rispetto a quelklle azioni ordinarie, alle azioni di
risparmio spetti in ogni caso un dividendo comple@ssnaggiorato, rispetto a quello delle
azioni ordinarie, in misura pari al'uno per cerdo euro 0,67 per azione, e/o per la
costituzione e l'incremento di altre riserve.

La Societa puo distribuire acconti sui dividene! rispetto delle norme di legge.”
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(d)

“Articolo 35

1. Ferma restando ogni diversa disposizione dgdegqualora si verifichi una causa di
scioglimento, I'Assemblea stabilira le modalita lidjuidazione, nominando uno o piu
liquidatori.

2. Alle azioni di risparmio, spettera, nel cassdibglimento e liquidazione, la prelazione nel
rimborso del capitale sino a concorrenza di eu8@ Per azione.”

di conferire al Presidente e ai Vice Presidentghandisgiuntamente tra di loro, nei limiti di
legge, ogni e piu ampio potere e facoltd per prdewe a quanto necessario per I'attuazione,
compiutamente ed in ogni singola parte, delle dedibioni assunte, nonché per adempiere alle
formalita necessarie per procedere alla quotazah®ercato Telematico Azionario organizzato
e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. delle azionir@de di nuova emissione e affinché tutte le
deliberazioni adottate in data odierna ottengantet®ssarie approvazioni di legge e in generale,
per porre in essere tutto quanto occorra per lgtatmesecuzione delle deliberazioni stesse, con
ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario eomppo, nessuno escluso ed eccettuato (ivi
incluso il potere di procedere al deposito ed pilablicazione dell'attestazione prevista dall'art.
2444 del Codice Civile ed il potere di fare luogoyolta in volta, al deposito presso il Registro
Imprese ai sensi dell' art. 2436 del codice cikd testo di statuto aggiornato nell’entita del
capitale sociale e del numero delle azioni, inoealte sottoscrizioni del’aumento ovvero degli
aumenti teste delegati), compresa inoltre la faadilintrodurre nella deliberazione stessa tutte le
modifiche , aggiunte o soppressioni , non di caratsostanziale , che fossero ritenute necessarie
0 anche solo opportune o che fossero eventualmiehieste dalle autorita competenti in sede di
autorizzazione ed iscrizione.”
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