ORDINE DEL GIORNO
DELL'ASSEMBLEA SPECIALE DEGLI AZIONISTI PRIVILEGIATI

RELAZIONE DEL CONSIGLIO
Signori Azionisti
siete stati convocati in assemblea per deliberdrseguenti argomenti:

v' Approvazione delle delibere proposte all'assemétierdinaria della Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A. relative a:

“1. Eliminazione dell'indicazione del valore nominde delle azioni Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A. ed introduzione di un parametro numerico fiso di riferimento agli artt. 33 e 35 dello
statuto sociale. Modifica degli artt. 6, 33 e 35 dle statuto sociale e delibere inerenti e
conseguenti.

2. Proposta di attribuzione al Consiglio di Amministrazione della delega, ex articolo 2443 codice
civile, ad aumentare, a pagamento e in via scindili il capitale sociale entro il periodo di
ventiquattro mesi dalla data della deliberazione aembleare per un importo massimo
(comprensivo di eventuale sovrapprezzo) di Euro 2 it (duemiliardi) mediante emissione di
azioni ordinarie da offrire a pagamento in opzioneagli aventi diritto titolari di qualsivoglia
categoria di azioni in circolazione, in una o piu w@lte, con ogni piu ampia facolta per gli
Amministratori di stabilire, nel rispetto dei limit i sopra indicati, modalita, termini e condizioni
dell'operazione, ivi compresi il prezzo di emissiol (compreso I'eventuale sovrapprezzo) delle
azioni stesse e il godimento. Modifica dell’art. &ello statuto sociale e delibere inerenti e
conseguenti.

3. Proposta di attribuzione al Consiglio di Amministrazione della delega, ex articolo 2443 codice
civile, ad aumentare a pagamento e in via scindilglil capitale sociale, entro il periodo di diciotto
mesi dalla data della deliberazione assembleare, p&n importo massimo (comprensivo di
eventuale sovrapprezzo) di Euro 471 min (quattrocednsettantunmilioni) mediante emissione di
azioni ordinarie da offrire a pagamento in opzioneagli aventi diritto titolari di qualsivoglia
categoria di azioni in circolazione, in una o piu @lte, con ogni piu ampia facolta per gli
Amministratori di stabilire, nel rispetto dei limit i sopra indicati, modalita, termini e condizioni
dell'operazione, ivi compresi il prezzo di emissiol (compreso I'eventuale sovrapprezzo) delle
azioni stesse e il godimento, in modo tale che siogsa procedere al riacquisto delle
Noncumulative Floating Rate Guaranteed Convertibld&FRESH Preferred Securities (codice ISIN
XS0180906439). Modifica dell’art. 6 dello statutocxiale e delibere inerenti e conseguenti.”

oo oo oo

1. Eliminazione dell'indicazione del valore nomina delle azioni Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A. ed introduzione di un parametro numerico fiso di riferimento agli artt. 33 e 35 dello
statuto sociale. Modifica degli artt. 6, 33 e 35 dle statuto sociale e delibere inerenti e
conseguenti.

Per le motivazioni ampiamente illustrate nella zielae degli amministratori all’assemblea straordana
convocata in data odierna, l'istituto delle azigenza valore nominale rappresenta un utile struoméint
semplificazione e consente maggiore flessibilitdlen@perazioni societarie sul capitale sociale. In
particolare, permette di emettere nuove azionetstesdi aumento di capitale a pagamento anche penao
inferiore alla preesistente parita contabile. Inno@nza, infatti, di un valore nominale I'emitterjiao
determinare liberamente il numero di nuove azioncui frazionare I'emissione, richiedendo, a titalo
capitale, una somma che potra essere pari, supedoanche inferiore alla parita contabile storica.
Naturalmente, tale facolta non diminuisce in alowdo la tutela dell'integrita del capitale socidenuove



azioni, infatti, dovranno essere emesse per un antar® complessivo non superiore al valore dei
conferimenti effettuati a fronte dell’emissionessta (art. 2346, comma 5, del codice civile).

La delibera assembleare relativa all’eliminazioredl'iddicazione del valore nominale delle azioni ed
all'introduzione di un parametro numerico fissorifferimento in relazione al privilegio nella diditizione
degli utili e la prelazione delle azioni di rispaomel rimborso del capitale nel caso di scioglitoea
liquidazione, con conseguente modifica degli &&.e 35 dello statuto sociale , potrebbe averefigit@
rilevante, anche se indiretto, sui diritti patrinednanche degli azionisti privilegiati.

2. Proposta di attribuzione al Consiglio di Amministrazione della delega, ex articolo 2443 codice
civile, ad aumentare, a pagamento e in via scindilei il capitale sociale entro il periodo di
ventiquattro mesi dalla data della deliberazione aembleare per un importo massimo
(comprensivo di eventuale sovrapprezzo) di Euro 2 it (duemiliardi) mediante emissione di
azioni ordinarie da offrire a pagamento in opzioneagli aventi diritto titolari di qualsivoglia
categoria di azioni in circolazione, in una o piu w@lte, con ogni piu ampia facolta per gli
Amministratori di stabilire, nel rispetto dei limit i sopra indicati, modalita, termini e condizioni
dell'operazione, ivi compresi il prezzo di emissiol (compreso I'eventuale sovrapprezzo) delle
azioni stesse e il godimento. Modifica dell'art. &ello statuto sociale e delibere inerenti e
conseguenti.

3. Proposta di attribuzione al Consiglio di Amministrazione della delega, ex articolo 2443 codice
civile, ad aumentare a pagamento e in via scindilalil capitale sociale, entro il periodo di diciotto
mesi dalla data della deliberazione assembleare, p&n importo massimo (comprensivo di
eventuale sovrapprezzo) di Euro 471 min (quattrocdnsettantunmilioni) mediante emissione di
azioni ordinarie da offrire a pagamento in opzioneagli aventi diritto titolari di qualsivoglia
categoria di azioni in circolazione, in una o piu w@lte, con ogni piu ampia facolta per gli
Amministratori di stabilire, nel rispetto dei limit i sopra indicati, modalita, termini e condizioni
dell'operazione, ivi compresi il prezzo di emissiol (compreso I'eventuale sovrapprezzo) delle
azioni stesse e il godimento, in modo tale che siogsa procedere al riacquisto delle
Noncumulative Floating Rate Guaranteed Convertibld&cRESH Preferred Securities (codice ISIN
XS0180906439). Modifica dell’art. 6 dello statutocciale e delibere inerenti e conseguenti.

Le deliberazioni proposte ai punti 2 e 3 dell’'omdigel giorno prevedono I'emissione di azioni ordimala
offrire a pagamento in opzione agli aventi diriitolari di qualsivoglia categoria di azioni in cglazione.

La modalita di esecuzione dell'aumento di capisaleiale delegato non comprende pertanto I'attrimezidi
opzioni su azioni privilegiate, in considerazioret fhtto che le sole azioni offerte saranno quettiinarie;
cio potrebbe avere un effetto indiretto, ancorcleéamente di fatto e non incidente sui diritti delfdegoria,
rilevante per la Vostra posizione di azionistivppeigiati, sotto I'angolazione del rapporto parpativo al
capitale esistente tra le diverse categorie di soci

In particolare, la modalita di esecuzione di datimento rende opportuna un’espressa approvaziopartia
degli azionisti privilegiati, in considerazione ddititto loro spettante, seppur rinunziabile, inz della
previsione statutaria di cui all’art. 6(6), chey@de quanto di seguito indicato:

“6. In caso di aumento di capitale a pagamento, per il quale non sia stato escluso o limitato il diritto di
opzione, i possessori di azioni privilegiate hanno diritto di opzione su azioni privilegiate aventi le medesime
caratteristiche.”

oo oo oo

Se da un lato spetta esclusivamente agli aziooidinari valutare I'esistenza e la rilevanza detBresse
della societa riteniamo opportuno che si dia segaibhche in questo caso, a una prassi non vineotgiat
adottata in passate simili circostanze, anchesalbpo di sottolineare I'importanza delle operazi®d@rtanto



siete chiamati a deliberare sulla approvazionediglibere proposte all’assemblea straordinaria @znca
sopra riportate.

oo oo oo

Signori Azionisti

in merito a quanto esposto nella presente relazMinavitiamo ad approvare la seguente proposta:

"L'assemblea speciale dei possessori di azionilggiate della Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A

udita la proposta formulata dal Consiglio di Ammsir@zione

(@)

“1.

(b)

DELIBERA

di approvare le delibere proposte all'assemblesstinaria della Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A relative a:

Eliminazione dell'indicazione del valore nominde delle azioni Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A. ed introduzione di un parametro numerico fiso di riferimento agli artt. 33 e 35 dello

statuto sociale. Modifica degli artt. 6, 33 e 35 dle statuto sociale e delibere inerenti e
conseguenti.

Proposta di attribuzione al Consiglio di Amminigrazione della delega, ex articolo 2443 codice
civile, ad aumentare, a pagamento e in via scindiej, il capitale sociale entro il periodo di
ventiquattro mesi dalla data della deliberazione asembleare per un importo massimo
(comprensivo di eventuale sovrapprezzo) di Euro 2 i (duemiliardi) mediante emissione di
azioni ordinarie da offrire a pagamento in opzioneagli aventi diritto titolari di qualsivoglia
categoria di azioni in circolazione, in una o piu glte, con ogni piu ampia facolta per gli
Amministratori di stabilire, nel rispetto dei limit i sopra indicati, modalita, termini e condizioni
dell'operazione, ivi compresi il prezzo di emissiom (compreso I'eventuale sovrapprezzo) delle
azioni stesse e il godimento. Modifica dell’art. &ello statuto sociale e delibere inerenti e
conseguenti.

Proposta di attribuzione al Consiglio di Amminigrazione della delega, ex articolo 2443 codice
civile, ad aumentare a pagamento e in via scindilalil capitale sociale, entro il periodo di diciotto
mesi dalla data della deliberazione assembleare, ip&n importo massimo (comprensivo di
eventuale sovrapprezzo) di Euro 471 min (quattrocdnsettantunmilioni) mediante emissione di
azioni ordinarie da offrire a pagamento in opzioneagli aventi diritto titolari di qualsivoglia
categoria di azioni in circolazione, in una o piu glte, con ogni piu ampia facolta per gli
Amministratori di stabilire, nel rispetto dei limit i sopra indicati, modalita, termini e condizioni
dell'operazione, ivi compresi il prezzo di emissiom (compreso I'eventuale sovrapprezzo) delle
azioni stesse e il godimento, in modo tale che siogsa procedere al riacquisto delle
Noncumulative Floating Rate Guaranteed Convertibl&FRESH Preferred Securities (codice ISIN
XS0180906439). Modifica dell'art. 6 dello statutoaiale e delibere inerenti e conseguenti.”

dandosi espressamente atto che il testo integedlie delibera proposta all'assemblea straordiraria
riportato nella relazione del Consiglio all'assesabtpeciale;

di conferire al Presidente e ai Vice Presidentthandisgiuntamente tra di loro, tutti i piu amptqro

per dare esecuzione a quanto sopra deliberatogimpresa la facolta di introdurre nella deliberagio
stessa tutte le modifiche, aggiunte o soppressiwn, di carattere sostanziale, che fossero ritenute
necessarie o anche solo opportune o che fossenbuel@ente richieste dalle autorita competenti in
sede di autorizzazione ed iscrizione.”



