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Un sistema industriale ...

» Nel 2013 I’industria italiana
produce circa €256 Mid di
Valore Aggiunto (€216,5 Mld
solo dal manifatturiero)
impiegando circa 4,6 Milioni
di occupati.
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Gross Value Added dell’industria / Total Gross Value Added (anno 2013)*
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Numero di occupati nell’industria / Numero totale di occupati (anno 2013)
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... maturo ...

» Secondo 1 dati Eurostat, il numero di imprese
manifatturiere, al 2011, risulta in Italia superiore alle
425.000 unita rispetto alle 3,84 milioni circa operanti
nell’intera economia (escluse le aziende finanziarie ed
assicurative).

» Dal 2007 al 2012 il numero di imprese manifatturiere
in Italia € diminuito di oltre 32.000 unita (Centro Studi
Confindustria)

Produzione manifatturiera pro-capite, 2012, $ correnti
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Fonte: Eurostat Structural Business Statistics;
Confindustria, Scenari Industriali, giugno 2013
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» L’Italia, detiene un livello di industrializzazione
(misurato sul valore aggiunto pro-capite) che e
multiplo di quello dei piu importanti emergenti.
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... innovativo ...

Prometeia: Composizione % del VA italiano — 2014
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... export oriented

Composizione dell’export manifatturiero
Italiano — 1H 2014, % su dati cumulati in valore
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i Mezzi di trasporto
k H Prodottidelle altre attivita manifatturiere

Incidenza dell’export manifatturiero
su quello totale - 2013
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> |l manifatturiero contribuisce per oltre 1’80% all’export italiano nel mondo (WTO).

> La propensione all’esportazione del sistema manifatturiero nel suo complesso (misurata
come rapporto tra fatturato all’esportazione e fatturato totale) nel 2011 é pari a quasi il 31%

(Istat).

» Nella classifica degli esportatori di manufatti mondiali per valore aggiunto, emerge che
dal 2000 al 2010 PItalia risale una posizione in controtendenza con gli altri paesi

europei.
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Fonte: Istat; World Trade Organization. IMF Working

Paper, European Productivity, Innovation and
Competitiveness: The Case of Italy, maggio 2014
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... dipendente dal credito £ ol

Indice delle condizioni di accesso al credito da

oarte delle imprese italiane ® Evoluzione del rapporto Sofferenze / Impieghi vivi alle

Imprese per sezioni ATECO 2007 (differenza %
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(1) Il sondaggio Banca d'talia-I Soke 24 Ora & indagine Istat sana condodti su un campione di impresa appartananti rispattivamanta ai setiori dellindu-
sifia @ tai servizi & a quallo manifatturier. Il dato per lindaging Istat & tratto dalla rlevaziona di fine trimestre: a giugno 2013 sono state introdotta alcune H - Sofferenzefimpieghi vivi tot. i - Agricoltura, Silvicoltura e Pesca
innawazioni metodologichi, riguardant il campione & la tecniche di rlevazione, che randono non dirattaments confrontabila il dato con quallo dai penodi W - Industria Manifatturiera ® - Costruzioni
precedanti, Par |a Bank Lending Survay, cfr. figura A. - (2) Percantuale neita di imprese cha ripariana difficuifs di accasso al credito. - (3) stat, Indagine W -Commercio - Attivita immobiliari
sull e defo imprese manfattrie. g _ . i - Servizi e attivita residuali(1)
@ la Bank Lending Survay Valori pesitiviindicano una restrizione dell'offeria o un aumento della domanda rspamaltnmastrapmcmjmy k /
> “Vi sono segnali di miglioramento delle condizioni del credito, ma non sono > |l rapporto tra sofferenze ed impieghi
generalizzati. 1l costo dei prestiti € diminuito (...), si sono stabilizzate le vivi per le imprese dell’industria
erogazioni di mutui alle famiglie, mentre continua la flessione del credito alle manifatturiera mostra una dinamica
imprese. Secondo i sondaggi le difficolta di accesso al credito bancario si migliore di quella registrata dal totale
attenuerebbero, ma restano elevate per le imprese di minore dimensione. Sulla delle imprese nella prima meta del 2014.

domanda di finanziamenti pesa il ciclo ancora sfavorevole degli investimenti.”
(Bollettino Economico Bankitalia, ottobre 2014).

Fonte: Bankitalia, Bollettino Economico, ottobre 2014.
Elaborazioni del Servizio Research di BMPS su dati
— Ottobre 2014 Matrice Bankit
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... € sul quale la crisi ha colpito duramente g 2\
)

Evoluzione del potenziale manifatturiero

(Indice trimestrale, primo trimestre 1990=100, dati destagionalizzati) (Indici trimestrali, primo trimestre 2007=100, dati destagionalizzati)
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» Secondo le stime del Centro Studi Confindustria, in Italia, il potenziale manifatturiero é tornato sui livelli
del 1990. Anche le aziende francesi e spagnole hanno duramente subito I’impatto della crisi, mentre il

potenziale tedesco rimane intatto.
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Disclaimer

This analysis has been prepared solely for information purposes. This document does not constitute an offer or invitation for the sale or purchase of securities or any assets,
business or undertaking described herein and shall not form the basis of any contract. The information set out above should not be relied upon for any purpose. Banca Monte
dei Paschi has not independently verified any of the information and does not make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of
the information contained herein and it (including any of its respective directors, partners, employees or advisers or any other person) shall not have, to the extent permitted
by law, any liability for the information contained herein or any omissions therefrom or for any reliance that any party may seek to place upon such information. Banca Monte
dei Paschi undertakes no obligation to provide the recipient with access to any additional information or to update or correct the information. This information may not be
excerpted from, summarized, distributed, reproduced or used without the consent of Banca Monte dei Paschi. Neither the receipt of this information by any person, nor any
information contained herein constitutes, or shall be relied upon as constituting, the giving of investment advice by Banca Monte dei Paschi to any such person. Under no
circumstances should Banca Monte dei Paschi and their shareholders and subsidiaries or any of their employees be directly contacted in connection with this information
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