Obbligazione bancaria

Obbligazione “GS Interest Rate Fix to Floating EUR Agosto 2028"

Obiettivo di questo documento é riassumere le principali caratteristiche finanziarie e di focalizzare I’'attenzione su alcuni
rischi dello strumento finanziario. E’ importante notare che questa scheda non puo essere considerata esaustiva; per
questo € necessario riferirsi alla documentazione dell’emissione.

Informazioni sullo Strumento

Dati a cura di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.

Le Obbligazioni “GS Interest Rate Fix to Floating EUR Agosto 2028" (le “Obbligazioni” o i “Titoli”) sono titoli che
attribuiscono all'obbligazionista il diritto al rimborso del 100% del valore nominale a scadenza, fatta salva la solvibilita
dellEmittente. Le Obbligazioni hanno una durata di 5 anni e pagano cedole semestrali, che sono in parte cedole fisse e in
parte cedole variabili, calcolate come segue:

Descrizione - il primo anno pagano due cedole fisse semestrali calcolate ad un tasso lordo annuo del 3,00%

strumento

i - - successivamente, e fino alla Data di Scadenza, corrispondono cedole variabili semestrali calcolate ad un tasso lordo
Inanziario

annuo pari al tasso EURIBOR a 6 mesi maggiorato di 0,41%, il cui tasso cosi determinato non potra essere superiore
ad un valore massimo del 5,00% lordo p.a.. In ogni caso il tasso di tutte le cedole variabili non potra essere inferiore al
2,00% lordo p.a.

ISIN XS2552823879

Emittente The Goldman Sachs Group, Inc
D|v_|sa_d| EUR

Emissione

Tag_llo_Mlnlmo di EUR 1.000

Emissione

Pre_zzo_ di 100,00%

Emissione

M.Od alita di In un’unica soluzione alla Data di Scadenza
Rimborso

P_rezzo di 100,00%

Rimborso

Facolta di

Rimborso Non applicabile

Anticipato

Classe Obbligazione non subordinata

(I;(fafrécr)tdao di Dal 23 giugno 2023 al 4 agosto 2023, salvo chiusura anticipata ovvero proroga dell’Offerta
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Data d

9 agosto 2023

Emissione
Data di
9 agosto 2028
Scadenza 9
Importo Fino a EUR 70.000.000

dell’Emissione

| rating dell’emittente sono i seguenti:

Rating Standard & Poor’s: BBB+
dell’Emittente :
Moody’s: A2
Fitch: A
Alla Data di Pagamento del 9 febbraio 2024 e del 9 agosto 2024 il titolo corrispondera una cedola fissa
Dal 1° al 2° calcolata con la seguente formula
semestre

cedola fissa:

Valore Nominale * 3,00%p.a.

Alla Data di Pagamento del 10 febbraio 2025, dell’11 agosto 2025, del 9 febbraio 2026 e a seguire da e
incluso 10 agosto 2026 a e incluso la Data di Scadenza, il titolo corrispondera cedole variabili calcolate con
la seguente formula

Valore Nominale * min [5,00%; max [2,00%; Reference Rate + 0,41%]] p.a.

Interessi Dal 3°
semestre Dove:
fino a N ) L N .
Reference Rate indica il tasso Euribor a 6 mesi, rilevato due giorni lavorativi antecedenti l'inizio del
scadenza ; S
godimento della cedola di riferimento.
cedole
variabili
Il Tasso EURIBOR (European Interbank Offered Rate) e il tasso interbancario di riferimento comunicato
giornalmente dalla European Money Markets Institute (EMMI, in precedenza nota come European Banking
Federation, EBF) come media dei tassi d'interesse ai quali primarie banche attive nel mercato monetario
dell'euro, sia nell'eurozona che nel resto del mondo, offrono depositi interbancari a termine in euro ad altre
primarie banche (Fonte: Borsa ltaliana)
Frequenza Semestrale
Cedola

Base di Calcolo

30/360 (ISDA) Unadjusted Following

Respo
del
Colloc

Colloc

nsabile

amento e
atore

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (MPS)

Tassazione

Italia

26,00%
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Profili di Rischio

Tipologia di Strutturato
strumento
Titolo Complesso Si

3 — Media

Complessita

La complessita viene valutata su una scala interna adottata dalla Banca che prevede i seguenti livelli: 1- Non Complesso,
2- Bassa, 3- Media, 4- Media-Alta, 5- Alta (Grey List), 6- Massima (Black List).

Classe di Rischio
assegnata allo
strumento
finanziario

F2 — Limitato (*)

La Classe di Rischio (“CdR”) assegnata dalla Banca al prodotto finanziario non concorre alla verifica di adeguatezza del
prodotto stesso rispetto al profilo di investimento del cliente. Essa, pertanto, viene comunicata al cliente soltanto allo scopo
di rappresentare sinteticamente la rischiosita assegnata al prodotto (su una scala interna adottata dalla Banca da F1 a F5)
e puo variare nel tempo in quanto si basa su alcuni dati, quali il rischio di mercato e il rischio di credito, soggetti a loro volta
a variazioni periodiche dipendenti anche dal contesto economico-finanziario generale o dalla situazione dellEmittente. Si
invita la clientela ad approfondire I'analisi del prodotto finanziario e gli specifici fattori di rischio dell'investimento attraverso
la lettura completa della documentazione d’offerta messa a disposizione del pubblico, ove prevista.

Orizzonte
temporale minimo
di detenzione
dello strumento
finanziario

Fascia temporale Medio — Lungo termine

Dati i livelli di oneri impliciti e costi di struttura che caratterizzano il titolo, esso risulta particolarmente indicato per clienti
che intendano detenerlo fino alla sua naturale scadenza.

Scomposizione del

prezzo di
Emissione:
100,00%

Prezzo di Emissione 100,000%*

Prezzo della componente obbligazionaria 96,483%* (dati al 22/05/2023)*
Prezzo della componente derivativa 0,392%*

Commissione di Vendita 2,500%*

Commissione di Direzione 0,625%*

La Commissione di Vendita potrebbe variare in dipendenza dell Ammontare Nominale Complessivo effettivamente collocato
e/o della variazione delle condizioni di mercato, da un minimo pari al 2,40% sino ad un massimo del 2,72%

La Commissione di Direzione potrebbe variare per effetto del’Ammontare Nominale Complessivo effettivamente collocato
e/o della variazione delle condizioni di mercato, da un minimo pari al 0,60% sino ad un massimo dello 0,68%

L’ammontare finale delle commissioni sara comunicato mediante avviso da pubblicarsi entro cinque giorni lavorativi dalla
chiusura del Periodo di Offerta sul sito internet dell’Emittente (www.goldman-sachs.it) e del Responsabile del Collocamento

e Collocatore (www.gruppomps.it).

Confronto con
Titolo di
Riferimento

BTP con ISIN IT0005445306 scadenza 15 luglio 2028

Rendimento annuo lordo 3,770% (dati al 22/05/2023). Fonte: Bloomberg (Last Yield)

Valore Presunto di
Realizzo

95.012% (dati al 22/05/2023)

Valore teorico, al lordo delle commissioni di negoziazione, al quale I'investitore potrebbe rivendere le Obbligazioni
nell'istante immediatamente successivo all’acquisto, determinato dal prezzo di emissione, in ipotesi d’invarianza delle
condizioni di mercato al netto delle Commissioni di Vendita, delle Commissioni di Direzione, degli oneri impliciti e dei
margini in sede di compravendita.
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Principali rischi
collegati
all’investimento

Quanto segue costituisce una sintesi di alcuni dei rischi correlati all’investimento, per la cui illustrazione
esaustiva si rimanda alla sezione Fattori di Rischio della documentazione indicata nelle Avvertenze del presente
documento.

Rischio di credito per il sottoscrittore: sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni, I'investitore diviene finanziatore
dell’Emittente e titolare di un credito nei confronti dello stesso per il pagamento degli interessi e per il rimborso del capitale
a scadenza. L'investitore & dunque esposto al rischio che 'Emittente divenga insolvente o comunque non sia in grado di
adempiere a tali obblighi di pagamento. Il rischio di credito per il sottoscrittore pud essere misurato anche alla luce del
rating assegnato al’Emittente dalle agenzie di rating.

Rischio connesso all’assenza di garanzie relative alle Obbligazioni: 'Emittente risponde del rimborso del capitale e
del pagamento degli interessi unicamente nei limiti del proprio patrimonio, in quanto le Obbligazioni non sono assistite
dalla garanzia del Fondo Interbancario di tutela dei depositi né dalla garanzia del Fondo di Garanzia dei portatori di titoli
obbligazionari.

Rischio di eventuali variazioni del merito di credito dell’Emittente: le Obbligazioni potranno deprezzarsi in caso di
peggioramento della situazione finanziaria dell'Emittente ovvero in caso di variazioni del merito creditizio dello stesso,
anche espresso da (o dall'aspettativa di) un peggioramento del giudizio di rating relativo al'Emittente, o da elementi di
mercato.

Rischio di tasso di mercato: e il rischio rappresentato da eventuali variazioni dei livelli dei tassi di mercato a cui
l'investitore & esposto in caso di vendita delle Obbligazioni prima della Data di Scadenza. Dette variazioni possono anche
ridurre il valore di mercato dei titoli.

Rischio relativo al Tasso di Riferimento: Le Obbligazioni a Tasso Fisso/Variabile sono Obbligazioni che portano
interessi ad un tasso che si converte da un tasso fisso ad un tasso variabile, o da un tasso variabile ad un tasso fisso.
Tale caratteristica di convertire la base degli interessi, e qualsiasi conversione della base degli interessi, pud influenzare
il valore di mercato di tali Obbligazioni in quanto il cambiamento della base degli interessi pud comportare un rendimento
degli interessi inferiore per i portatori di tali Obbligazioni.

Rischio di Liquidita: e il rischio rappresentato dalla difficolta o impossibilita per l'investitore di vendere le Obbligazioni
prima della loro Data di Scadenza ad un prezzo in linea con il mercato che potrebbe anche essere inferiore al Prezzo di
Emissione del titolo. La possibilita per gli investitori di rivendere le Obbligazioni prima della scadenza dipendera
dall'esistenza di una controparte disposta ad acquistare le Obbligazioni e quindi anche dall'assunzione dell'onere di
controparte da parte dell'Emittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni: la presenza di commissioni e oneri influenza negativamente il prezzo
delle Obbligazioni sul mercato secondario. L'investitore deve tener presente che tali costi e oneri sono versati per intero al
momento della sottoscrizione e non sono rimborsabili in caso di dismissione dellinvestimento prima della scadenza.
L'Investitore deve inoltre considerare che le Obbligazioni sconteranno immediatamente sul mercato secondario tali costi e
oneri, con la conseguenza che il prezzo, diminuito delle commissioni e oneri, riflettera I'effettivo valore dell’Obbligazione.
In assenza di un apprezzamento del valore complessivo delle componenti obbligazionaria e derivativa implicita, il prezzo
di acquisto/vendita delle Obbligazioni in sede di successiva negoziazione risultera quindi inferiore al Prezzo di Emissione,
fin dal giorno successivo all’emissione stessa.

Rischio connesso all’impatto socioeconomico dell'azione militare della Russia in Ucraina. Gli Stati Uniti hanno
imposto, ed e probabile che impongano, ulteriori sanzioni finanziarie ed economiche e controlli sulle esportazioni nei
confronti di alcune organizzazioni e/o individui russi, mentre azioni simili sono state attuate e/o pianificate dall'Unione
Europea, dal Regno Unito e da altre giurisdizioni. La capacita del Gruppo di riferimento del’Emittente di intraprendere
attivita con alcune aziende di consumo e istituzionali in Russia e Ucraina o di coinvolgere alcune aziende e clienti russi o
ucraini dipende in parte dal fatto che tale impegno sia limitato da sanzioni e leggi attuali o previste degli Stati. Le sanzioni
e i controlli sulle esportazioni, cosi come le azioni della Russia, potrebbero influire negativamente sulle attivita commerciali
del Gruppo di riferimento dellEmittente e sui clienti in Russia e Ucraina. Qualsiasi impatto negativo delle azioni della
Russia in Ucraina e delle relative sanzioni, controlli sulle esportazioni e azioni o leggi simili sul Gruppo di riferimento
dell’Emittente, incluso I'Emittente, potrebbe influire negativamente sulla capacita dell'Emittente di adempiere alle proprie
obbligazioni ai sensi dei Titoli, e anche il valore e il rendimento dei Titoli potrebbero essere influenzati negativamente.
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Informazioni di Negoziazione

Mercati di
Negoziazione

MPS presentera domanda per I'ammissione alla trattazione delle Obbligazioni presso il sistema multilaterale di
negoziazione (“MTF”) denominato EuroTLX® gestito ed organizzato da Borsa Italiana S.p.A. presso il quale svolgera il
ruolo di specialist in conformita con le condizioni previste dal Regolamento dello stesso MTF.

L’esecuzione degli ordini di compravendita sul MTF denominato EuroTLX® avverra secondo le regole di funzionamento
proprie del sistema cosi come pubblicate sul sito
(https://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/regolamenti/eurotix/eurotlx.htm).

MPS prevede che la negoziazione sul MTF EuroTLX venga avviata, al piu tardi, entro il quinto giorno lavorativo successivo
alla Data di Emissione.

E possibile consultare o scaricare gratuitamente il Regolamento di EuroTLX® dal sito internet
(https://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/regolamenti/eurotix/eurotlx.htm).

MPS si riserva altresi espressamente la facolta di proporsi a negoziare in conto proprio le Obbligazioni al di fuori di sedi di
negoziazione, anche in qualita di market maker e/o di fornitore di liquidita, in conformita di quanto previsto dalla normativa
MIFID 2, dalla relativa disciplina comunitaria applicabile, cosi come di volta in volta recepita nell’ordinamento italiano, e
secondo gli orientamenti espressi dalle autorita di vigilanza.

In questi casi MPS fornira prezzi di acquisto o di vendita (prezzi denaro/lettera) che saranno determinati come segue, per
il totale dellammontare dell’emissione effettivamente collocato:

il prezzo riflettera le condizioni di mercato prevalenti al tempo delle quotazioni. Il prezzo cosi determinato, in caso di
“quotazioni lettera” (acquisto dell’investitore) sara incrementato di un margine fino a un massimo di 0,50%; nel caso di

“quotazioni denaro” (vendita dell’investitore) sara diminuito di un margine fino a un massimo di 2,50%.

Divisa di

L EUR
Negoziazione

Conflitti d’Interesse

In relazione all’'offerta delle Obbligazioni si evidenziano i seguenti potenziali conflitti d'interesse specifici, in aggiunta a quelli pit generali gia segnalati
nella Documentazione di Offerta, con riguardo alla circostanza per cui: (i) MPS riceve dall'Emittente una Commissione di Direzione ed una Commissione
di Vendita, agisce come Specialist presso il sistema multilaterale di negoziazione (“MTF”) denominato EuroTLX® gestito ed organizzato da Borsa
Italiana S.p.A., (i) MPS svolge il ruolo di liquidity provider e di controparte di copertura finanziaria di Goldman Sachs International, societa parte dello
stesso gruppo bancario del’Emittente, in relazione all’emissione delle Obbligazioni, e anche Agente di calcolo.

Avvertenze

Avvertenze

Il presente documento sintetizza le principali caratteristiche dell’emissione dell’Obbligazione denominata “GS Interest Rate Fix to Floating EUR
Agosto 2028" effettuata a valere sul Base Prospectus (“Prospetto di Base”), come modificato e integrato da eventuali Supplements to the Base
Prospectus (i “Supplementi al Prospetto di Base”), dalla Nota di Sintesi del Prospetto di Base (traduzione in lingua italiana del Summary of the Base
Prospectus, la “Nota di Sintesi del Programma”), dai Final Terms (“Condizioni Definitive”), dalla Issue Specific Summary e dalla sua traduzione in
italiano (“Nota di Sintesi Specifica per ’Emissione”) (tutti i sopraddetti documenti la “Documentazione d’Offerta”). La Documentazione d’Offerta
a disposizione del pubblico gratuitamente presso 'Emittente Goldman Sachs Group, Inc in 200 West Street, New York, New York 10282, United States
e sul sito internet del’Emittente www.goldman-sachs.it

| documenti incorporati mediante riferimento al Prospetto di Base sono disponibili in forma elettronica sul sito della Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu). Inoltre, la Documentazione d’Offerta, unitamente alla traduzione in lingua italiana delle Condizioni Definitive, sono altresi a
disposizione gratuita sul sito del Responsabile del Collocamento e Collocatore (www.gruppomps.it) e pud esserne richiesta gratuitamente copia presso
le filiali del Collocatore.

Le informazioni complete sul’Emittente e sull’Offerta sono ottenibili soltanto con la consultazione della Documentazione d’Offerta (ivi inclusi i documenti
ad essa incorporati mediante riferimento) e, in particolare, delle relative sezioni sui Fattori di Rischio di cui si raccomanda di prendere visione prima di
assumere qualsiasi decisione di investimento per una completa comprensione dello strumento finanziario.
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Si evidenzia che il Prospetto di Base e approvato dalla CSSF, Autorita competente in base alla Direttiva Prospetti, mentre le Obbligazioni sono rette
dello Stato di New York.

L’Emittente, sotto la propria esclusiva responsabilita, elabora e rivede periodicamente il KID (“Key Information Document”), contenente le informazioni
chiave relative alle caratteristiche e al funzionamento delle Obbligazioni, in quanto le stesse sono qualificabili come PRIIPs, ovvero come prodotti di
investimento al dettaglio e assicurativi preassemblati di cui al Regolamento UE 1286/2014 come integrato dal Regolamento Delegato (UE) 2017/653
ed implementato in Italia. Il KID, pubblicato dal’Emittente unitamente alle revisioni periodiche sul sito (www.gspriips.eu) viene messo a disposizione
tempestivamente dall’Emittente medesimo e consegnato all'investitore dal Collocatore in tempo utile e con congruo anticipo rispetto alla decisione di
investimento, affinché I'investitore riceva informazioni adeguate sulle Obbligazioni e comprenda natura, costi, oneri, rischi e le implicazioni connesse
alla sottoscrizione delle Obbligazioni, che possono non essere un investimento adatto a tutti gli investitori, al fine di poter effettuare consapevoli scelte
di investimento e disinvestimento relativamente alle Obbligazioni.

Si raccomanda altresi di consultare sul sito www.goldman-sachs.it i documenti resi disponibili dal’Emittente in ottemperanza alle disposizioni
sull'informativa relativa alle societa quotate, con particolare riferimento a quelli contabili e societari.

| termini non altrimenti definiti nel presente documento hanno il significato ad essi attribuito nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive relative
alle Obbligazioni.

*| dati indicati nel presente documento sono calcolati alla data del 22/05/2023 fatta salva la Classe di Rischio che & stata assegnata allo
strumento in data 31/05/2023.

............ li..........eeieeneeno. (luogo e data di consegna)

...... sottoscritto/a............ocoiiiiiiiicii e atttesta) di aver ricevuto, nella data sopra indicata, copia del presente documento
informativo.

Firmadel Cliente..............ccooooviiiiiiiiinnnn,
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